YATIRIM

Piyasalara-Genel Bakis A Sl

Powell siirpriz yapmayinca, piyasalar temkinli iyimser moda hizlica geri déndii ve ABD TUFE
verisine odaklandi. Piyasada iyimserlik var ama bu bittncll degil. Fiyatlamada varlik gruplari
biraz farkh davraniyor. Ornegin, tahviller yatay seyrederken, hisseler alicili olabiliyor veya
kiymetli madenlerin talebi canl olabiliyor. Esasinda su an ABD TUFE verisi sicak konu ama tek
konu olmadiginin yansimasi bizce. Piyasalar yavaslamayi, resesyon olur-olmazi, sahinligi,
savasl ve sirecini ve etkilerini aklinda tutuyor. Kisaca glindem yogun. Bu yogunluk iginde
buglinki veri en azindan kisa vadede gorlintliyl daha net hale getirebilir.

Veri bizim saatimizle 16:30’da agiklanacak. Sonug piyasa beklentilerini karsilar ise enflasyon
endigelerinin, FED endiselerinin azalmasi mimkin olur. Boylece risk istahi artabilir. Aksi
halde ise yon ters yonde tayin olabilir.

Enflasyonun tatmin edici sekilde dismeye devam ettiginin goriilmesi FED’e iliskin iyimserligi
artirabilir. Subat ayinin ilk giint FED karari agiklanacak. Su an 25 bp faiz artisi beklentisi hakim
konumda. Diin FED-Collins de 25 bp artis sinyali vererek bu beklentiye katki yapti. Daha
onemlisi enflasyonun diismeye devam etmesi, sahinligin yavaslamasini ve sinirlanmasini
mimkin kilabilir. Boylece orta vadeye biraz daha iyimser bakmak miimkiin olabilir. Bu tabi
iyi senaryo.

Din iyi senaryoyu onceliklendirerek ABD borsalari ylizde 1-2 arasinda primli kapandi.
Avrupa’da ylkselisler biraz daha az oldu; ylizde 0,5-1 bandinda kazang saglandi. Tahvil faizleri
biraz asagi geldi. Kiymetli madenler hafif alicili idi. Usd ise glinii sinirli kayipla tamamladi.

Bu sabah globalde risk istahi n6tr. ABD vadelileri yatay. Asya ise yatay, sinirli negatif. Cin
ve Hong Kong yuzde geyrek civari eksi; Japonya hafif arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,52%,
Dolar Endeksi 103,1, ons altin 1.883 Usd civarinda islem géruyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 4,7 civarinda disti; son giinlerde volatilite artmis durumda,
100 Endeksi 5.000 seviyesinin altinda kapanmis oldu. TL Tahviller kisada ve uzun tarafta hafif
saticili idi. Eurobondlarda sinirli fiyat diislist oldu. TL ise glinl yatay tamamladi.

Hazine, 10 yil vadeli eurobond ihrag etti. Kiymetin faizi 9,75% oldu, toplam 2,75 milyar Usd
satis yapildi.

Kasim ayi cari agik rakami beklentilerden (-4 mlIrS) biraz iyi geldi (-3,67 mlirS).
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil Tahvil
18,78 0,01% 20,22 0,37% 9,87 0,27 9,51 0,62 4.729 -5,19%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Piyasalar ABD TUFE verisini bekliyor. Mansette enflasyonun
yillik oranda 6,5%’e diigsmesi bekleniyor.

Gegtigimiz Cuma gini agiklanan zayif ABD verileri (istihdam
ve ISM) ile olusan olumlu havanin etkisi sirtyor. Piyasalar
temkinli iyimser modda enflasyon datasini bekliyor.

Veriler piyasayl tatmin ederse mevcut iyimser hava artig
kaydederek surebilir. Bunun Usd igin anlami, global capta
deger kaybi olabilir. Dolar Endeksi asagilara gelebilir.

Diger olasilik ise sonuclarin piyasadaki iyimserligi baskilamasi.
Usd igin olumlu olabilir.

ABD enflasyon verileri saat 16:30’da agiklanacak. Enflasyon
verisi sonras| ajandada 1 Subat FED karari 6ne ¢ikabilir.

Dolar Endeksi giint yatay tamamladi. Endeks bu sabah 103,1
civarinda seyrediyor. TUFE verisi éncesi yatay, belki biraz
asagl yonlu seyir olabilir.

Lokal tarafta mali destekler, maas artiglari, emeklilik konulari
sicak konular. Bu bagliklardan mali agidan 6nemli rakamlar
ortaya cikiyor (EYT 250, KFG 250, esnaf deste@i 150 milyar
TL).

Kur bu sabah 18,78 civarinda islem goruyor. Asagida 18,75 ve
18,70; yukarida 18,79 ve 18,82 glin ici 6ne cikan teknik
seviyeler.

Piyasalar sakin bir giin gegirdi. Tahvil faizleri hafif asagi yonde
seyretti. ABD enflasyon verisi piyasalarin yonu konusunda
biraz daha netlik saglayabilir. Zira enflasyonda dusis olmasi
enflasyon endiselerini ve FED endiselerini azaltabilir. Bu ise
globalde tahvil faizleri igin asagi yonu isaret edebilir.

Lokal tarafta tahvil faizleri mevcutta lokal haberlere odakl
isleyisini surdarayor.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller din ginu sirasiyla 27
baz puan artisla %9,87 ve 63 baz puan artisla %9,51 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Zayf yikselis denemeleri satis baskisinin devamini getiriyor...
Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrin gectigimiz
hafta 5,704 zirve noktasindan basladigi asag! hareket etkisini
surdurdyor.

Zayif tepki yukseliglerinin diren¢ noktalarinda yeniden satis
baskisi yaratmasiyla etkisini slrdiren dizeltme hareketi
kapsaminda, dun -%5.19 oraninda deger kaybi gerceklesti.
Bdylece 3 Ocak tarihinde baslayan diizeltme hareketinin -%17
seviyesine ulastigl piyasada, seans igerisinde 4,710 seviyesinin
ilk dnemli destek konumunda bulunacagini dustinuyoruz. 4,710
seviyesini asagl gececek hareketlerin surdurecegi dusus
trendinin  ise  piyasada 4,600 ve 4,500 risklerini
surdurebilecegini goz 6énlinde bulunduruyoruz.

Seans ic¢i yukar! ataklarda ise 4,950 seviyesini ilk 6nemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin sert satis baskisi igerisinde
yukari yonde bir atak gergeklestirebilmesi icin 4,950 direncinin
asllmasi gerektidini dusliniyoruz. Bu durumunda 5,250 ve
5,450 direnglerinin test edilmesi giindeme gelebilir.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ o0 W
1,0765  034% || 1,2159  008% 1.884 0,46% 541 2 3,54 0,06
Eur/Usd: Altin:

istihdam verisi, enflasyon verisi, sonra FED faiz karari. Bunlar
ajandanin  6nemli kose taslari. Enflasyon verisi bugin
netlesecek. Saat 16:30’da karar agiklanacak.

Bugiin manset ve gekirdek TUFE verisi beklentileri karsilar ise
piyasada iyimser hava glclenebilir. Biraz daha zamana
yayilabilir. Daha rahat bir dinamikle FED kararina dogru
ilerlenebilir. Bu arada diin FED-Collins’in 25 bp faiz artisi sinyali
verdigini belirtelim. Piyasa beklentisi de bu yonde.

Enflasyon verisi beklentileri karsilamaz ise piyasa riskten imtina
edebilir. Ne kadar bozulur, hava ne kadar tatsiz olur, ne kadar
strer bu verinin ne kadar beklentileri karsilamadigina gore
degisebilir.

ECB’den De Cos, sahin mesajlar verdi. Faiz artislarinin gelecek
toplantilarda sirecegini ifade etti. Faiz, kisitlayici seviyeye kadar
erismeli; devlet harcamalarina dikkat edilmeli diger dikkat ceken
sozleri oldu. Onceki giin Centeno’nun sahin konustugunu
belirtelim. Buglin ECB ekonomik bulteni yayimlanacak.

Bu sabah 1,077 seviyesindeki paritede 1,075 ve 1,071 seviyeleri
guin ici destek; 1,079 ve 1,085 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi éncesi yatay seyir
bekliyoruz. Veri sonrasi verinin beklentilerin neresine distugine
ve ne kadar saptigina bagh olarak yon, momentum olusabilir.

Gbp/Usd:

Bugin ABD enflasyon verisi agiklanacak. Hem manget hem
cekirdek enflasyonu piyasalar merakla bekliyor. Tahminler
mansetin yillikta 6,5%, cekirdegin 5,7% seviyesine dusus
gOsterebilecedi seklinde. Sonug piyasalarda olumlu algi yaratir
ise Usd gli¢ kaybedebilir. Gbp icin yikselis sansi dogabilir. Zira
Aralik ay! ortasindan itibaren 20 gunlik disis son glnlerde
yerini ylkselise birakmaya calisiyor. YUlkselis ¢abasi devam
edebilir. Enflasyon piyasada olumsuz algi yaratirsa Gbp
baskilanabilir.

Piyasalar temkinli olumlu modda ABD TUFE verisini beklemeye
devam ediyor. Enflasyon verisi, FED’E iligkin tahminleri de
etkileme glicine sahip. Piyasanin genel fiyatlama davranisi
biraz daha netlik kazanabilir.

Dolar Endeksi din yatay seyretti. Endeks bu sabah 103,3
civarinda islem gortyor.

Bu sabah 1,216 seviyesinde bulunan paritede 1,211 ve 1,208
seviyeleri gun ici destek; 1,217 ve 1,221 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi 6ncesi
yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi verinin beklentilerin neresine
dustuglne ve ne kadar saptigina bagh olarak yén, momentum
olusabilir.

Piyasalar ABD TUFE verisini bekliyor. Veri, hem giincel
fiyatlamayr hem FED’i etkileme glicine sahip. O ylzden
kiymetli.

ABD TUFE verisi beklentileri karsilar ise kiymetli madenler
yukseliglerini surdurebilir. Altin ve gumds igin iyi senaryo bu
sekilde ifade edilebilir. Piyasay! tatmin etmeyen enflasyon verisi
ise risk istahi Uzerinde baski yaratabilir. Bunun kiymetli
madenlere yansimasi ise negatif olabilir.

Bu sabah 1.883 Usd seviyesindeki ons altinda 1.875 ve 1.868
Usd seviyeleri gun ici destek 1.892 ve 1.900 Usd seviyeleri gin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD TUFE verisi
oncesi yatay-sinirh yukan seyir bekliyoruz. Veri sonrasi verinin
beklentilerin neresine dustigine ve ne kadar saptigina bagli
olarak yon, momentum olusabilir.

Eurobond:
Hazine, diin 10 yil vadeli eurobond ihrag etti. 19.01.2033 vadeli
kiymetin faizi 9,75% oldu, toplam 2,75 milyar Usd satis yapildi.

Tahvil faizleri sinirli iyimser seyir izliyor. Gézler ABD TUFE
verisinde.  Piyasalarin  bekledigi veri buglin 16:30'da
aciklanacak.

Manset enflasyonun ytizde 6,5 seviyesine, ¢ekirdek enflasyonun
ise 5,7% seviyesine inmesi bekleniyor. Veri piyasalari tatmin
eder ise mevcut iyimser fiyattama devam edebilir. Bu halde
tahvil faizleri asagi yonde ilerleyebilirler. 1 Subat FED kararina
iliskin iyimser beklentiler piyasalarin risk istahini korumasini
saglayabilir.

Turkiye Eurobond faizleri ve CDS son glinlerde globalden biraz
ayrisiyor. 5 yillik CDS guinl 541 seviyesinde kapandi.

Dun Eurobondlar sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
6-12 cent; orta vadelilerde 9-27 cent; uzunlarda 16-30 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,76%, 8,12% ve 9,10%
oldu.
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04:30 Cimde aralik ayr enflasyon verifen acikianacak

14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (6 Ocak)
15:30 Philadelphia Fed Bagkam Patrick Harker konugacak
16:30 ABD - TUFE (beklenti: %6.7 dnceki: %7.1)

16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan

19:30 St. Lowis Fed Bagkam James Bullard konugacak
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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