YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Diin ABD kaynakli veri akigi 6ne ¢ikti. Hem makro veriler hem sirketler hem merkez bankasi
takip edildi. Agik is sayisi ve ISM imalat verileri beklentilere/gecen aya yakin geldiler; kayda
deger sapma gostermediler. Gind asil konusu ise FED tutanaklari idi. Tutanaklarda
enflasyonla micadelenin silrecegi, temponun vyavaslayacagi; enflasyonun yapiskan
olabilecegi, 2022’de sikilasmada 6nemli yol alindigi, 2023 sonundan 6nce faizlerde disls
ongorilmedigi yer aldi. Dikkat ¢eken mesaj ise miicadelede ve piyasa algisinda gevseme
olmamasi idi. Metnin ¢ok sinirli sahin oldugunu, genel olarak piyasalari rahatsiz edici
sahinlikte olmadigini séyleyebiliriz.

Sirketler tarafinda isten gikarma haberlerine ¢okga rastlanir hale geliyor. Esasinda haberlerin
yarattigi algi, yavaslamanin somutlasacagi seklinde oluyor.

Cin yonetimi salginla miicadelede kati tutumunu birakiyor. Ancak vaka sayilarinda ciddi artis
var. Kisitlamalarin gevsetilmesi piyasalar lehine yorumlanabilir; vaka sayisindaki artis ise ters
yonde etki yaratiyor. Cin’in iki hafta sonra bahar festivali olacak. Yurt ici seyahatler artacak.
Mobilitenin artmasi salginin yayihmini tilke ¢apinda artirabilir.

Piyasalar haber akisi ile dalgali seyir izliyor. Yon konusunda ise grilik olusuyor. Yavaslama
ihtimali giindemde daha fazla konusuluyor hale geliyor. Piyasalarda iyimserlik stirmekle
birlikte momentum azaliyor.

Yarin ABD istihdam veri seti agiklanacak. Kisa vadenin yon tayini konusunda etkili olabilirler.

Veri beklentilerden sapma gostermesi halinde hareket yaratabilir.

Din ABD borsalari ylzde yarim civarinda yukseldi. Avrupa’da ise hava daha iyi idi. Yizde
yarim ile ytzde 2,5 arasinda ylkselisler gorildu. Tahvil faizleri yatay seyretti. Kiymetli
madenler ise biraz talep gordu.

Bu sabah globalde risk istahi karigik. ABD vadelileri hafif eksi. Asya’da ise piyasa iyimseri.

Japonya yiizde yarim, Hong Kong ylzde 1 civarinda, Cin ylzde 1’e yakin arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3,72%, Dolar Endeksi 104,3, ons altin 1.853 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 2'ye yakin disti. TL Tahviller sinirl ylkselis kaydettiler.
Eurobondlar sinirli kazang sagladi. TL ise glinl sinirli kayipla tamamladi.

Memur ve emekli maas zamlari 30% olarak revize edildi. Mali konulardaki son gelismeler 6zel
sektor ve kamu maliyetlerini artirici nitelikte oluyor.

Orta gelir grubuna yonelik konut kampanyasi agiklandi. Sartlari saglayanlar dustk faizle
krediye erisebilecek.

Ozel okul zam orani da 65% olarak agiklandi.
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FED tutanaklari agiklandi. FED yetkilileri bir gok mesaj verdiler.
Enflasyon, enflasyonla mucadele, faiz artis hizi, 2023’te faizin
inmeyeceg@i gibi baslklar 6ne c¢ikti. Gereksiz gevsemenin
politikaya zarar verecegi, gegen yil sikilasmada onemli yol
alindigi, enflasyonun daha yapiskan olma riski tasidigi, 2023’te
faiz indirimi dusunulmedigi tutanaklarda dikkat geken basliklar
olarak ifade edilebilir. Genel olarak tutanaklarin bir miktar sahin
oldugunu sdylemek mumkun.

Piyasalarin tutanaklara reaksiyonu -sinirl olmak Uzere- 6nce
riskten kaginmak ardindan dengelenmek, toparlanmak seklinde
oldu. Dolar Endeksi tarafinda ise tutanaklarin major bir etkisi
olmad: diyebiliriz. Endeksi 104 civarindaki seyrini strdirdi.

Yarin ABD tarim digi istihdam veri seti agiklanacak.
Beklentilerden farkli gelmesi hareket yaratma potansiyeline
sahip. Merkez bankalari tarafinda ise yarin FED’den Barkin,
ECB’den Lane ve Centeno konusacak.

Lokal tarafta son gunlerin konulari mali agidan bliylik sonuglara
isaret edecek nitelikte. EYT, KGF, maas zamlari gindemin
sicak konulari. Onceki giin 25% olarak agiklanan memur ve
emekli maas zammi 30% olarak revize edildi.

Orta gelir grubuna yonelik konut kredisi imkani verildi. 0,69%
ile belli sartlar gercevesinde kredi ile konut alimi mumkin
olacak.

Kur bu sabah 18,75 civarinda islem goruyor. Asagida 18,70 ve
18,68; yukarida 18,77 ve 18,79 giin ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

FED’in enflasyonla mucadeleye devam edecegini ortaya
koydugu tutanaklarda, gevseme olmamasi gerektigine dikkat
cekildi. Global tahvil faizleri ¢ok reaksiyon vermediler. Yatay
kaldilar diyebiliriz. Yarin ABD tarim digi istihdam veri seti kisa
vadede hareket yaratabilecek parametreler.

Lokal tarafta mali kararlar, konut sektoriine iliskin kampanya
konu basliklarl. Memur maas zammi 30%’a yukseltildi. Konut
sektoriinde orta gelir grubuna yonelik kampanya agiklandi.

Mali kararlar (EYT, KGF, maas zamlari) butce dengesi
Uzerinde zorlayici etki yapabilir. Bunun ise kamu borglanmasini
artirmasi mumkin olabilir.

Tahvil-bono piyasasi alicili yapisini koruyor. Gosterge tahvil
faizleri tek haneli seviyelerde seyrediyor.
Bankalarinda teminatta  tuttuklani  enflasyona endeksli
tahvillerde iskonto orani 70%’e ylkseltildi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giinu sirasiyla 3
baz puan artisla %9,36 ve yatay %8,67 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

5,750 direnci baski olusturuyor... Kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki gugli seyrin 5,750 ara direng noktasindan
olusturdugu realizasyon egilimi devam ediyor.

GlnU -%1.83 oraninda deger kaybiyla tamamlayan piyasada,
seans igerisinde ara destek noktasi olarak izledigimiz 5,550
seviyesinin asagl gegcildigini gozlemliyoruz. Bdylece ilk
zayiflama sinyalini olusturan piyasada, seans icerisinde 5,500
destek konumunda bulunuyor. Endeksin yeniden yukari
ataklarinda gl¢ kazanabilmesi igin 5,750 direncinin asiimasi
gerekiyor. 5,750 direncinin asilmasi durumunda piyasada
6,000 direncini hedefleyecek hareketin devami gelecektir.

5,500 altindaki seyirde ise bir alt noktada bulunan ve trend
destedi olarak izledigimiz 5,400 Onemli olacaktir. 5,400
altindaki olasi hareketlerin piyasada dizeltme sinyali
olusturabilecegini géz o6ninde bulunduruyoruz. Bu durumda
5,250 ve 5,050 desteklerinin test edilebilecegi piyasada, 5,400
seviyesini stop loss almayi surdiriyoruz.
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Amerika Merkez Bankasr’nin Aralilk ayl ortasindaki faiz ~ Piyasalarda din ABD merkezli haber akigi 6ne cikti. Agik is
toplantisinin  tutanaklari  aciklandi.  Banka, sikilasmaya  sayisi, ISM imalat verileri karsilandi. Gliniin devaminda ise FED

yavaglayarak devam edecegi, faiz oranda ise 2023'te indirim
olmayacagi mesajini verdi. Enflasyonla micadele 6nemli yol
alindigi, enflasyonun daha yapiskan olabilecegi diger dikkat
¢ceken unsurlar oldu. FED’in gok sinirli sahin algi yarattigini
soyleyebilir. Ancak piyasa iyimser modda gunu tamamladi.

istihdam tarafinda agik is sayisi beklenenden iyi, gecen aydan
biraz zayif geldi. ISM imalat ise beklenene paralel, gegen ayin
hafif altinda sonuglandi. Her iki veri de piyasayi rahatsiz etmedi.

Piyasalarda hisse tarafi dalgali seyir izlerken tahviller yatay
kaldi. Para birimlerinde ise Usd zayiflama, diger paralar gig
kazanma kaydetti. Dolar Endeksi 104 civarinda islem gormeyi
surdurdyor.

ABD istihdam veri seti yarin agiklanacak. Beklentilerden sapma
halinde piyasalarda hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,061 seviyesindeki paritede 1,058 ve 1,055 seviyeleri
gln ici destek; 1,064 ve 1,068 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere konut kredisi onaylari beklentilerin ve gegen ayin
belirgin altinda geldi. Hizli bir yavaslama oldugu sinyali verdi.

ABD tarafinda ise agik is sayisi ve ISM imalat verileri beklentiler
dahilinde geldiler. Bir sapma gostermediler.

Tabi diniin ana konusu FED tutanaklari idi. FED temposunu
azaltarak sikilasmaya devam edecek, erken gevseme
yapmayacak. Enflasyonun ise yapisik olabilecegi, enflasyonda
risklerin daha dengeli oldugu yer aldi.

Tum haber akisi piyasalarin istahini bozmadi. Riskli varliklarin
¢ok kimildamadigi, para piyasalarinin ise Usd aleyhine seyir
izledigini soyleyebiliriz.

Yarin ABD tarim disi istihdam verisi piyasalar agisindan kritik.
Bu sabah 1,205 seviyesinde bulunan paritede 1,201 ve 1,198
seviyeleri glin i¢i destek; 1,208 ve 1,212 seviyeleri giin ici direng

seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

tutanaklari geldi. Makro veriler sapma gostermediler, hareket
yaratmadilar. Tutanaklar ise sinirli sahin olarak tanimlanabilir.
Enflasyonla miicadelede gevseme olmamasi gerektigi
vurgulandr. Tutanaklar da surpriz igermedigi igin belirgin
reaksiyon yaratmadi diyebiliriz.

Yatirimcilarin karisik haberlerin etkisi ile ufukta net bir gorinti
gormediklerini dislnuyoruz. Yavaslama biraz daha 6ne cikabilir
gozukuyor. Yatirimcilarin guvenli liman taleplerini artirdiklarini
sOyleyebiliriz.

Yarin ABD istihdam verileri éne cikiyor. Beklentilerden farkl
sonuglar hareket yaratabilir.

Bu sabah 1.851 Usd seviyesindeki ons altinda 1.845 ve 1.838
Usd seviyeleri gun ici destek 1.859 ve 1.865 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Yavaslama biraz daha odada geliyor. Gerek makro veriler
tarafinda gerekse sirketler tarafinda bu yonde sinyaller geliyor.
Bu sebeple tahvil faizleri agsagdi yonde ilerleme kaydediyor. Aralik
ayl ortasindan bu yana yasanan ylkselis sonrasi son birkag
glindir gevseme yasaniyor. Seyrin devami igin yavaslama
algisini  guglendirici haber akisi olmali. Burada ilk major
parametre ABD istihdam veri seti. Yarin agiklanacak set,
beklenti civari/beklenti alti gelir ise tahvil faizleri gevsemeye
devam edebilir.

Turkiye Eurobond faizleri ve CDS son ginlerde globalden
olumlu ayrismaya devam ediyor. 5 yillik CDS Cuma aksam 510
seviyesinde kapandi.

Din Eurobondlar sinirli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 4-
15 cent; orta vadelilerde 25-26 cent; uzunlarda 23-27 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,27%, 7,70% ve 8,84%
oldu.
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14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (2 Aralik)
16:15  ABD - ADP Ozel Sektr istihdam (beklenfi: 140.000 dnceki: 127.000)
17:45  ABD - PMI Bilegik Endeks - revize (onceki: 44.6)

4 Oca 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2047
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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