YATIRIM

PiyasalaraGenel Bakis Sl

Noel tatili geride birakildi. Batili piyasalar bugiin agldi. ingiltere’nin bugiin de kapal
oldugunu belirtelim.

Genel olarak yilin sonunda olunmasina uygun tatii modu gecerdi. Her sene
sonundaki alisiimis tablo gegeri. Piyasaya katilim az, islem hacmi diigiik. Bu hafta
bu sekilde tamamlanabilir.

Bu hafta piyasalan stirpriz bir gelisme ve-veya beklentilerden sapan makro veriler
hareket yaratabilir. Normal sartlarda sakin bir seyir olabilir. Mevcut veri seti ile risk
istahi agsindan piyasalarin  simirli  iyimser bir yaklasim icinde olacagini
degerendiriyoruz.

Gelecek hafta piyasalar nomal kosullarina geri dénebilir. Ajandada 20222'nin
bakiyeleri yer aliyor. Enflasyon, arz problemi, yavaslama, savasana basliklar.

Bu sabah globalde risk istahi sinirl pozitif. ABD vadelileri ylizde yarimin {izerinde
arti. Asya da benzer fiyatlama iginde. Japonya ve (in ylzde yanm oraninda arti.
ABD 10 yillik tahvil faizi 3,73%, Dolar Endeksi 104, ons altin 1.805 Usd dvarinda
islemgoriyor.

Lokal tarafta diin Borsa yilzde 1'e yakin yikseldi. TL Tahviller saticilh seyretti.
Eurobondlarislem gérmedi. TLise glint sinirlikayipla tamamladi.

Gundemde ise KGF, EYT, licret zamlan yer aliyor. KGF paketi 200 milyar TL , asgari
Ucret 8.506 TLolarak agiklandi. Memur, emekli zamlari ve EYT icin karar bekleniyor.
Burada yer alan basliklar mali agidan ¢ok bilylikler. O yizden alinan-alinacak
karardarin kamuya, 6zel sektori etkileri olabilir. Her iki kesim iginde mali agidan
zorlayici olabilir.

CumhurbasgkaniErdogan, Karadeniz’'deki gazrezervini 710 milyar m3 olarak a ¢iklad.

Kapasite kullanimi, reel sektor gliveni Aralik aynda hafif yikseldi. Ajanda da
Persembe e konomik gliven, Cuma dis ticaret dengesiaciklanacak.

Hazine, aralannda Yapi Kredi’nin de bulundugu 11 bankay 2023 piyasa yapicasi
olarak listeledi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry A ot A ot A | BISTI00
18,71 0,24% 19,90 0,34% 9,81 0,29 10,32 0,33 5.504 0,90%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Noel tatili nedeniyle Bati piyasalari kapall idi. Bugin islem
gormeye baslayacaklar. Yilin son haftasindayiz. Islem hacmi
disUk kalmaya devam edebilir.

Global risk istahi biraz olumlu. O yizden Usd talebi az sabah
itibari ile. Dolar Endeksi 104,1 seviyesine inmig durumda.

Bu hafta veri trafigi az ve kritik degil. O ylzden piyasalar ancak
veriler beklentilerden sapar se hareket yaratabilirler. Genel
olarak ise global risk istahi sinirli olumlu olabilir. Bu ise Usd
talebinin disuk kalmasina yolagabilir.

Lokal tarafta KGF kredisi, EYT, licret zamlari konusulan kritik
konular. 200 miyar TL tutarindaki KGF bltgce genislemesi
Uzerinden TL'ye baski yaratabilir. Asgari ticret 8.506 TL olarak
acklandi; gozler memur, emekli maas artislarinda.

Ekonomik alandaki alinan-alinacak kararlar kamuda ve 6zel
sektérde mali yUk yaratma potansiyeline sahip. Kamu
acisindan bakarsak bitce dengesi zorlanabilir. Bu ise TL
Uzerinde baski yaratabilir.

Kur bu sabah 18,70 civarinda islem gortyor. Asagida 18,67 ve
18,64; yukarida 18,72 ve 18,75 gun i¢i 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

Noel tatili geride birakildi. Bati piyasalari bugin acidi. Tahvil
faizleriyatay seyrediyor. Tatilmodu devam ediyor.

Hazine 2023 yiliigin aralarinda Yapi Kredi’nin de bulundugu 11
bankay piyasa yapici olarak listeledi.

Lokal tarafta ise regulasyonlar piyasa dinamiklerinden daha
fazla fiyatlamaya tesir ediyor. Regilasyonlarin sonucu olarak
tahviller canli bir talep gortyor. O ylzden tahvil fazleri tek
haneye kadar inmis durumda.

Her iki gésterge tahvil faizi yukari geliyor. 10 yillik goésterge
tahvil 2 haneye geridéndu.

2 yilk ve 10 yillik TL gdsterge tahviller din ginu sirasiyla 29
baz puan artisla %9,81 ve 33 baz puan artigla %10,32 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Y Ukselis trendi dalgali bir seyirde devam ediyor... Haftanin ilk
gunu alicili bir seyir zleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksinin  kapanisi %0,90'k yUkseligle 5,504 puandan
yaptigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, endeksin mevcut seviyelerde
fiyatlarla trend gdstergeleri arasinda olusan negatif
uyumsuzluklar esliginde kiriigan bir yapi sergiledigini
soyleyebiliriz. Ancak takip ettigimiz dalga yapisinda, endeksin
5. yUkselis dalgasini bir sonlanan diyagonal kalipta ilerletmekte
oldugu gorusimiizl koruyoruz. . Dolayisiyla ilk énemli destek
olarak 5,350 bodlgesini izlemeyi sirdiriyor ve bu seviye
Uzerinde kalabilmesi halinde piyasanin ylkselen trend kanal
direncinin bulundugu 5,600/700 araliginin da Gzerine ¢ikip bir
asrrlasma sergileyerek mevcut yikselisin kisa vadeli zirvesini
arayabilecegini diistnliyoruz. Boyle bir olasiigin, gérece disik
hacimlerin etkili olmaya basladigi senenin son gunleriyle de
uyumlu bir 6zellik tastyacagini sdyleyebiliriz.

Diger taraftan asagi yonde baktigimizda ise, 5,350 seviyesini
kisa vadeli bir stop-loss boélgesiolarak takip etmeyi éneriyoruz.
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EurUsd AN | GbpUsd 4 |ONSAn$ W | cDSsY A | 010
1,0648 0,22% 1,2098 0,26% 1.806 -0,06% 521 1 3,73 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Noel tatili geride birakildl. Batili Glkelerde buglin piyasalar
aclliyor (Ingiltere bugiin de kapali).

Sezonsal dinamik gegerli. Y sonu ve Noel etkisi piyasaya
katiimda net olarak hissediliyor. Islem hacmi dis Uk olmay! hatta
daha da dismeyisurdirtyor.

Bu hafta kritik veri bulunmuyor, ayrica veri trafigi yogun degil.
Veriler beklentilerden sapma gosterirse piyasalarin dikkatini
cekebilir.

Bu hafta piyasaya katlimin daha az olmasini bekliyoruz. O
ylizden mevcut fiyatlarm tam katlimla olusmadigini
sOyleyebiliriz. Haftaya yeni denge noktalari belirlenebilir. Bu
kapsamda para piyasalarigelecek hafta hareketlenebilir.

Bu sabah 1,066 seviyesindeki paritede 1,064 ve 1,061 seviyeleri
gln ici destek; 1,067 ve 1,07 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere piyasalari bugiin de kapali. Diger Batlli iilke piyasalari
ise acld. Ancak yilin son haftasinda olmamiz nedeniyle
piyasalar hacimsiz kalmaya devam edebilir.

Veri fafigi bu hafta az. Ingiterede dikkate deger veri
bulunmuyor. ABD ve AB verileri biraz daha dikkat ¢ekici. Ancak
onlar da piyasalar (zerinde etki yaratmada sinrli kalabilir.
Beklentilerden saparlar ise 6ne gikabilirler.

Bu sabah 1,21 seviyesinde bulunan paritede 1,207 ve 1,205
seviyeleri gun ici destek; 1,214 ve 1,216 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Noel tatili geride birakilirken global piyasalar sinirli risk istahi ile
gline basliyor. YiIl sonu olmasi hacimlerde disuse yol agiyor.
Piyasalar genel olarak iyimser olma ¢abasi sergileyebilir. Bunun
kiymetli madenlere yansimasi ise bir miktar yukselis seklinde
olabilir.

Bu hafta veri frafigi yogun degil ve kritik veri bulunmuyor. O
ylzden veriler beklentilerden sapma gosterirlerse hareket
yaratabilirler diye dusUniyoruz.

Bu sabah 1.804 Usd seviyesindeki ons altinda 1.801 ve 1.792
Usd seviyeleri gun ici destek 1.811 ve 1.820 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Gecen hafta Japonya MB piyasalari hareketlendirmisti. Bu hafta
ise sakinlesme mimkin olabilir. Bu ise tahvil faizlerinin yatay
kalmasini, iyiihtimalle biraz dugus kaydetmelerini saglayabilir.

Din Noel nedeniyle Batili piyasalar kapali idi. Bugiin agilacaklar.
Yil sonu olmasi iglem hacimlerinde hissediliyor. Ayrica gunlik
hareket araligi daraliyor.

Bu hafta veri trafigi az ve kritik veri bulunmuyor. islem hacim
disuk, seyir sakin olabilir. Piyasalari ne hareketlendirebilir?
Surpriz bir gelisme ve-veya beklentilerden asiri sapan makro
veriler diyebiliriz.

Bir siredir globalle beraber yukari giden Tirkiye Eurobond
faizleri ve CDS son gunlerde olumiu ayrisiyor. 5 yilik CDS diin
aksam 521 seviyesinde kapandl. Batli piyasalarinin kapali
oldugu bir atmosferde resmi olmasa da pratikte Turkiye
eurobondlari ve CDS'i de kapali idi demek ¢ok yanlis olmaz.
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Gundem—-._Gostergeler

Glndem

li Gostergelerin Performansi

18:00

ingiltere piyasalan Noel nedeni ile kapah olacak

ABD Dallas Fed Imalat Akti

ite endeksi aciklanacak

26 Ara 2022 2021 2020 2019 2018 2017
5 Usd/TL 1866 13.40 744 535 51 379
T |eem 1390 1511 210 66T 606 455
T |eurvsa 10648 11376 12217 11218 1146 1200
I Ghp/Usd 1096 13533 13676 13246 1375 1350
L2 villik Gisterge Tahwil (%) 951 270 1436 1178 1873 1340
— L 10 il Gsterge Tahwil (%) 1052 2432 1290 1221 16,48 1174
E g Tirkive CDS (baz puan) 521 564 303 282 362 166
E & |aeo 10 villsk Tahwil (%) 373 151 092 082 192 263
BiST- 100 Endeksi S504 1858 1477 1144 213 1153
BIST 100 Fivat Kazang Garpam 665 22 1234 549 7.0 110
=z MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endelsi 2ETEE30 2077971 1691494 1502748 1241473 1563781
= M=C1 Gelismekite Odan Piyasalar Ende| 1028 1232 1292 1115 D62 1154
E Dow Jones Endelsi 29297 36336 30606 26535 23327 24719
9 | Nasdaq Endeksi 10,456 15645 12 656 8973 6635 6922
a S&P Endebsi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
I |oax 13941 15885 13719 13249 10,559 12916
Altn (TL) 1064 51 TH0.96 45424 29030 21614 15663
o |Atn {Usd) 1806 1630 1901 1518 1262 1303
F Gumiss (TL) 1439 993 631 342 263 207
W | Gimis {Usd) 240 233 264 17.9 155 17.0
pegisimler
w |vsam 303 803 30 124 396 75
% Eur/TL 317 6.0 36.4 100 333 25
T |eurvsa -4 Bt a8 21 45 139
& chp/usd 106 40 32 21 56 95
TL Gosterge Bono (baz puan) -1289 T4 318 TS 633 7
— TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 1400 1142 -] 427 474 32
E E Turkiye CDS (baz puan) -43 261 21 B0 14 -105
2 S ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 22 B0 o -100 -7 26
BiST- 100 Endeksi 1963 58 291 B4 209 4TE
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 190 334 455 214 865 161
‘T |mscaTirkdye Hisse Senedi Endehsi 2BE 28 126 210 209 434
g M=C1 Gelismekite Odan Piyasalar Ende| -16.6 46 159 159 -16.6 366
E Dow Jones Endeksi 194 187 72 B3 56 51
0 | nasdaq Endeksi 329 214 436 3s2 41 286
a S&P Endeksi 214 269 163 283 52 195
I |oax 122 158 35 55 183 125
Altn (TL) 363 719 565 331 373 27
o |Atn (Usd) 43 a7 =32 184 L6 132
£ |Gomas (TL) 443 574 846 T3 275 144
E Gomis (Usd) 29 -119 ATE 155 8.7 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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