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Piyasalara-Genel Bakis A

Piyasalar yili kapatmaya hazirlaniyor. Bu kapsamda tatil modu nedeniyle piyasaya
katihm duslik. Hatta bu hafta daha da disebilir. Katiimin distik olmasi islem
hacminde kendisini gosteriyor. Dolayisi ile piyasadaki fiyatlar cogunlugun gorusini
tam olarak yansitmiyor olabilir. Ozellikle Japonya Merkez Bankas’'nin gegtigimiz
hafta aldig karar gibi major bir karari gbz 6niine aldigimizda. Bu hafta sakin gegebilir
ama haftaya hareketlilik gorebiliriz.

Yilin son haftasina basliyoruz. Batili iilkeler bugiin tatil; ABD, ingiltere, Almanya,...vb.
Noel nedeniyle islen olmayacak. ingiltere piyasalari yarin da tatil. Haftanin genelinde
makro veri trafigi yogun degil, kritik degil. Verilerde beklentilere gore sapma olur ise
hareket yaratabilirler. Diger turli fiyatlamalarda dalga boyunun distk olmasi ilk
olasilk.

2022 tamamlanirken, yiiksek enflasyon, arz problemleri (en ¢ok enerji, sonra tarim),
yavaslama-resesyon, savas baslklari yeni seneye devrediliyor. 2023 tatsiz bir ajanda
ile baslayacak diyebiliriz. Yon konusunda daha fazla olasilik s6z konusu. O yiizden
2023 gelismeler gayet acik bir yil olabilir.

Cuma giini ABD’de agiklanan makro veriler karisik sinyaller verdi. Konut sektori
gayet iyi rakamlar ortaya koydu. Michigan Glven, kisisel gelirler de beklenenden iyi
sonuglandi. Dayanikh tlketim siparisleri, kisisel harcamalar ise zayif kaldi. Karisik
sonuglar yon tayinini de karistirdi. Yine de hisse piyasalari olumlu tarafa yoneldi.
Tahvil faizleri yikseldi. Kiymetli madenler talep goérdu.

ABD borsalari ylzde 0,2-0,5 araliginda primlendi. Avrupa’da ise endeksler yatay-
karisik kapandi. Bu sabah globalde risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri kapali.
Asya’da ise istah karisik. Hong Kong ylzde yarim eksi; Japonya ve Cin benzer
oranda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,69%, Dolar Endeksi 104,3, ons altin 1.807 Usd
civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta Cuma glni Borsa hafif yikseldi. TL Tahviller karisik seyir izledi; kisa
taraf yatay, uzun taraf hafif saticili idi. Eurobond birim fiyatlari sinirli dislis kaydetti.
TL ise glinli yatay tamamladi.

Gilndemde ise KGF, EYT, Ucret zamlari yer aliyor. KGF paketi 200 milyar TL , asgari
Ucret 8.506 TL olarak agiklandi. Memur, emekli zamlari ve EYT igin karar bekleniyor.

Buglin kapasite kullanimi, reel sektor giiveni; Persembe ekonomik gliven, Cuma dis
ticaret dengesi agiklanacak.
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Gegtigimiz hafta Japonya MB’nin karari ve makro verilerin
konusuldugu ve fiyatlandigi bir hafta oldu. Risk istahi dalgali
seyir izledi. Bunun Usd’'ye yansimasi ise dalgali ve sinirli kayip
yasanan seyre yol agti. Dolar Endeksi 50 bp duslsle haftayi
tamamladi. Bu sabah 104,3 civarinda bulunuyor.

Yeni hafta ise Noel tatili ile baslyor. Batili Ulkelerde bugin
islem olmayacak. Hatta Ingiltere yarin da kapali. Gegtigimiz
hafta tatil etkisi piyasalarda goériliyordu. Bu hafta bu etkinin
daha fazla olmasi1 muhtemel.

Makro veri trafigi az ve kritik degil. Veriler sapma gdsterirlerse
hareket yaratabilirler.

Lokal tarafta KGF kredisi, EYT, uicret zamlari konusulan kritik
konular. 200 milyar TL tutarindaki KGF bltce genislemesi
Uzerinden TL’ye baski yaratabilir. Asgari Ucret 8.506 TL olarak
aciklandi; gozler memur, emekli maas artislarinda.

Kur bu sabah 18,68 civarinda islem goruyor. Asagida 18,64 ve
18,60; yukarida 18,70 ve 18,72 gin ici Oone ¢ikan teknik
seviyeler.

Japonya MB’nin 10 yillik tahvil faizi Gst sinirini yukari gekmesi
global g¢apta tahvil faizlerinin ylkselmesine yol agti. ABD,
ingiltere, Almanya tahvil faizleri gectigimiz hafta yiikselisle
kapandi.

Lokal tarafta ise regllasyonlar piyasa dinamiklerinden daha
fazla fiyatlamaya tesir ediyor. Regullasyonlarin sonucu olarak
tahviller canli bir talep gortuyor. O yuzden tahvil faizleri tek
haneye kadar inmis durumda.

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma ginu sirasiyla
yatay %9,52 ve 16 baz puan artisla %9,99 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yiikselis trendi surlyor... Gegtigimiz hafta yasanan
seans ici geri ¢ekilmelerini kritik 5,250 hedef destegi Gzerinde
karsilamayl basaran piyasada, kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki guclu seyir devam ediyor.

Haftalik periyotta % 4.61 oraninda deger artisinin gerceklestigi
piyasada, su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin
korundugunu dusunlyoruz. Bu kapsamda seans ici geri
cekilmelerde 5,250 seviyesini ilk 6nemli destek olarak izlemeyi
surdurecegimiz piyasada, bu nokta Uzerinde ise yukari
hareketin sirasiyla 5,500, 5,600 ve 5,750 seviyelerini test etme
potansiyeli korunacaktir.

5,250 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini g6z 6ninde bulunduruyoruz. Bu durumda bir
alt noktada 5,050 seviyesinin kisa vadeli destek ve yukselis
yoénundeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz.
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Yil sonu ve Noel etkisi piyasaya katilimda net olarak hissediliyor.
Gegtigimiz hafta baslayan hacim azalmasi bu hafta artarak
surebilir. Makro veri trafigi az. Ayrica major veri bulunmuyor.
Makro veriler beklentilerden sapma gosterdiginde hareket
yaratabiliyorlar.

Gegtigimiz haftaya Japonya Merkez Bankasi damga vurdu
diyebiliriz. Yanina da beklentilerden sapan birkag ABD verisi
eklenebilir.

Bu hafta piyasaya katilimin daha az olmasini bekliyoruz. O
yuzden mevcut fiyatlanin  tam  katilimla  olugsmadigini
soyleyebiliriz. Haftaya yeni denge noktalari belirlenebilir. Bu
kapsamda para piyasalari gelecek hafta hareketlenebilir.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,058 ve 1,056 seviyeleri
gln ici destek; 1,064 ve 1,067 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Yil sonu olmasi ve Noel tatili nedeniyle piyasalar tatil modunda.
Yatinmeilarin bir kismi piyasaya katiimiyorlar. Islem hacimleri
disik. Bu hafta daha da dusuk hacimler gorulebilir.

Yeni haftaya Noel tatili ile baslhyoruz. Hafta boyunca piyasalar
sakin olabilirler. Surpriz bir gelisme ve-veya beklentilerden
sapan makro veri hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,207 seviyesinde bulunan paritede 1,205 ve 1,202
seviyeleri giin i¢i destek; 1,209 ve 1,21 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz. ABD
verileri hareket yaratma potansiyeli tagiyor.

Gegctigimiz hafta gumus yaklasik yizde 6, altin ise yaklasik
ylizde 2 araliginda bir bantta fiyatlandi-dalgalandi. Haftanin
sonunda ise sinirl bir kazang elde ettiler.

Yon konusunda piyasalarda zorlaniyor. Zira haber akigi zit
sinyaller verebiliyor. Bu sebeple guvenli liman talebi biraz daha
one cikiyor.

Bu hafta yil sonu olmasi sebebiyle piyasa katilimi daha disik
olabilir. Gegen hafta dusik idi, bu hafta da hacimler biraz daha
disebilir. O ylzden fiyatlamalar tam olarak piyasanin gortsinu
yansitmayabilir.

Basladigimiz haftaya veri trafigi yogun degil ve Kkritik veri
bulunmuyor. O ylzden veriler beklentilerden sapma
gosterirlerse hareket yaratabilirler diye dusunuyoruz.

Bu sabah 1.807 Usd seviyesindeki ons altinda 1.801 ve 1.792
Usd seviyeleri giin igi destek 1.815 ve 1.822 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz. Noel nedeniyle ABD, ingiltere...vb piyasalari kapali.

Eurobond:

Japonya Merkez Bankasi son karari ile 10 tahvil faizinin daha
yukariya gelmesini izin verdi. Diger Ulke tahvil faizleri de bu
yonde etkilendiler. Gelismis ulke tahvil faizleri de yikseldi. ABD,
ingiltere, Almanya...vb 10 yillik tahvil faizleri gectigimiz haftaya
yukselisle tamamladi.

Yil sonu tatil yogunlugu nedeniyle piyasalara katiim az. O
ylizden piyasalardaki fiyatlamalar piyasalarin gorisini tam
olarak yansitmiyor olabilir. Gelecek hafta yeni denge noktalari
aranabilir.

Bu hafta disik hacimli sakin bir seyir bekliyoruz. Piyasalari ne
hareketlendirebilir? Surpriz bir gelisme ve-veya beklentilerden
asiri sapan makro veriler diyebiliriz.

Bir suredir globalle beraber yukari giden Turkiye Eurobond
faizleri ve CDS son gunlerde olumlu ayrisiyor. 5 yilik CDS
Cuma aksam 520 seviyesinde kapandi.

Cuma gund Eurobondlar sinirl negatif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 5-18 cent; orta vadelilerde 1-7 cent; uzunlarda 8-9
cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,33%, 7,77% ve
8,87 oldu.
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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