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PiyasalaraGenel Bakis

Yilin son glinleri, tatil havasi hissediliyor derken Japon merkez bankasi BOJ slrpriz karari ile
piyasalari hareketlendirdi.

BOJ, 10 yillik tahvil faizine uyguladigi faizi 20 bp artirdi, yiizde 0,455’e ¢ekti. SUirprizin yarattig
ekti blyiik oldu. Ozellikle para piyasalarindan baslamak {izere sermaye piyasalarinda da hizli ve
hissedilirdegisimler yasandi.

Kiymetli madenler harig, varik siniflari habere olumsuz reaksiyon verdiler. Hisse senetleri
kayiplanni glinlin devaminda geri aldi. Tahvillerigin ayni seyi s6ylemeyeyiz. Kiymetli madenleri
ise gliniin devaminda kazanglarini korumayi basardi.

FED, ECB.. sahin sdylemleri sonrasi BOJ sahin aksiyonla yanit verdi veya siirece katildi
diyebiliriz. Japonya dalga boyunu artirdi ama bu dalga boyunun mewsim nomallerine geri
gelecegini dlsinUyoruz. Buradan hareketle bugiin sakin bir piyasa bekliyoruz.

Dun ABD’de aciklanan konut sektori verileri beklenenden zawyf geldi. Sektor, artan kredi faizleri
ve yiksek konut fiyatlari nedeniyle yavaslama kaydetmeyi strdiiriyor. Tabi limh yavaslama,
piyasayr mutlu ediyor. Zira enflasyon endisesi, FED endisesi bir anlamda kontrolli sekilde
azaliyor. Buglin ve haftanin devaminda aciklanacak veriler var. Beklentilerden asiri sapmayan
veriler piyasalarin tatil havasini bozmayabilir diye distinliyoruz.

Din ABD borsalari kayiplanni geri aldi ve sinid1 pozitif kapanislar yapti. Avrupa’da ise endeksler
biraz zayifti, ylizde 0,50 eksi ile hafif arti araliginda kapandi. Globalde tahvil faizleri biraz yukari
¢ikti. Kiymetli madenler belirgin primlendi.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri yilizde yarim civarinda arti. Asya’da istah

kansik. Hong Kong hafif arti; Gin hafif, Japonya ylizde yarmin tizerinde eksi. ABD 10 yillik tahvil
faizi3,70%, Dolar Endeksi 104,1, ons altin 1.814 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa yiizde yarim yiikseldi. TL Tahviller alicili seyirizledi; kisa taraf daha alicili
seyretti. Eurobond birim fiyatlari sinirli dUsis kaydetti. TLise glini yatay tamamladi.
Persembe glinli PPK toplantisi yapilacak. Piyasafaizde degisiklik beklemiyor.

Gilindemde ise KGF, EYT, lcret zamlan yer aliyor. Cumhurbaskani Erdogan KGF paketinin 200
milyarTL olacagini agikladi.

Diin agiklanan tiketici gliveni dnceki veriye gore hafif dustd.
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UsdTry /A EurTry Ay |27 Sosteree

18,66 0,04% 19,79 0,03% 8,76

* 10 Ylll.:-l;:‘?“sterge * BIST100 *

-0,16 10,43 -0,15 5.419 0,50%

Usd/TL:

Japon Merkez Bankasi 10 yillik tahvil faizine uyguladigi tavani
yukari ¢ekti. Karar sonrasi Japon Y eni degerlendi. Kararin tim
piyasalara yansimas 1 oldu. Para piyasalarina da yansidi. Diin
Dolar Endeksi’nin dislstnde kararin énemli payi oldu. Endeks
ylUzde 1 civarinda kayip yasadi.

Genel olarak  piyasalarin  dengesinin bozuldugunu
sOyleyebiliriz. Bazi varlk sinflari olumlu, baziari olumsuz
etkilendi. GUnin devaminda ise haber sonrasi olusan yaralar
sariimaya caligildi.

Dolar Endeksi diin giin icinde 103,7 seviyesine inse de yeniden
bu sabah 104’Un Uzerinde seyrediyor.

Din agiklanan ABD konut verileri sektériin yavasladigini ortaya
koydu. Verilerdeki limli yavaslama piyasa tarafindan olumiu
algilaniyor.

Globalde yil sonu olmas inin getirdigi tatil havasi icinde makro
veriler takip ediliyor.

Lokal tarafta KGF kredisi, EYT, licret zamlari konusulan kritik
konular. KGF'nin 200 milyar TL olacagi a¢ikland..

Kur bu sabah 18,66 civarinda islem gorlyor. Asagida 18,64 ve
18,60; yukarida 18,67 ve 18,70 gun ici 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

200 milyar TL tutarnda KGF acklandi Ayrica EYT, Ucret
zamlari, 3600 ek gosterge gibi konular da gindemde. Bu
basliklarin kisa bir ajandasi var. Kararlar sonrasi gerek kamu
gerek 6zel sektérde ek maliyet olusacak. KGFnin bir amaci da
bu maliyete destek saglamak.

10 yilllk gosterge tahvil tek hane sinrina yaklast. 2 yilik
gosterge tahvil ylizde 9 seviyesinin altna inmis durumda.
Tahvil piyasasinda alicili seyir devam ediyor. Genel olarak
kurumsal taraftan gelen almlar ile tahvil fazleri sadece
enflasyonun degil mevduat faizlerinin de belirgin altina inmig
durumdalar.

2 yillik ve 10 yillik TL gbsterge tahviller din gini srrasiyla 16
baz puan dusUsle %8,76 ve 15 baz puan disUsle %10,43 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselig trendi devam potansiyelini koruyor...
Gectigimiz hafta yasanan seans igi geri ¢ekilmelerini kritik
5,050 hedef destedi lUzerinde karsilamayi basaran piyasada,
kisa vadeli yukselis tendi igcerisindeki glgli seyir devam
ediyor.

Gunld % 0.5 oraninda deger artigiyla tamamlamay 1 basaran
piyasada, su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin
korundugunu dislnlyoruz. Bu kapsamda seans i¢i geri
cekimelerde 5,300 seviyesini ilk o©nemli destek olarak
izleyecegimiz piyasada, bu nokta (zerinde yukari hareketin
srasiyla 5,500, 5,600 ve 5,750 seviyelerinin test edime
potansiyeli korunacaktir.

5,300 altindaki olas 1 hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Bu durumda bir
alt noktada 5,050 seviyesinin kisa vadeli destek ve ylkselis
yonundeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz.
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EurUsd W | GbpUsd #h |ONSAn$ 4 | CDS5Y A | 010 4
1,0610 -0,01% 1,2166 0,23% 1.814 1,22% 541 6 3,71 0,02
Eur/Usd: Altin:

10 yilhk tahvil faizini surpriz sekilde yukari ceken Japon Merkez
Bankas| piyasalari hareketlendi. Para piyasalarin din sabah
hareketli idi, denge arandi. Japon Yeni deger kazandi. Dolar
Endeksi ylzde 1 civarinda asagi geldi. Endeks 103,7 seviyesine
kadar indi, bu sabahise 104,1 civarinda bulunuyor.

Merkez bankalarinin sahin sdzleri piyasalari son gunlerde etkisi
altna almis durumda. Risk istahi baskilaniyor. Japonya MB de
slrece dahil oldu. Ancak yine de karardan negati etkilenen
varlklarin giniin devaminda toparlanma cabasi sergilediklerini
sOyleyebiliriz.

Gundem, sahin sozler, yil sonu olmasinin getirdigi tatil havasi ile
blyUk oranda kapl. Makro veriler ise yan etken olarak katki
sadliyorlar. Risk istahi son 4 5 gun zayif oldu, din bir miktar
iyilesme oldu. Ama varlklar arasinda yoén ayrismasi oldugunu
belirtelim.

Din aciklanan ABD konut sektéri verileri yavaslama kaydetti.
AB tiketici guveniise gegen aya gore hafif iyilesti.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,058 ve 1,055 seviyeleri
gun ici destek; 1,065 ve 1,068 seviyeleri gin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Risk istahi anlaminda dun, son gunlerin en hmli glind oldu. Ama
dalgalanma konusunda ise en dalgall giini idi. Japon merkez
bankasi BOJ'un surpriz karari piyasalari hareketlendirdi. Dolar’in
deger kaybi para piyasalarinin ana geligmesi oldu. Dolar
Endeksi yuzde 1 civarinda asagi geldi.

Dolar Endeksi bu sabah 104 seviyesinin hafif (zerinde
seyrediyor. Haber akis1 Usd’'nin hem lehine hem aleyhine geliyor
diyebiliriz. O yluzden Endeks dalgall seyir izliyor.

Yilin son haftalarindayiz. O sebeple islem hacmi azalabilir. Ayni
zamanda dalga boyu da daralabilir (Japon MB fark yarattr).

Bu sabah 1,217 seviyesinde bulunan paritede 1,213 ve 1,21
seviyeleri guin i¢i destek; 1,219 ve 1,223 seviyeleri gun igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Buglinyatay seyir bekliyoruz.

Din piyasalarda hareketli seyir olustu. Japon merkez bankasi
BOJun sirpriz karari riskli varlklarda satiglara, kayiplara yol
actl. Ginun devaminda ise bu kayplar telafiedimeye ¢alisidi.

Yukarida ifade ettigimiz stregte kiymetli madenler icin kayip
degil kazanm elde ettiler. Sirpriz karari yatirimcilarin
reaksiyonu kiymetli maden al seklinde oldu. Altin 30 Usd,
gimiin 1,2 Usd civarinda primlendi. Oransal olarak ise yaklagik
ylzde 1,5ve 5 artig gorildu.

BOJun beklenmeyen karari guncel global resme bakan
yatrimcilari agikga endiseye sirikledi diyebiliriz. Gunln
basinda kayip yasayan varlklar giinin devaminda kayiplarini
geri almaya calist. Ornegin hisseler bunu basardi. Normallesme
cabasina kiymetli madenler (kazanglarini geri verme) istirak
etmediler. Bu, yatrmcilarin endiseleri siirtiyor izlenimi veriyor.

Yl sonuna yaklagimasi piyasalarin sakinlesmesini,
hacminin azalmasini beraberinde getirebilir.

islem

Din dalgalanma sonucunda Dolar Endeksi yine 104 seviyesine
geldi (kayiplarini azaltt); ABD 10 yillk tahvil faizi ise 3,70%
seviyesine ¢iktl. YUkseligler kiymetli madenler igin lehte bir
durum degil bizce. Iki list paragrafta fade ettigimiz endiseler ile
Usd ve 10 yillik faizin yarattigi baskida kimin galip gelecegi
kiymetli madenlerin yakin vade yoniini belirleyebilir
kanaatindeyiz.

Bu sabah 1.814 Usd seviyesindeki ons altinda 1.809 ve 1.801
Usd seviyeleri giin ici destek 1.820 ve 1.829 Usd seviyeleri giin
ici diren¢c seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

‘Diin globalde tahvil faizleri belirgin ylikselis yasadilar.” bu ciimle
dinku bultende giris cumlesi ve dnceki gunku piyasayi tarifliyor.
Bu sabah da ayni tarif uygun. Zira Japon merkez bankasi
BOJun 10 yillk tahvil faizinde Ust siniri yukari c¢ekmesi
piyasalari etkiledi. Tahvil faizleri yukari geldi. Son 2 glinde ABD
10 yilik tahvil faizi giinde 10’ar baz puan yikselis kaydetti. Tabi
gelismis olsun, gelismekte olsun diger Ulke tahvil faizleri de ayni
istikamette ilerledi.

Bu kapsamda Tirkiye Eurobond faizleri ve 5 yillik CDS yukari
reaksiyon gésteriyor. CDS 500'Un Uzerinde kalmaya devam
ediyor. Tirkiye 5 yillik CDS diin ginl 541 ile gini tamamlad1.
Eurobondlar sinirli saticili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 12-17
cent; orta vadelilerde 28-30 cent; uzunlarda 43-46 cent degisim
gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 7,35%, 7,84% ve 8,95 oldu.
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Glndem

18:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglan (beklentic 4.20 milyon onceki: 4.43 milyon)
18:00 ABD - Tuketici Given Endeksi (beklenti: 101 dnceki: 100.2)

20 Ara 2022 2021 2020 2019 2018 2017
o fusdm 18,66 1340 Tad 595 529 379
% Eur/TL 1979 1511 210 66T 606 455
T |eurusa 10609 11376 1217 11218 1146 1200
o Gbp/usd 12165 13538 L3676 13246 1275 1350
L2 villik Gasterge Tahvil (%) 876 2270 1496 1178 1973 13,40
— L 10 villik Gisterge Tahwil (%) 10,43 2432 1230 1221 16,48 1174
:;: E Tarkiye CDS (baz puan) 541 564 3 282 362 166
E & |aen 10 Yl Tahwil {%) 371 151 092 082 192 269
BST- 100 Endeksi s419 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Caipam 665 B33 1234 840 7.0 0
- ‘= |mscaTirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691.494 1502748 1241473 1560.781
2] ,1_’ mscl Gelismekte Olan Pyasalar Endel 1028 1232 1292 1115 952 1154
= E Dow Jones Endelsi 29397 36338 30,606 28538 23327 24719
@© : Nasdaqg Endeksi 10547 15645 12 556 8973 6635 6922
E 9 |strendelsi 3745 4.766 3756 3231 2507 2674
== I Jomx 13885 15.885 13719 13249 10553 12918
58 At (TL) 106813 THO096 45424 29030 216.14 15683
qJ o |Awn (Usd) 1814 1830 1901 1518 1282 1303
< |Gamis (TL) 135 933 631 342 263 207
D_ E Gamis (Usd) 259 233 264 17.9 155 170
.E Degisimler
o o usdm 392 803 50 124 396 75
Q % Eur/TL 310 660 364 100 333 225
GJ 'E Eur/Usd &7 £3 &5 21 45 139
(@)) o |ebp/usd 10,1 10 32 21 56 35
— - .
q, TL Gosterge Bone {baz puan) -1394 T4 318 195 €33 T
—— — TL 20 illik Tahwil {baz puan) -1359 1142 5 -427 ar4 32
w j—; E Tirkiye CDS (baz puan) 3 261 21 0 194 -105
:o E & |aso 10 milkcTalndt {baz puan) 219 60 0 -100 T 28
(D BST - 100 Endeksi 1917 58 291 54 209 4TE
- — BIST 100 Fiyat Hazang Caipan! 19,0 334 455 214 63 16.1
<l < MSC Tirkiye Hisse Senedi Endehsi B8 228 126 210 209 434
= M2 Gelismekte Olan Piyasalar Ende| -16.6 46 159 159 166 366
E Dow Jones Endebsi 194 187 72 n3 56 51
: Nasdaq Endelsi 26 214 436 3s2 41 286
@ | ste Endelsi 214 269 163 E2 1) 62 195
I |oax 126 158 35 55 183 125
Al (TL) 93 718 565 331 373 277
o |Atin (Usd) o8 |7 32 164 16 132
F Gamig (TL) 45 574 846 208 25 144
W | Gimis {Usd) 28 119 418 155 &7 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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