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PiyasalaraGenel Bakis

Yilin son giinleri. Bir yandan yil sonu tatil modu 6ne gkarken diger yanda 2023 icin tahminler,
ongorileryapiliyor.

Merkez bankalan tarafinda ise pek tatil havasi yok. Enflasyon riski stirdigii ve somut bir kazanim
elde edemedikleri igin sahin sozlerini yineliyorar. Tabi burada hem enflasyon hem enflasyon
beklentileri yonetilmeli. O ylzden faizlerin daha da artacagi ifade edilerek piyasalara sahin
mesajlar veriliyor. Enflasyon asag gelsin, beklentiler bozulmasin diye. FED, ECB, BOE basta
olmak lzere merkezbankalari rehavet olmamasi igin gabagdsteriyor.

Sahin so6zler, piyasalarin uzun siredir duydugu, bir anlamda kanitsadig sozler. Sahinlik
ekonomilerin yavaslama ihtimalini artiriyor. Yavaslama enflasyonla miicadelenin birsonucu. O
yuzden piyasalar sahin sozleri duydukega slirecin yol acacagl yavaslamayl da géz 6niine aliyor.
Sonucta sahin sozler risk istahini baskiliyor, gelecekteki yavaslama olasiligi da risk istahini
baskiliyor. Gelecekteki yavaslama gelecekte merkezlerin glivercinlesmesini saglayabilecegi igin
risk istahi i¢cin olumlu yorumlanabilir. Tabi yavaglamanin derinligi ve zaman uzunlugu 6nemli
bir husus. Bu konu hem piyasa i¢in hem merkez bankalari icin karar alma siirecini etkileyecek
nitelikte. Ontimiizdeki giinler daha fazla giindeme gelebilir.

Piyasalar FED faiz artis hizini azaltiyor iyimserligini kaybeder bir goriintii iginde. Risk istahi
baskilaniyor. Yil sonu olmasinin getirdigi tatil modu etkisi ile birlesince kararsiz, tatsiz bir
hava olusuyor. Bu hafta veri trafigi yogun (ama ¢ok kritik veri yok diyebiliriz), merkez bankalari
tarafisakin.

Diin ABD borsalari yiizde 0,5-1,5araliginda dlstl. Avrupa’da ise endeksler yiizde 0,50 civarinda
primlendi. Globalde tahvil faizleri biraz yukari ¢ikti. Kiymetlimadenler biraz baskilandi.

Bu sabah globalde risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 1 civarinda eksi. Asya’da da istah

yok. Hong Kong yiizde 1,5, Gin yiizde yarim, Japonya yizde 2’nin lizerinde eksi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3,69%, Dolar Endeksi 104,3, ons altin 1.791 Usd civarinda islem goruyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 3,4 ylkseldi. TL Tahviller alicili seyirizledi; kisa taraf daha alicili
seyretti. Eurobond birim fiyatlari sinirli dGisis kaydetti. TLise glinl yatay tamamladi.
Persembe glinl PPKtoplantisi yapilacak. Piyasafaizde degisiklik beklemiyor.

Gilndemde ise KGF, EYT, lcret zamlan yer aliyor. Cumhurbaskani Erdogan KGF paketinin 200
milyar TL olacagini agikladi.

Bugln tlketid gliveni agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #h o b Tao W | BIST100 #p
18,65 0,01% 19,78 0,05% 8,92 0,19 10,58 0,17 5.392 3,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalar yilin son gunlerinde yonsiz olmaya devam
ediyor. Bir yandan beklenti alti ve beklenti tsti gelen makro
veriler, diger yanda sahin konusan merkez bankalari.

Yatrimcilarin yil biterken risk istahlarinin azaldigini ve ayni
zamanda dalgall seyre maruz kaldiklarini séylemek mimkun.
Sahin mesajlar bir yandan Usd icin iyi iken ayni zamanda
ekonomide yavaslama anlamina geldigi i¢in bir yandan negatif
etki yapiyor. Resesyon endiseleri hafif 6ne gikiyor. Bu durumda
Dolar, son birkag glindir gin igcinde dalgall seyir zlese de
yatay kaliyor. Dolar Endeksi 104,4 civarinda iglem goriyor.

Bu hafta makro veri trafigi yogun, merkez bankasi tarafiise az.
O ylzden verilerin konusuldugu ve fiyatlandig,, yil sonu
sebebiyle likiditenin azalma kaydettigi bir hafta olabilir. Risk
istahi ise zay/f, kararsz kalabilir.

Lokal tarafta KGF kredisi, EYT, licret zamlari konusulan kritik
konular. KGFnin 200 milyar TL olacagi agiklandl.

Kur bu sabah 18,65 civarinda iglem goériyor. Asagida 18,60 ve
18,58; yukarida 18,67 ve 18,70 gin ici one ¢ikan teknik
seviyeler.

2 yillik gbsterge tahvil faizi yizde 9un altina indi. Tahvil
piyasasinda alicili seyir devam ediyor. Genel olarak kurumsal
taraftan gelen alimlar ile tahvil faizleri sadece enflasyonun degil
mevduat faizlerinin de belirgin altina inmis durumdalar.

Lokal tarafta 200 milyar TL tutarinda KGF paketi agikland.
Ayrica maas zamlari, EYT gibi konular da masada bulunuyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din ginu sirasiyla 19
baz puan disisle %8,92 ve 17 baz puan disUsle %10,58 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5,300 hedef direncini agmayi basaran piyasada yukari hareket
devam ediyor... Gegtigimiz hafta yasanan seans igi geri
cekilmelerini kritik 5,050 destegi Uzerinde kargillamayi basaran
piyasada, kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki gugcli seyir
devam ediyor.

Haftanin ilk islem gindni % 341 oraninda deger artigiyla
tamamlamay| basaran piyasada, Bankacilk hisselerinin % 9.83
ik yUkseligle BIST 100 Endeksindeki artigi destekledigini
gozlemliyoruz. Boylece 5,300 seviyesinde bulunan ik hedef
noktasini yukari gecmeyi basaran piyasada, su asamada kisa
vadeli yUkselis potansiyelinin  korundugunu duisinlyoruz.
Seans ici geri gekimelerde 5,300 seviyesini ik énemli destek
olarak izleyecegimiz piyasada, bu nokta lzerinde 5,500 ve
5,600 seviyelerinin test ediime potansiyeli korunacaktr.

Bir alt noktada 5,050 seviyesi kisa vadeli destek olarak

izledigimiz piyasada, bu nokta izerindeki hareketleri yikselisin
devami yonunde izlemeyi strdiruyoruz.
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EurUsd AN | GbpUsd W ||ONSAin$ 4 | cDS5Y W | 010 4
1,0610 0,06% 1,2138 -0,27% 1.792 0,02% 535 -3 3,69 0,17
Eur/Usd: Altin:

Merkez bankalari sahin mesajlarini yineliyor. Piyasalar daha
once duyduklari, dolayisiyla bildikleri sozleri bir kez daha
duyuyor. Enflasyonla miicadelede henlz somut sonug alamamig
olan FED, ECB...vb merkez bankalari piyasalarin rehavete
kapilmas ina mani olmak icin faizlerin daha da artacagina dikkat
cekiyorlar. Zira enflasyonun uzun sure yiksek kalma riski var.
iste 0 uzun sireyi mimkiin oldujunca kisaltmak igin ve
enflasyon beklentileri bozulmasin diye faiz artrmaya devam
edecekleri mesaiji veriyorlar.

Din ECBden Nagel konustu. 2023 ikin 7% enflasyon
tahmininde bulundu. 2024'de ise belirgin dusus olacagini ifade
etti. Faiz artiglarinin etkisini 18-24 ay ortaya ¢ikabilir, o ylizden
sabirholmak gerekir sozu dikkat ¢cekiciidi.

Son gunlerde piyasalar sahin sozleri ¢ok duydugu icin mod
negatif tarafa yoneliyor. Usd lehine algiy1 besliyor. Ama ayni
zamanda artan sahinlik durgunluk-yavaslama sonucuna isaret
ettigi icin Usd aleyhine yorumlanabiliyor. Zit algi ile piyasalar
dalgall seyir izleyerek yilin sonuna yaklasiyor. Yiin sonu
yaklastikga globalde tatil havasi daha ¢ok hissediliyor.

Bu sabah 1,061 seviyesindeki paritede 1,058 ve 1,055 seviyeleri
gln ici destek; 1,065 ve 1,068 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Yiin sonu yaklagirken merkez bankalarinin sesi ¢ok duyuluyor.
Merkezler enflasyonu ve enflasyon beklentilerini yonetebilmek
icin caba harciyorlar. Piyasalarin reaksiyonu ise baski altina
girmek seklinde oluyor. Sahin sézlerin risk istahini baskilamasi
normal bir durum. Ama sahinlk ayni zamanda yavaslama
demek. O yuzden piyasalar arada bir yerde kaliyor.

Dolar Endeksi 104 seviyesinin tUzerinde seyrediyor. Haber akisi
Usd’nin hem lehine hem aleyhine geliyor diyebiliriz. O yizden
Endeks dalgall seyir izliyor.

Yilin son haftalarindayiz. O sebeple slem hacmi azalabilir. Ayni
zamanda dalga boyu da daralabilir.

Bu sabah 1,216 seviyesinde bulunan paritede 1,213 ve 1,21
seviyeleri gun ici destek; 1,218 ve 1,221 seviyeleri giin igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Bugln yatay seyir bekliyoruz.

Piyasalarda risk stahinin baskilanmasi kiymetli madenlerin de
baskilanmasina yol agiyor. Yatrimcilar yil sonu tatil mevsimi
yaklasirken kararsiz, dalgall algi icerisinde. Zira haber akisi tek
yOne isaret etmiyor.

Bu hafta veri ftafigi yogun. Ancak piyasalarin kaderini
etkileyecek majér bir veri bulunmuyor. Beklentilerden sapma
olmasi hareket yaratabilir.

YiI sonuna vyaklagimasi piyasalarin sakinlesmesini,
hacminin azalmasini beraberinde getirebilir.

islem

Bu sabah 1.792 Usd seviyesindeki ons altinda 1.788 ve 1.781
Usd seviyeleri gun igi destek 1.799 ve 1.805 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Merkez bankalari son ginlerde sahin sézlerini tekrarlyorlar.
Piyasalarin reaksiyonu ise risk istahini azaltmak seklinde oluyor.
Tabi burada FED'e daha fazla dikkat edildigini soyleyebiliriz.

Sahin sézler ABD tahvil faizinin asagdi yonlu hareketini durdurup
yukari yone ilerlemesini beraberinde getiriyor. ABD 10 yilik
tahvil fazi 3 gin 6nce 3,43% civarinda iken bu sabah 3,69%
seviyesine erigmis durumda.

Tahvil faizlerindeki yikselis gelismis ve gelismekte olan Ulke
tahvillerinde de goriltyor.

Bu kapsamda Turkiye Eurobond faizleri ve 5 yilllk CDS yukari
reaksiyon gosteriyor. CDS 500°Un Uzerinde kalmaya devam
ediyor.

Turkiye 5 yillik CDS din gint 535 ile gini tamamladi.
Eurobondlar sinirli saticili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-13
cent; orta vadelilerde 12-18 cent; uzunlarda 37-38 cent degisim
gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 7,32%, 7,80% ve 8,89 oldu.
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Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz karanm acikiayacak.

04:15 Cin bir ve beg yiilik referans femel faiz oraniann agikiayacak

14:00 Asgari Ucret Tespit Komisyonu tgtinci toplantisin gercetlestirecek
16:30 ABD - Konut Baglangiclan (beklenti: %-1.5 dnceki: %-4.2)

1630 ABD - Konut 1zinleri beklenti- %-1 onceki: %-3.3)

19 Ara 2022 2021 2020 2019 20148 2017
5 Usd/TL 1865 1340 744 535 539 379
= |Ewrm 1979 1511 910 667 606 455
T |eurusa 10612 11376 1217 L1218 1146 1200
& Gbp/usd 12137 13533 L3676 L3246 1275 1350
TL 2 Yillk Gsterge Tahwil (%) 592 2270 14.96 1178 1973 13.40
— TL 20 illiks Gosterge Tahwil (%) 1058 2432 1280 123 1648 1174
E g Tiirkiye CDS {baz puan) 535 564 203 282 362 168
£ H ABD 10 Yillik Tahwil (%) 369 151 08 082 182 268
BIST - 100 Endeksi 5392 1856 1477 1144 915 1153
BiST 200 Fivat Hazang Carpam GES 822 1234 849 70 110
E MSCI Tirkdye Hisse Senedi Endeksi 2676630 2077971 1691494 1502 748 1241473 1569761
E M Gelismekie Olan Piyasalar Ende| 1026 173F 1793 1115 BE2 1154
S |powones Endelei 29297 36338 30,606 28538 23327 24719
(7) g Nasdaq Endeksi 10546 15645 12 886 8973 6635 6922
C g S&F Endelsi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
o] I |pax 13943 15,685 13719 13249 10,559 12916
E Attn (TL) 107443 TH0.96 45424 29030 218,14 15853
— o |Mon (Usd) 1792 1830 1901 1518 1282 1303
O g Gomis (TL) 1376 993 631 342 263 207
t W | Gimis (Usd) 30 233 26.4 179 155 170
d'f pegisimler
(- 5 Usd/TL 01 803 50 124 36 75
e~ E Eur/TL 310 660 36.4 10.0 333 225
G.) '5 Eur/Usd €7 €3 &5 21 45 139
—_— o |ebpusd 103 -10 32 21 56 5
8) TL Gosterge Bono (baz puan) 1378 T4 316 TS B33 277
S _ TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) -1374 1142 &3 427 A474 32
QJ E g Tiirkiye CDS {baz puan) -2 261 n 80 194 -105
‘5 2 l:an ABD 10 Yillik Tahwl {baz puan) 218 60 o -100 -T7 28
:o BIST - 100 Endeksi 1803 13 21 54 209 ATE
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam -19.0 234 455 214 863 161
" — E MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 288 28 126 210 209 434
E M0l Gelismekte Olan Piyasalar Ende -16.6 46 159 159 -16.6 366
S |powlones Endelsi -19.4 1.7 T 23 =1 51
$ Nasdaq Endeksi 326 24 436 352 41 2B
¥ |sarEndelsi 214 269 163 289 £2 195
T |pax 423 155 35 55 183 125
Abtn {TL) 376 TLE 565 331 373 M7
o |Atn (Usd) 21 37 x52 184 16 132
= Gomis (TL) 386 574 B4 298 275 14
W | Gimis (Usd) -14 119 ATH 155 BT 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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