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Bu hafta her U¢liniin 50’ser baz puan faiz artisi yapmasi bekleniyor. Enflasyon tehdidi striyor ve hala
hedeflerinden ¢ok uzaktalar. Uzunca bir siire daha uzak kalabilirler.

Carsamba aksam FED, Persembe 6gleden sonra dnce BOE sonra ECB faiz kararlarini agiklayacaklar.
Beklentiler 50 bp civarinda yogunlastigi i¢in bu orandaki kararlar strpriz olmayabilir. Daha ¢ok ne
disundikleri, ne soyleyecekleri, ne diisindiirmek istedikleri dnemli olacak diye degerlendiriyoruz.

Aylik istihdam, ISM hizmet, UFE... bunlar son giinlerde aciklanan ve yukari yénde siirpriz yapan,
piyasalari baskilayan ABD verileri. Gegen hafta bunlarin odaginda fiyatlama olustu. O ylzden
zihinlerdeler ve zihinlerde yarattiklari hala sicak. Yarin agiklanacak ABD TUFE, Carsamba FED karar seti
dncesi piyasalarin temkinli olmasi biiyiik olasilik bizce. Sali 16:30 sonrasi (ABD TUFE verisinden sonra)
hareketli evre baslayabilir. Sonra ise piyasalar Carsamba aksamina fokuslanir diye dlsliniiyoruz.
Carsamba aksamdan itibaren finansal varliklarda yeni denge noktalari olusabilir.

Cuma giinii ABD UFE verisi beklentilerden yiiksek, gecen aydan ise diisitk geldi. Ama piyasalar
ongordiikleri kadar diisiis olmamasina odaklandi. Verinin fiyatlara yansimasi negatif oldu. Risk
istahi azaldi. Usd deger kazandi. Tabi bunlarin sinirh oldugunu belirtelim. ABD borsalari ylizde 1’e
yakin diistli. Avrupa’da ise endeksler olumlu tavirlarini korudu.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri hafif eksi. Asya’da satislar biraz daha

belirgin. Cin ylizde yarim, Hong Kong ylizde 2, Japonya hafif eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,56%, Dolar
Endeksi 105,1, ons altin 1.788 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta Cuma glinli Borsa ylizde 3’Un Uzerinde artti. TL Tahviller sinirli negatif seyretti; kisa taraf
saticil oldu, uzun taraf yatay kaldi. Eurobond birim fiyatlari sinirli deger kazandi. TL ise glini yatay
tamamladi.

Bu hafta Hazine 3 ihale dizenleyecek. Bugilin 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil; yarin ise 3 yil vadeli
TLREF, 10 yil vadeli TUFE kagitlari ihrac edilecek.

Buglin cari agik ve issizlik orani, yarin sanayi Uretimi, Persembe merkezi biitge dengesi haftanin
verileri.

Bankalarin doviz tagsima siniri 6zkaynaklarinin yiizde 5’ine indirildi.
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UsdTry EurTry Wy 2" Soseree

* 10 Yillik Gésterge > BIST100 *

Tahvil
18,64 0,00% 19,60 -0,64% 10,19 0,21 10,75 0,00 5.005 3,08%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Cuma glni Usd dar bir aralikta kaldi. Haber akisi ¢ok kritik ve
yogun degildi. Diger yandan bu hafta kritik veri akigi oldugu icin
oncesinde yatirimcilar temkinli olmayi tercih ettiler diyebiliriz.
Esasinda ‘bundan sonrasi’'na yodnelik soru isaretleri yon
konusunda bekle gor yaklasimina yol agiyor diyebiliriz. Dolar
Endeksi 104,8 ile haftayl tamamladi.

Gelelim bu haftaya... FED, ECB, BOE faiz kararlarini
aciklayacak. Enflasyon yiksek iken ve hedeflerin gok g¢ok
uzaginda iken sahinligin sirmesi kaginilmaz gibi goérunuayor.
FED belki dozda bir miktar azalmaya gidebilir. Diger iki
bankanin enflasyon tehditleri daha blytik.

FED iyimserligi ile bir suredir beslenen piyasalar Carsamba
aksam karsilik bulabilecek mi? Cuma giinii agiklanan UFE
verisi biraz kafa karistirdi. Gergi 6nceki hafta istihdam verisi,
gectigimiz Pazartesi ISM hizmet verisi de canlihda isaret
etmisti.

Carsamba aksam haftanin yonu buyuk oranda netlesebilir diye
diistiniiyoruz. Oncesinde bekle goér, temkinli ol yaklagimi
gorebiliriz. Bu ise Usd’nin biraz daha talep edilir olmasina yol
acabilir.

Lokal tarafta makro verinin az oldugu bir hafta geride birakildi,
bu hafta da benzer bir ajanda s6z konusu.

Kur bu sabah 18,64 civarinda islem gértyor. Asagida 18,60 ve
18,58; yukarida 18,67 ve 18,70 gin ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

Hazine bugiin 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihrag edecek.
Yarin ise 3 yil vadeli TLREF, 10 yil vadeli TUFE kagitlari ihrag
olacak. Gegen hafta yapilan ve bu hafta yapilacak ihaleler ile
Aralik ay1 finansman programi tamamlanmis olacak.

Persembe glnu tek haneye inen 2 yillik goésterge tahvil 2
haneye tekrar yukseldi. Regulasyonlara dayanan talep tahvil
piyasasinda talebin canli ve gli¢lii olmasini sagliyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller Cuma gunu sirasiyla 21
baz puan artisla %10,19 ve yatay %10,75 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Cuma gunu olusan tepki alimlarinin gu¢ kazanmasi igin
5,050/5,100 direng bandinin asilmasi gerekiyor... 5,091
zirvesinin olusturdugu realizasyon egilimini gectigimiz hafta
4,750 seviyesinde bulunan hedef destek noktasi Uzerinde
karsilamay! basaran piyasada, cuma gunu tepki hareketi
yasandigini gozlemliyoruz.

Haftalik periyotta % 0.85 oraninda deger artisinin gerceklestigi
piyasada, cuma gunu olusan guglu tepki yukseliginin ardindan
seans igerisinde 5,050/5,100 bandini 6nemli direng bolgesi
olarak izliyoruz. Endeksin ara realizasyon egiliminin ardindan
yukari ataklarinda yeni bir trend olusturabilmesi icin
5,050/5,100 direng bandinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 5,200 olmak uzere 5,250 ve 5,400 seviyelerini
hedefleyecek yukari egilim etkisini strdurebilir.

Geri gekilmelerde ise 4,750 seviyesini ilk 6Gnemli destek noktasi
olarak aliyoruz. 4,750 uzerindeki hareketlerin surdirecegi
yukari ataklarin ise bu nokta altinda yeni bir disis trendine
doénusebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd Wy | ONSAItin$S CDS5Y W Villik A
1,0512 -0,64% 1,2227 -0,39% 1.786 -0,56% 523 9 3,57 0,10
Eur/Usd: Altin:
Yogun ve kritik olmayan bir haftanin ardindan tam anlami ile  Kiymetli madenler gegctigimiz haftaya ISM hizmet ‘soku’

yogun ve kritik bir haftaya basliyoruz.

Bu hafta kalabalik bir ajanda var. Veri tarafi ve daha ¢ok merkez
bankasi tarafi 6ne c¢ikiyor. FED, ECB, BOE faiz kararlarini
aciklayacaklar. Ugliniin de 50’ser baz puan faiz artisi yapmasi
bekleniyor. Tabi diger yandan ne sodyleyecekleri de onemli.
Hatta belki de daha 6nemli.

istihdam, ISM hizmet, UFE verileri beklenti Ustii gelmis ve
piyasalari biraz rahatsiz etmisti. Yarin ise TUFE verisi
aciklanacak. Ertesi gun FED karari acgiklanacak. Piyasalar
FED’in ne yapacagi konusunda neredeyse tek fikirde. Ancak ne
soyleyecegi konusu biraz surpriz tadinda.

ABD TUFE ve FED éncesi piyasalar temkinli olmayi tercih
edebilir. Piyasa biraz yonsiz kalabilir. Risk istahi biraz
baskilanabilir. Sonrasinda ise veriye, FED’e bagl ydén tayini
olugabilir.

Tabii ECB ve BOE'yi unutmayalim. FED kadar olmasa da
siirpriz yaptiklar olgiide fiyatlamaya tesir edebilirler.

Bu sabah 1,051 seviyesindeki paritede 1,048 ve 1,045 seviyeleri
guin ici destek; 1,053 ve 1,055 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD verileri odaginda bir hafta geride birakildi. Risk istahi biraz
baskilandi. Daha ¢ok dalgali seyir izledi diyebiliriz.

Yeni hafta daha fazla harekete, dalgalanmaya agik. Zira ajanda
daha yogun. FED faiz karar seti en bas sirada. Ardindan ECB
ve BOE kararlari yer aliyor.

Enflasyon ylzde 10,9% seviyesinde hedef ise 2% seviyesinde
iken para politikasinin gevsemesi pek mumkun degil. Bankanin
sikilasma yolunda bir adim daha atmasi bekleniyor. Eneriji
krizinin blyUk pay sahibi oldugu enflasyon rijit kalmayi
surdurlyor. Bundan sonrasi igin verilecek mesajlar kritik.

FED enflasyon konusunda biraz daha sansli; TUFE 7,3%.
Birkac aydir asagi geliyor. Ama yine de gidilecek ¢ok yol var. O
ylizden banka sahin olmaya devam edecegini sdyluyor.
Temposunu azaltacak olmasi ise bardagin dolu tarafi.

FED oncesi piyasalar temkinli olmayi segebilir. Zira Cuma guni
ABD UFE yiiksek geldi.

Bu sabah 1,222 seviyesinde bulunan paritede 1,22 ve 1,217
seviyeleri gun ici destek; 1,225 ve 1,229 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

bagladilar. Devaminda ise kayiplar geri konulmaya g¢alisildi. Bu
konuda gimus daha fa yukari gikti, altin ise relatif olarak zayif
kald!.

Yeni hafta ise yogun bir ajanda ile bashyor. Piyasalar ABD
TUFE ve ardindan FED, BOE, ECB kararlarini bekliyor.

Yukari yonde tatsiz slrprizler yapan ABD verilerinin yarattigi
algi zihinlerde ve sicak. O ylzden bu haftaki ajandaya temkinli
yaklasmak daha olasi.

FED, ECB, BOE Ugllsuniin 50’ser baz puan faiz artigi yapmasi
bekleniyor. Daha ¢ok ne sdyleyecekleri dnemli olabilir. $ahin
durusun slirmesi piyasalarin satin almis olduklari bir durum.

Bu sabah 1.788 Usd seviyesindeki ons altinda 1.779 ve 1.771
Usd seviyeleri gun ici destek 1.795 ve 1.801 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirl
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Asagi yonlu ve dalgal seyir. Son 1 ayi askin slredir tahvil
faizleri bu yoénde ilerliyor. ABD 10 yillik tahvil faizini 6rnek
verirsek 4,30%’lardan 3,57% seviyesine gevseme olmus
durumda.

FED faiz artis hizini yavaslatacak Uzerine kurulu iyimserlik s6z
konusu. Gunluk haber akisi lehte-aleyhte geldiginde ise
iyimserlik artip azaliyor. Bu hafta ajanda yogun. Veriler ve
merkez bankasi kararlari var. ABD TUFE ve FED karari ilk
dikkat cekenler. Piyasalar dncesinde temkinli olmak isteyebilir.
Sonrasinda ise haber akisina gére yon tayini olusabilir.

900-500-543-523. Tirkiye 5 yillik CDS’in son ddénemdeki
seyrinin kritik noktalari. 500-550 bolgesi biraz kalabalik bir
bélge. O yuzden buralarda biraz zaman gegiriyor. Daha asagisi
icin yeni bir tetikleyiciye ihtiyag olabilir diye distnlyoruz.

Tarkiye 5 yilhk CDS Cuma guni 523 ile ginud tamamladi.
Eurobondlar sinirli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 12-15
cent; orta vadelilerde 34-43 cent; uzunlarda 38-41 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,06%, 7,68% ve 8,74% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

2
c Saat Data Beklenti Onceki
8 10:00 Tiirkiye Cari Agik -1,6 mias -3 mia%
c , I o )
S 10:00 Turkiye Issizlik Oramni - 10,1%
10:00 Ingiltere  Sanayi Uretimi 0,0% 0,2%
. . . . . .
10:00 Ingiltere  Imalat Uretimi -0,1% 0,0%
Hazine 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihrag edecek.
9 Ara 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd,/TL 1864 1340 T44 595 529 373
% Eur/TL 1960 1511 910 BET 6.06 455
:E Eur/Usd 10514 11376 13217 11218 1146 1200
: Gbp,/Usd 123230 13533 13676 13246 1275 1350
TL 2 Yilk Gosterge Tahwl (%) 1019 2270 1496 1178 1973 13.40
= TL 10 Yilkk Gosterge Tahwl (%) 1075 2432 1290 1221 1648 1174
2 2 |Tariaye COS (baz puzn) 523 564 303 282 362 168
IE :g ABD 10 Yilik Tahwil (%) 357 151 092 052 192 269
BiST - 100 Endehsi 5.005 1858 1477 1144 913 1153
n BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 665 822 1234 849 7.0 110
C - MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
(U % MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel 1028 1232 1292 1115 962 1154
5 Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
E L Nasdaq Endeksi 11005 15645 12838 8973 6635 6922
o
— ﬂ Sé&P Endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
o = DAX 14371 15885 13719 13249 10559 12918
E Altin (TL) 107116 T80.96 45424 29030 21814 15883
o Altin (Usd) 1787 1830 1301 1518 1282 1303
D— E Giimiis (TL) 1396 993 631 342 263 207
c [ Gums (Usd) 233 233 264 179 155 170
[ Degisimler
m - Usd,/TL 391 803 30 124 396 75
() 5 |e=m 298 66.0 364 100 333 225
m JE Eur/Usd 76 £9 88 -21 45 139
o & |cbprusd TS 10 32 21 56 95
9 TL Gastesge Bono (baz puan) -1251 774 318 -T95 ras
(V)] — | 7L 10 Vaik Tabvil {baz puan) 1357 1142 &3 437 474 32
:O Z 2 |vardye €DS (baz puan) a1 261 21 80 194 105
(D = & |ABD 10 Yaik Tahvil bez puan) 205 60 0 -100 a7 28
— BIST - 100 Endeksi 169.4 58 291 254 209 476
— BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 13,0 334 455 214 363 161
- MSCI Torkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 136 210 -209 434
g MSCI Geligmekte Olan Pyasalar Endel -166 46 159 159 -166 366
v
E Dow Jones Endeksi -19.4 187 72 223 56 =B
0 MNasdaq Endeksi -29.7 214 436 352 41 286
v
ﬂ S&P Endeksi -214 269 163 289 6.2 195
= DAX 95 158 35 255 -183 125
Altin (TL) 372 719 565 331 373 217
- Altin (Usd) 23 37 peia e ) 184 -16 133
'E Giimiis {TL) 406 574 846 298 25 144
| Giimiis (Usd) 0.0 119 47.8 155 87 6.4




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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