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Piyasalara-Genel Bakis

ABD’de Goldman Sachs, Bank of America, JP Morgan yoneticilerinden gelen agiklamalar piyasalarin
moralini bozdu. Yapilan agiklamalarda istihdamin azaltilabilecegi sinyali verildi. Gliiniin diger haber ise
ABD dis ticaret agiginin beklentilerin lizerinde artmasi oldu. Cari agik 2 aydir artig gésteriyor.

Bu hafta kritik, major makro veri bulunmuyor. O yiizden verilerde sapma olur ise hareketlilik yaratma
potansiyelleri oldugunu kanaatindeyiz. Genel olarak ise FED iyimserligi, Cin’de kisitlamalarin gevsemesi
ana konular. Her ikisi de risk istahi lehine etki yapiyorlar. Lakin giinliik haber akisi bu etkisi biraz
bozabiliyor. Son birkag giin bu sekilde oldu. Cuma ABD istihdam veri seti, Pazartesi ABD ISM hizmet
verisi baski yaratti.

Diinkii agiklamalara baktigimizda yapilan agilmalarin siirpriz olmadigini sdyleyebiliriz. Zira FED’in
istihdam kaybi yasanacak ongoriisii bir anlamda karsilik buluyor. FED’in sozleri, tahminleri pratige
donusliyor.

Faiz artislarinin gecikmeli, birikimli etkisi bu yénde daha fazla etki yapabilir. Oniimiizdeki giinler
istihdama yonelik kirilganhk artabilir. Risk istahi buradan baski yiyebilir. Ancak ne oranda kirilganlhk
olacak veya yavaslama hangi boyutta olacak ise istah da bunlara gore sekillenecek diye diisiinliyoruz.

Hafta ortasina geldik. Veri trafigi yogun ve kritik degil. Veriler beklentilerden saptiklari 6lgiide hareket
yaratabilirler. Merkez bankalari tarafinda ise FED sessiz (zira haftaya faiz toplantisi var), ECB ve BOE’den
konugmalar takip edilecek. Her iki bankanin da piyasa lizerindeki etkisinin sinirh oldugunu belirtelim.

Diin piyasalar baskili ve dalgal seyir izledi. Finansal varliklar negatif seyir izledi. Resesyon fiyatlamasi
yapildi diyebiliriz. ABD borsalari ylizde 1-2 araliginda deger kaybetti. Avrupa borsalari daha sinirl kayip
yasadi; ylizde yarim civarinda.

Bu sabah globalde risk istahi karigik. ABD vadelileri hafif arti. Asya’da seyir karigik. Cin ve Japonya yiizde
yarim civarinda eksi; Hong Kong hafif arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,55%, Dolar Endeksi 105,6, ons altin
1.772 Usd civarinda islem géruyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylzde 1’e yakin artti. TL Tahviller karisik seyretti; kisa taraf hafif alicili, uzun taraf
saticili idi. Eurobond birim fiyatlari deger kaybetti. TL ise glinii yatay tamamladi.

Kasim ayinda enflasyon biraz geri cekildi. UFE’de diisiis biraz daha belirgin olurken TUFE’deki diisiis sinirli
kaldi. TCMB degerlendirmesinde gida fiyatlarinin yikseltici, enerji grubu fiyatlarinin ise dusirict etki
yaptigini ifade etti.

Hazine, diin diizenledigi 2 ihragta (5 yil vadeli sabit kuponlu, 7 yil vadeli degisken kuponlu) toplam 32,9

milyar TL satis yapti; ihale faizleri sirasiyla 10,52%, 21,25% oldu. Bu hafta yapilan 3 ihalede toplam 34,9
milyar TL finansman saglandi.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

Tahvil
18,63 -0,01% 19,50 -0,23% 10,83

* 10 Y|II.:-I;:;5“sterge * BIST100 *

-0,02 10,81 0,14 5.000 0,85%

Usd/TL:

Dun veri tarafinda major bir veri yoktu. ABD cari agik rakami
beklentilerden iyi ama gecen aydan kot geldi. Bunun haricinde
sirketlerden gelen acgiklamalar mansete c¢iki. ABD’de
bankalardan - vyatirrm sirketlerinden yapilan aciklamalar
resesyon - yavaslama sinyali olarak algilandi. Risk istahi
Uzerindeki baski yeni bir gin daha etkili oldu. Yatirnmcilarin
Usd talebi biraz daha artti. Buradaki artis, sinirli oldu.

Dolar Endeksi 105 seviyesinin Uzerinde kalmayi surdurlyor.
Endeks bu sabah 105,6 civarinda bulunuyor.

Hafta boyunca veri trafigi yogun ve kritik degil. Beklentilerden
sapma olur ise hareket yaratabilirler. Din de bu sekilde oldu.
Genel olarak global piyasanin iyimserligi korumaya meyilli
modda islem goérmesini bekliyoruz. Ancak haber akigi su ana
kadar buna misaade etmis degil.

Lokal tarafta ise TCMB enflasyon degerlendirmesinde Kasim
ayinda; gidanin enflasyonu yukari gektigine; enerjinin ise Uretici
fiyatlarini agagi ¢ektigine yer verdi.

Kur bu sabah 18,63 civarinda islem goruyor. Asagida 18,60 ve
18,58; yukarida 18,67 ve 18,70 giin ici Oone ¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine din duizenledigi 2 ihalede ROT dahil 33,9 milyar TL
satis yapti. 5 yillik sabit faizli tahvilde faiz 10,52%, 7 yil vadeli
degisken faizli tahvilde ise 21,25% oldu. Pazartesi yapilan ihale
ile birlikte toplam 35,9 milyar TL satis yapiimis oldu.

TCMB enflasyon degerlendirmesinde Kasim ayinda gida
fiyatlarinin enflasyonu artirici, enerji fiyatlarinin ise enflasyonu
dusuricu rol oynadigini belirtti.

Global tarafta risk istahi dalgali bir seyrini surdurtyor. Makro
veriler yon tayinini etkiliyor-zorlastiriyor. Tahvil faizleri son bir
iki ayin dusuklerinde bulunuyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller din ginu sirasiyla 2
baz puan dustsle %10,83 ve 14 baz puan artisla %10,81 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

4,900 trend destegini yakindan izlemeyi sirdiriyoruz... Kisa
vadeli yukselis trendi igerisindeki gigclu seyrini gegtigimiz hafta
5,091 zirvesine kadar surdiren BIST 100 Endeksi, bu
seviyeden olusturdugu gerilemesini 4,900 seviyesinden gegen
trend destegi lzerinde kargilamaya galisiyor.

Sali guninld % 0.86 oraninda deger artisiyla tamamlamayi
basaran piyasada, seans ici geri ¢cekilmelerde 4,900 seviyesini
kisa vadeli trend destedi olarak izlemeyi surdlriyoruz.
Endeksin mevcut ylkselisini surdurebilmesi icin 4,900 tzerinde
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda piyasada ilk etapta 5,091
zirve seviyesi olmak Uzere 5,200 ve 5,250 seviyelerini
hedefleyecek yikselis trendi devam edecektir.

4,900 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada diizeltme sinyali
olusturabilecegini g6z o6ninde bulunduruyoruz. Bdyle bir
gelisme ise piyasada 4,750 ve 4,500 desteklerine yonelik baski
olusturabilecegi  unutulmamaldir. Bu kapsamda 4,900
desteginin yikselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi
olarak alinmasini éneriyoruz.
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EurUsd N 7 GbpUSd Wb ONSAltin$  #Ah CDS 5Y 0y Asl?hlio v
1,0464 -0,21% 1,2133 -0,40% 1.772 0,12% 533 13 3,55 0,04
Eur/Usd: Altin:

ABD tarim digi istihdam veri seti, ISM hizmet son gunlerin
baslklari. Verilerdeki canlilik piyasalarin istahinin azalmasina
yol agtl. Din ise makro veri tarafinda major olmayan ama
sapma goOsteren bir veri vardi. ABD dis ticaret dengesi gecen
aya gore biraz daha bozuldu; dis agik artti. Piyasalar buradan
rahatsiz oldu. Ama esasen sirketler tarafindan yapilan
aciklamalar moral bozdu dersek daha dogru gibi. Birkag banka-
yatinm bankas! ydneticisinden yavaglama — resesyon sinyali
olan sézler duyuldu. istihdam azaltimi olacagina dair sézler
dikkat gekti.

Birka¢ gunduir kirilgan olan, zayif olan risk istahi zayif bir gtn
daha yasadi. Dolar talebi biraz artti. Dolar Endeksi 105,6
civarina yukseldi.

Hafta FED faiz karari var. Piyasa 50 bp faiz artigi bekliyor. FED
yonlendirmesi de bu yonde idi. Gugla verilerin FED’e ne
disindirecegi 6nemli. Haftaya bunu gérme sansimiz olabilir.

Majoér veri olmayan bir haftadayiz. Yalnizca beklentilerden
sapma olur ise hareket yaratabilirler diye digstindyoruz. Genel
olarak FED yavaslayacak iyimserligi s6z konusu. Veriler surpriz
yapmazsa fiyatlama bu yone meyilli diye dislniyoruz. Bu
meylin para piyasalarina yansimasi ise Usd aleyhine olabilir diye
degerlendiriyoruz.

Bu sabah 1,046 seviyesindeki paritede 1,044 ve 1,04 seviyeleri
gln ici destek; 1,048 ve 1,051 seviyeleri guin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere S&P insaat harcamalari verisi gegen ayin ve
beklentilerin altinda kaldi. Kritik 50 sinirina yaklasti. Yavaslama
sinyali oldu.

Din makro veri olarak kritik bir veri yoktu. Ancak ABD’li bazi
sirketlerden gelen agiklamalar dikkat ¢ekti. Aciklamalarda
resesyon — yavaslama sinyali olan istihdam azaltimi olacagina
dair sozler sarf edildi. Piyasalar riskli varliklardan yine uzaklasti.
Dolar Endeksi 105,6 seviyesine yukseldi.

Din 6nemli bir veri olmadigi igin piyasa biraz iyimser fiyatlama
yapabilir diye 6ngoériide bulunmustuk. Ancak haber akisi negatif
olunca buna imkan olmadi. Bugin mevcut veri seti ile
baktigimizda olumlu tarafa ybnelme gorebiliriz  diye
dislnuyoruz.

Bu sabah 1,213 seviyesinde bulunan paritede 1,21 ve 1,207
seviyeleri glin i¢i destek; 1,216 ve 1,219 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Onceki giin yasanan kayiplarin ardindan diin yara sarma giini
olabilirdi. Ancak haber akisi buna c¢ok firsat tanimadi.
Denemeler ciliz kald.

ABD merkezli haber akisi risk istahinin baskilanmasina yol agti.
Dis ticaret agiginin artmasi sinirli etki yapti. Esas konu ise bazi
sirket yoneticilerinin istihdamda azalmaya gidecekleri sinyalini
vermeleri oldu. Piyasanin morali bozulunca risk istahi azaldi.
Kiymetli madenler de bu kapsamda baskilandi.

Bugun kritik makro veri bulunmuyor. O sebeple piyasalar FED
iyimserligi moduna geri donebilirler. Hafta boyunca agiklanacak
makro veriler beklentiler dahilinde gelirlerse piyasa iyimser
modunu surdurebilir diye degerlendiriyoruz.

Bu sabah 1.772 Usd seviyesindeki ons altinda 1.765 ve 1.757
Usd seviyeleri giin igi destek 1.780 ve 1.791 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Dunkl seyirde resesyon endiselerinin 6ne c¢ikmasi ile tahvil
faizleri asadi geldi. Tabi bu gelismis Ulke tahvillerinde oldu.
Gelismekte olan (lke tahvillerinde ise faizler biraz artti. Ornegin
ABD, ingiltere, Almanya tahvil faizleri dugerken Tirkiye tahvil
faizleri artti.

ABD 10 yillik tahvil faizi din 3,55% seviyesine gevsedi. Son
glinlerdeki dalgali seyir de siirmis oldu.

Lokal tarafta TCMB Kasim ayinda enflasyonda gida fiyatlarinin
yukseltici, enerji fiyatlarinin ise yukseltici etki yaptigi etki
yaptidini ifade etti

Turkiye CDS yaklasik 400 puanlik dlsus sonrasi 500 civarina
geldi. Son bir iki gindur ise buradan tepki ylkselisi yasaniyor.
Biraz daha yukselis gorulebilir.

Turkiye 5 yillk CDS din giini 533 ile gunu tamamladi.
Eurobondlar din saticili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 15-21
cent; orta vadelilerde 49-57 cent; uzunlarda 115-116 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,14%, 7,80% ve 8,83%
oldu.
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12:00 AB - 3C GSYIH revize (onceki: %2.1)
17:30 TR - Nakit Batge Dengesi
18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karann aciklayacak

6 Ara 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1863 1340 744 595 529 379
% |ewm 1950 15141 9.10 667 606 455
£ ewuse 10464 11376 1217 11218 1146 1200
& |evprusa 12132 13533 13676 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1083 2270 14396 1178 1973 1340
= | 10 ik Gasterge Tatwi (%) 1081 2432 1230 1221 1648 1174
2 2 [rorkye cOS (bez puan) 533 564 303 282 362 168
Z @ |ABD 10 vk Tatwil (%) 355 151 032 092 192 269
BIST - 100 Endeksi 5000 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 655 822 1234 849 7.0 110
= |msci Torkaye Hisse Sened Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ |msci Geiismeiae 0ian Piyasatar Endey 1028 1232 1232 1115 962 1154
—_ E Dow Jones Endksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
(72] @ |Nzsdaq Endeksi 11015 15645 12888 8973 6635 6922
C #  |ser endeks: 3745 2766 3756 3231 2507 2674
() = |oax 14343 15885 13719 13249 10559 12918
g altin (TL) 106165 78096 45424 23030 21814 15883
o o At wsd) 1772 1830 1904 1518 1282 1303
= £ [sumism) 1334 993 631 342 263 207
o & |siimiis (usd) 223 23 264 179 155 170
D— Degisimler
(- = |usam 390 803 250 124 396 75
- % Eur/TL 291 6.0 364 100 333 225
() ’g Fur/U=d 80 £3 88 24 a5 139
TJ & |ebpv=d 103 40 32 24 56 95
(@)] TL Gosterge Bono (baz puzr) 1187 74 318 795 633 277
’0—3 = |7 10 ik Tatwil baz puan) 4351 1142 ) 427 474 32
-— Z 2 |varkye CDS fbaz puan) 31 261 21 80 194 105
n 2 B |ABD 10 Yillk Tatwil (baz puan) 204 60 0 .100 a7 28
:0 .
BIST - 100 Endeksi 1692 258 294 254 209 476
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 180 334 255 214 363 161
— = |msci Taraye Hisse Senedi Endeksi 288 238 126 210 208 234
2 |msci Gelismette 0ian Piyasalar Endey 166 46 159 159 1686 366
E Dow Jones Endksi 194 187 72 223 56 251
& |Nzsdaq Endeksi 236 214 436 352 41 286
#  |ser endeksi 214 263 163 289 2 195
= |oax 97 158 35 255 183 125
altin (TL) 359 719 565 331 373 217
o At wsd) 31 37 252 184 16 132
S |aimis Ty 344 574 846 298 275 144
& |ums wsd 43 419 478 155 87 64




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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