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Piyasalara-Genel Bakis

- Faiz artig hizi ithmh hale gelecek
- Faiz artiglari devam edecek, gidilecek yol var
- Enflasyondaki disiise karsi temkinliyiz, heniiz diisiis trendinde var diyemeyiz

FED baskani Powell’in diinkii konusmasindan 6ne ¢ikan bazi hususlar bu sekilde. Powell’in bir miktar
glvercin sinyal verse de ana durus olarak sahin olmaya devam ettigini soyleyebiliriz. Kaldi ki gelecekle
ilgili net ifadeler kullanamiyor. Makro verilerin para politikasini belirlemeye devam edecegini yineledi.
Enflasyonda risklerin devam ettigini, tatmin oluncaya dek siki politikanin siirecegini belirtti. 2023
yilinda faizini yiksek kalacagi sinyalini de vermis oldu bir anlamda.

Powell’in sézlerinin piyasaya yansimasi olumlu oldu. ‘FED yavaslayacak iyimserligi’ lizerine
kurgulanmig olumlu fiyatlama istegi canlandi. Son giinlerde haber akigi s6z konusu iyimserligi
baskilamigti.

Piyasada Powell ile ‘politika faizi 5%in biraz altinda kalabilir’ algisi olustu. Konugma 6ncesi 5%
tizerine gikabilir 6ngoriisii vardi. Kaldi ki FED-Bullard hafta basinda 5-7% arasini isaret etmigti.

Powell’in diginda diinkii verilere baktigimizda ABD 6zel sektor istihdaminin beklentilerin ve gegen
ayin belirgin altinda kaldigini gorilyoruz. Ancak diger yandan agik is sayisinin artis kaydetti; kisisel
harcamalar ayni sekilde artti; konut satiglari azaldi. FED-Bej Kitap’ta ise yiiksek enflasyonun ve
yiiksek faizin ekonomik faaliyetleri baskiladigi yer aldi.

Powell ile risk igtahi artti. Hisseler, tahviller, kiymetli madenler alindi. Para birimlerinde ise Usd
deger kaybederken digerleri primlendi. Diin ABD borsalari ¢ok iyi bir giin yasadi; 2-4,5% arasinda
ylkselisler oldu. Avrupa’da iyimserlik biraz daha sinirl oldu; 0,3-1%.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli iyimser. ABD vadelileri hafif arti. Asya’da istah biraz daha fazla.

Cin yiizde yarim, Hong Kong yiizde 1,5, Japonya yiizde 1 arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,62%, Dolar
Endeksi 105,5, ons altin 1.780 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diini Borsa ylizde geyrek civarinda primle kapandi. TL Tahviller sinirli saticili seyretti.
Eurobond birim fiyatlari sinirh primlendi. TL ise glinU yatay tamamladi.

Bugtin 3C bliylime verisi beklentilerin altinda geldi.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

18,63 -0,02% 19,47 0,88% 10,71

* 10 Ylll-:-l;:‘fi"sterge * BIST].OO *

0,06 10,84 0,04 4,978 0,31%

Usd/TL:

Gun iginde veri trafigi yogundu. Para piyasalari dalgali-hareketli
seyir izledi. GUnin seyrini ise FED baskani Powell belirledi.

Baskan’in konusmasi merakla bekleniyordu. Zira faiz toplantisi
yaklasirken FED’in ne sdyleyecegi oldukga 6nemliydi.

Powell, faiz artis hizinin azalacagini ifade etti. Ancak faizin bir
sure daha yuksek kalacagini (2023'te de) isaret etti. Faizde
belirleyici olanin ise makro veriler oldugunu belirtti.
Enflasyonun dusmesi hususunda temkinli iyimserlik sundu.

Powell’'in s6zlerinin piyasaya yansimasi ise FED'in faiz zirvesini
5%'’in Uzerinde degil, 5%’in biraz altinda olusturabilecegi
seklinde oldu. FED endiseleri azaldl, risk istahi artti.

Para piyasalari bu cgerceveye istinaden Usd talebini azatti.
Dolar Endeksi 105,7 seviyesine indi.

Kur bu sabah 18,63 civarinda islem goriyor. Asagida 18,60 ve
18,58; yukarida 18,67 ve 18,70 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Hazine i¢ Borg Stratejisinde Aralik ayinda 24 milyar TL itfaya
karsilik 45 milyar TL bor¢lanma yapacak. Bunu sabit, degisken,
TUFE, TLREF kuponlu kiymetlerle saglayacak. Haftaya ve
onumuzdeki hafta ihraglar yapilacak.

Tek hane sinirna yakin duran TL tahviller regulasyonlardan
aldigi destek ile yoluna devam ediyor. Din agiklanan
borglanma takvimi arzin biraz daha artacagina isaret ediyor.
Dolayisi ile tahvil faizleri bir miktar yikselis yonli reaksiyon
verebilir. Ana resimde ise enflasyonun olduk¢a altinda kalmaya
devam etmeleri mimkain.

Global tarafta, Powell piyasalari rahatlatti. Tahvil faizleri asagi
yonde seyir izledi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin gunud sirasiyla 6
baz puan artisla %10,71 ve 4 baz puan artigla %10,84 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

4,750 Uzerinde yon yukari olmayi slrdirecek... Kisa vadeli
yukselis trendi icerisindeki guglu seyrini surduren BIST 100
Endeksi, ara hedef noktasi olarak izledigimiz 5,000 seviyesini
test ediyor.

Gund % 0.31 oraninda deger artisiyla tamamlamayi basaran
piyasada, seans igerisinde 4,750 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi sirdirtuyoruz. 4,750 Uzerindeki
hareketlerde piyasadaki yukselis egilimi etkisini strdurecektir.
Bu durumda test edilen 5,000 hedefini agsma denemelerinin
devam edecegini dustniyoruz. 5,000 Uzerindeki hareketler ise
piyasada sirasiyla 5,100, 5,200 ve 5,250 seviyelerini
hedefleyecek yikselis trendinin devamini getirecektir.

4,750 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
bu seviyenin ayni zamanda yikselis yonindeki pozisyonlar igin
stop loss olarak alinmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A || Gbpusd /A ONSAltin$ AN CDS5Y W Villik b
1,0449 0,90% 1,2106 0,99% 1.782 1,58% 526 -7 3,62 -0,11
Eur/Usd: Altin:
Powell piyasalarin FED endiselerini azaltti. Yaptigi  Din ons altin ylizde 1, gimls ise yiuzde 5e yakin primlendi.

acliklamalarda sahin kisimlar olsa da piyasa faiz artis hizi ve faiz
zirvesi konusunda iyimser sonuglar elde etti.

FED baskani, Aralik ayinda daha az faiz artigi (50 bp)
yapilacagi sinyalini verdi. Enflasyon baskisinin azalmasi
konusunda temkinli iyimserlik sundu. Yumusak inisin mimkuan
oldugunu ifade etti.

Neticede piyasalar Aralik'ta 50 bp artis olacagini, faizin
zirvesinin ise 5%'in Uzerinde degil 5%’in biraz altinda
olugsacagini 6ngoérdi. Bunun yansimasi ise risk istahinda artis,
Usd baskisinda azalis seklinde oldu.

Powell'in sinirh iyimserlik verdigini hala sahin durusun devam
ettigini sOyleyebiliriz. Bundan sonrasinin verilere bagl oldugunu
yineledi. Ekonomi  Uzerindeki  belirsizligin  dolayisi ile
enflasyondaki belirsizligin strdigund belirtmis oldu.

Bu sabah 1,043 seviyesindeki paritede 1,04 ve 1,037 seviyeleri
gln ici destek; 1,045 ve 1,049 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirl pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

FED baskani piyasalarin iyimserligini artirdi. Aralik ayinda faiz
artisinin 75 bp olmayacagi, 50 bp olacagi biraz daha netlesti.
Diger yandan politika faizinde zirvenin 5%’in Uzerinde degil
5%'’in altinda olusacag algisini yaratti. Gunin sonunda
piyasalarin FED endiseleri azaldi. Para piyasalarina yansimasi,
Usd talebinin azalmasi seklinde oldu.

Powell, yumusak inisin mimkin oldugunu ifade etti. Makro
verilere gore hareket edeceklerini belirtti. Konut sektoriinde
zayifliklar goruldigunt, istihdam canli olmayir surdigu igin
hizmet fiyatlarinin sorun olmaya devam ettigini belirtti.

Bej Kitap, ABD ekonomik aktivitesinin gegcen aya gore biraz
canlandigina, ylksek faiz ve yiuksek enflasyonun ekonomik
aktiviteyi baskiladigina yer verdi.

Powell'in sozleri ile kiresel piyasalarin istahi biraz daha artti.
Yatirimcilarin ivmesi kuvvetli olmayan iyimserlik iginde fiyatlama
yapmasini bekliyoruz.

Bu sabah 1,209 seviyesinde bulunan paritede 1,206 ve 1,202
seviyeleri gun ici destek; 1,212 ve 1,215 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Son gunlerde dengelendikleri seviyelerden yukari
uzaklastilar. Arka planda Powell'in agiklamalari yer aliyor.

yonde

FED baskani Powell, faiz artis temposunun yavagslayacagi
sinyalini verdi. Aralik ayinda 50 bp faiz artisi yapilmasi
bekleniyor. Diger yandan politika faizinde zirvenin 5%’in altinda
olugsmasi algisi olustu. Konusma 6ncesi 5%’in Uzerinde olmasi
bekleniyordu.

Powell'in enflasyon dlslUyor ama temkinli iyimseriz, yumusak
inis mumkin seklindeki sozlerini de dikkate aldigimizda sert
mesajlar vermedigini soOyleyebiliriz. Ancak faiz artis hizinin
6nemli olmadidi, faizin seviyesinin ve ne kadar slre orada
kalacaginin daha 6nemli oldugu seklinde sozleri ve 2023'te de
faizin yuksek kalacagi sinyali sahince yorumlanabilir.

Bu sabah 1.775 Usd seviyesindeki ons altinda 1.782 ve 1.788
Usd seviyeleri giin igi destek 1.767 ve 1.760 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Bullard’'in  aciklamalari ile  gerilen piyasalar Powell'in
aciklamalari ile olumlu tarafa evrildi. Piyasalar FED baskaninin
konusmasindan olumlu sonuglar elde etti.

Powell faiz oranlarinin yukselecegini, uzun sire orada
kalacagini ifade etse de Arallk ayinda 50 bp faiz artisi
olabilecegi sinyali vermesi daha dikkat cekici oldu. Ayrica
ekonomide yumusak inisin hala mumkin oldugunu dile getirmesi
piyasalardaki iyimserligi destekledi.

Ancak Powell'in sahinligini korudugunu, sinirli iyimser mesajlar
verdigini duslndyoruz. Faiz artislarinin  slrecegi, bundan
sonrasinin ekonomik verilere bagh oldugundan hareketle
sonraki adimlarin net olmadigini sdyleyebiliriz.

Turkiye eurobondlarinda ve CDS’inde globaldekine benzer
olumlu tarafa seyir izliyor.

Tarkiye 5 yillik CDS dind 526 ile ginu tamamladi. Eurobondlar
din sinirli alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 21-34 cent; orta
vadelilerde 27-39 cent; uzunlarda 66-87 cent deg@isim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 6,97%, 7,99% ve 8,94% oldu.
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10:00 Tirkiye PMI imalat endeksi agiklanacak
11:00 AB - PMI Imalat Endeksi - revize
14:30 TR - Yabanci yatinmciliann bono ve hisse stoku (25 Kasim)
16:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %5.0 dnceki: %5.1)
16:30  ABD - Haftalik Izsizlik Maagi Bagvurulan
1745 ABD - PMI Imalat Endeksi - revize
18:00 ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 49.9 onceki: 50.2)
30 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd,/TL 1863 13.40 744 5.9% .29 379
% Eury/TL 1947 1511 9.10 66T 6.06 455
'E Eur,/Usd 10448 11376 13247 141218 1148 1200
: Gbp,/Usd 12105 13533 13676 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 1071 2270 1496 1178 1973 13.40
- TL 10 Ykl Gosterge Tahvl (%) 10.84 2433 1290 1229 1648 1174
E g Trkiye CDS (baz puan) 526 oEq 303 282 362 168
DE n% ABD 10 Yilik Tahwil (%) 362 151 0.92 0.92 192 269
BIST - 100 Endeksi 4978 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 665 822 1234 849 7.0 11,0
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 20778971 1691434 1502748 1341473 1569781
}'j M5 Gelismekte Olan Pryasalar Endeld 1028 1233 1293 1145 962 1154
E Dow Jones Endelsi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
“ Nasdaq Endelsi 11468 15645 12888 8973 6.635 6.922
ﬁ S&P Endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
= DAx 14397 15.885 13719 13249 10559 12918
Altin (TL) 1067.63 780.96 45424 29030 21814 15883
o Altin {usd) 1782 1830 1901 1518 1283 1303
E Glmis {TL) 13.40 953 631 342 263 207
w  |Gimis {usd) 224 233 264 17.9 155 17.0
Degisimler
- Usd,/TL 390 803 250 i34 396 75
% EuryTL 289 660 364 100 333 225
'E Eur,/Usd 82 £3 88 -21 45 139
g Ghp,/U=d -105 A0 32 -21 56 25
TL Gasterge Bono -1199 T4 318 -T95 633 277
= TL 10 Yillik Tahwl -1348 11432 69 437 474 32
Z 2 |Torkiye cDS a8 261 21 &0 194 405
|E ne:\ ABD 10 Yillik Tahwil 241 &0 o -100 7T 28
BIST - 100 Endeksi 168.0 258 291 54 -209 476
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan -19.0 334 455 214 363 161
= MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endelsi 288 228 126 210 209 434
}'j MSCI Gelismekte Olan Pryasalar Endel -166 45 159 159 -166 366
E Dow Jones Endeksi -19.4 187 72 223 56 %51
v Nasdaq Endeksi 267 214 436 352 4.1 286
ﬁ SéP Endeksi -214 269 163 289 6.2 195
= DX 2.4 158 35 255 -183 125
Altin (TL) = 719 565 331 T3 217
- Altin {usd) 26 37 252 184 16 132
E Gimas {TL) 350 574 846 298 75 144
d Glms {Usd) 39 -119 478 155 B7 6.4
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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