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Piyasalara-Genel Bakis

Sukran Giinii nedeniyle ABD piyasalari kapali idi diin. Bugiin de erken
kapanacaklar.

Diinyanin en biiyiik ekonomisinin tatilde olmasi global piyasalarinda tatil havasina
girmesine yol aciyor. Finansal varhklar disiik likidite ve dar bantta islem
goriyorlar.

Cati goriig, FED faiz artis hizinin yavaslayacag lizerine kurulan ‘FED iyimserligi’.
Onceki giin agiklanan FED tutanaklari bu iyimserligi destekledi. Kaldi ki karar giinii
metin risk istahini artirmisti. Tutanaklar da bu igerikle geldi.

Gunlik haber akigi piyasalardaki FED iyimserligi havasini golgeleyebiliyor. FED
tutanaklari ise bu konuda biraz netlik sagladi diye dislinliyoruz. Ancak Cin’de vaka
sayllarinda goriilen artis piyasalardaki istahin baskilanmasina yol agiyor.

ABD borsalari diin kapali idi. Bugtin erken kapanacak. Avrupa borsalari sinirli pozitif
kapandi. Tahvil faizleri asagi geldi. Kiymetli madenler yatay kaldi.

Bu sabah globalde risk istahi nétr — karisik. ABD vadelileri hafif arti. Asya’da seyir
karisik. Japonya yiizde geyrek, Cin yiizde 1 civarinda saticili. Hong Kong ise yiizde
yarim civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,66%, Dolar Endeksi 105,7, ons altin
1.758 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta diin Borsa yatay kapandi. TL Tahviller karigik seyretti; kisa taraf alicili,
uzun tarafa yatay kapandi. Eurobond birim fiyatlari belirgin primlendi. TL ise glinl
yatay tamamladi.

PPK 150 bp faiz indirimi yapti. Beklentiler de bu yénde idi. Faiz indirim déngusiiniin
tamamlandigl belirtildi. Ekonomik canliigin ve istihdamin desteklenmesi igin para

politikasinin Gnemine deginildi.

TCMB TL mevduati desteklemek igin yeni adim atti. TL mevduatin bilancodaki payina
gore farkl oranlarda komisyon uygulanacak (0%, 3%, 8%).

Kapasite kullanimi ve reel sektor gliveni dnceki verinin biraz altinda kaldi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry W Tabl b Tatil A | BISTI00 #p
18,62 0,02% 19,38 -0,25% 10,95 0,16 10,84 0,04 4.858 0,08%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Siikran Giinii nedeniyle ABD piyasalari diin kapal idi. Bu
sebeple global piyasalarin sakin seyir izlediler. Islemler dar
bantta oldu.

Genel olarak FED iyimserliginin fiyatlandigi, Usd’'nin biraz kayip
yasadigi seyir s6z konusu. FED tutanaklari bu seyri biraz daha
destekledi. Lakin tatil havasi iyimserligin hissedilmesini
engelliyor.

ABD borsalari bugiin ise erken kapanacak. O yizden diin
kadar olmasa da yine sakin bir seyir izlenebilir.

Lokal tarafta ise TCMB beklendigi gibi politika faizini 150 bp
indirdi. Banka faiz indirim dongisinidn tamamlandidini belirtti.
Sanayi Uretimindeki ivmenin korunmasi, istihdamdaki artis
trendinin surmesi igin para politikasinin destekleyici olmasi
gerektigi metinde yer aldi. Karar ile politika faizi tek haneye
inmis oldu (9%).

Kur bu sabah 18,62 civarinda islem goriyor. Asagida 18,58 ve
18,54; yukarida 18,64 ve 18,67 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

TCMB politika faizini 9% seviyesine indirdi. 150 bp faiz indirimi
ile faiz indirim donglsunin tamamladigi sdyleyen MB,
istihdami ve sanayi Uretimini desteklemek amaci guttugind
metinde ifade etti.

Piyasa beklentisi faizin dugirtlecegi seklinde oldugu igin tahvil
faizleri son gunlerde disus yonunde ilerliyordu. Karar sonrasi
tahvil faizleri biraz daha asagi geldi. Tek haneli seviyeye biraz
daha yaklasiimis oldu.

Politika faiz ile enflasyon arasindaki fark biraz daha agildi. Ayni
zamanda tahvil faizleri ile enflasyon arasindaki fark da aciimis
oldu.

Globalde FED iyimserligi ile tahvil faizleri diiglis kaydediyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi 3,66% seviyelerine inmig durumda.

2 yilhk ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin gunl sirasiyla 16
baz puan duslsle %10,95 ve 4 baz puan artisla %10,84 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

ilk énemli destek noktasi olarak 4,750 seviyesini izliyoruz... Ara
realizasyon egilimini 4,450 destegi Uzerinde karsilamayi
basaran BIST 100 Endeksi'nde, gectigimiz hafta baslayan
yukari hareket devam ediyor.

Gund % 0.08 oraninda hafif bir deger artigiyla tamamlamayi
basaran piyasada, seans igerisinde 4,950 seviyesinde bulunan
ilk onemli hedef noktasinin test edildigini goézlemliyoruz.
Haftanin son iglem gliniinde 4,750 seviyesini ilk 6nemli destek
olarak izlemeyi slrdurecegimiz piyasada, bu nokta Uzerinde
seans ici ylkselis egilimi korunacaktir. Bu durumda 4,950 ara
hedefini asma denemelerinin sirecegini dusunuyoruz. 4,950
Uzerindeki hareketler ise 5,000 ve 5,100 seviyelerini
hedefleyecek yukselis trendinin devamini getirecektir.

4,750 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini gbéz 6niinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
bir alt noktada kisa vadeli trend destegi olarak izledigimiz 4,600
seviyesinin yikselis yénindeki pozisyonlar igin stop loss olarak
alinmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y MR’
1,0414  026% || 12106  001% 1.758 0,18% 541 12 3,66 0,04
Eur/Usd: Altin:

Yil sonu yaklasirken tatil gunlerinde piyasalarda sakin seyir
izliyor. DUnyanin en bliylk ekonomisi ABD’'de piyasalar Siikran
GUnu nedeniyle dun kapali idi. ABD piyasalari bugtn ise erken
kapanacak. Dolayisi ile piyasalarin sakin ve az likidite ile islem
yapmasi mumkun.

Paritenin ABD tarafi boyle iken AB tarafinda ECB tutanaklari ve
Alman IFO endeksi takip edildi.

ECB tutanaklari siki durugsun devam edecegi sinyalini verdi.
Ayrica talepte zayiflama oldugu, enflasyonun yillik degil de
ceyreklik olarak takip etmemim takip agisindan daha dogru
olacagl yer aldi. Esas dikkat ceken ise ekonomideki
yavaslamanin  enflasyonu asagi c¢ekmekte yeterli
olamayabilecegi oldu. Zira enflasyon talepten degil maliyetten
kaynaklaniyor.

Alman IFO endeksleri ise beklentilerden iyi geldi.

FED tutanaklarinin iyimserligi, tatil rehaveti ile bulugsunca
piyasalar sinirh hareket gosteriyor.

Bu sabah 1,041 seviyesindeki paritede 1,038 ve 1,036 seviyeleri
glin ici destek; 1,044 ve 1,047 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Stkran  GUnl’'nin  etkisi piyasalarda hissediliyor. ABD
piyasalarinin kapali olmasi global piyasalarin sakin kalmasini
beraberinde getiriyor. Haber akisi da olmayinca finansala
varliklar dar bantta kaliyor.

Duin Gbp tarafinda da major haber olmayinca parite 1,204-1,214
araliginda kaldi. Kapanis yatay oldu.

Bugin de diine benzer bir seyir olabilir. FED tutanaklarinin
yarattigi iyimserlik, tatil nedeniyle hissedilmiyor.

BOE, 28 Eylil-14 Ekim arasinda satin almak zorunda kaldigi
19,3 milyar pound tutarindaki tahvili haftaya satacagini agikladi.

Bu sabah 1,211 seviyesinde bulunan paritede 1,209 ve 1,206
seviyeleri gun ici destek; 1,213 ve 1,215 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Gumdus son birkag gundur altina gére daha fazla primlendi. Din
ise gumus bir miktar geri cekildigini, altinin ise biraz yikseldigi
bir giin oldu.

ABD piyasalarinin tatil olmasi (bugin de erken kapanacak
olmasi) nedeniyle global piyasalarin tatil havasini yasadigini
soyleyebiliriz.

Dun kiymetli madenler acgisindan dikkat ¢eken unsur ECB
tutanaklarindaki ‘ekonomideki yavaslama enflasyonu onemli
Olgude asagiya gekmeye yetmeyebilecegi’ olabilir. Bir anlamda
yiksek faize isaret ediyor, bir anlamda da gelecek hakkinda
soru isareti olusmasina yol agiyor.

FED tutanaklarinin yarattigi
nedeniyle geri planda kaliyor.

olumlu fiyatlama istegi tatil

Bu sabah 1.758 Usd seviyesindeki ons altinda 1.751 ve 1.745
Usd seviyeleri gun i¢i destek 1.765 ve 1.769 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:
Tahvil faizlerinde son 1 ayda asagdl yonlu seyir oldugunu
soyleyebiliriz. FED iyimserligi ana tetikleyici konumunda.

Merkez bankalarinin faiz artis hizlarini azaltmasi tahvil faizleri
icin asagi yonu isaret ediyor. Tabi enflasyon zirve vyapti
sdyleminin de olmasi halinde yon daha netlesebiliyor.

FED tutanaklari iyimserligin biraz daha sirmesini saglayabilir.
Ancak din ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasi,
bugiin kismen kapali olmasi piyasalarin sakin kalmasina yol
acglyor.

ABD 10 yilhik tahvil faizi bu sabah 3,66% seviyesinde. Ayin
basinda 4,20% civarinda idi. Geri gekilmeye onculik ediyor.

Lokal eurobondlar da benzer hava igerisinde. Turkiye
eurobondlari alicili seyir izliyor. 5 yillk CDS 550 seviyesine
indikten sonra tepki verip 600 civarina yikseldi. Din yeniden
550 seviyesine geldi. 520-550 bdlgesinin kalabalik bir bdlge
oldugunu belirtelim.

Tarkiye 5 yillik CDS dind 541 ile glinu tamamladi. Eurobondlar
din de belirgin alicili seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 0-38 cent;
orta vadelilerde 142-155 cent; uzunlarda 140-142 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,11%, 8,14% ve 9,12% oldu.
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- ABD piyasalan gikran giind nedeni ile erken kapanacak
- Moody'slin Tirkiye not karanm piyasalar kapandikian sonra agiklamas: bexlemiyor

24 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
= Jusam 1862 13.40 744 595 5.29 379
2 |ewm 1939 1511 910 667 6.06 455
E |ewusa 10414 11376 12247 11218 1146 1200
i [ 12107 13533 13676 13246 1275 1350
TL 2 Villk Gosterge Tahwil (%) 1095 2370 1496 1178 1973 13.40
— |7 10 ik Gasterge Tahw (%) 1084 2432 1290 1221 1648 1174
2 2 |ransye cOS (baz puan) 541 564 303 283 362 168
2 @ |ABD 10 vk Tabi (%) 366 151 092 0.92 192 269
BIST - 100 Endeksi 4858 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Caipam 665 822 1234 849 7.0 110
= |mMsci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
— £ |mscl Gelismekte Oian Piyasaiar Endeld 1028 1232 1292 1115 962 1154
n E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
(e 0 | Nasdaq Endeksi 11285 15645 12888 8973 6635 6922
(4] @ |saP Endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
E T |oax 14540 15885 13719 13249 10559 12918
6 Altin (TL) 105222 780.96 45424 29030 21814 158,83
= o At wse) 1758 1830 1901 1518 1282 1308
& |eums () 1281 9.93 631 342 263 207
Dq_) & |comas wsa) 214 233 264 179 155 17.0
c Degigimler
= = Jusam 389 803 250 124 396 5
() 2 |e=m 283 66.0 364 100 333 25
= £ |ewusa 85 69 88 21 45 139
% i [ -105 40 32 21 56 95
= L Gésterge Bono 1175 774 318 795 633 277
_.q_,J — 7L 10 vilk Tabnd 1348 1142 &9 427 474 22
(7)) 2 2 |Tartdye cDs 23 361 21 80 194 105
:0O 2 @ |a8D 10 vak Tabwi 214 &0 o .100 a7 28
(D BIST - 100 Endeksi 1615 258 291 254 209 476
= BIST 100 Fiyat Kazang Caipam -19.0 334 455 214 363 161
= |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
£ | msci Gelismekte Otan Piyzsalar Endel 166 48 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 194 187 72 223 56 251
0 | Nasdaq Endeksi 279 214 436 352 41 286
A |sep Endessi 214 269 163 289 62 195
T |oax 85 158 35 255 183 125
Altin (TL) 347 719 565 331 373 217
o At wse) 39 37 252 184 ET 132
& |eums () 290 574 846 298 275 144
& |comas wsay 81 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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