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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasalar haber akisinin yogun oldugu bir haftaya bagliyor. Makro veriler; FED’in ve ECB’nin son
toplantilarina ait tutanaklar; FED, ECB, BOE yetkililerinden agiklamalar takip edilecek.

Gegtigimiz hafta veri akisina bagh seyir izleyen piyasalar bu hafta veri trafiginin daha yogun
haftada dalgali seyir izleyebilir. Veriler, agiklamalar farkh olduklari oranda daha fazla hareket
yaratabilir.

ABD’de tiiketici gliveni, Michigan giiven endeksi; Almanya bilyiime, IFO; S&P imalat ve hizmet
PMI 6ne ¢ikan veriler. FED’den Daly, Bullard, George; ECB’den Nagel, Holzmann, Mann, Muller;
BOE’den Pill, Ransden konugacak yetkililer olarak takip edilecek. FED ve ECB toplanti tutanaklar
ise haftanin diger parametreleri.

Cati goriis, cati motivasyon kaynagi FED’in faiz artis hizini yavaglatacagi beklentisi olmaya devam
ediyor. Haber akigi bu beklentinin aleyhine geldiginde risk istahi azaliyor, lehine geldigi zaman
ise artiyor. Bu haftaki haber akisi da bu sekilde fiyatlamaya tesir edebilir.

Cuma giinii piyasalar dalgali seyir izledi. Finansal varliklarin fiyatlamalari ayristi. ABD konut
verisi konut sektoriinde yavaslama olduguna isaret etti. FED’den Bullard sahin konusunca
piyasalarin istahi biraz azaldi.

Hisse senetleri sinirli prim sagladi. Tahvil faizleri ise ABD’de yiikseldi, diger gelismis lilkelerde
gevsedi. Petrol fiyatlari ekonomilerde yavaslama olacak beklentisi ile diistii. Kiymetli madenler
kayip yasadi. Usd ise giiniin sonunda sinirli prim sagladi.

ABD borsalari yilizde yarim civarinda, AB borsalari ise yiizde 0,50-1,0 arasinda primlendi. Yeni
haftanin ilk giini ise sinirli negatif istah s6z konusu. Asya’da istah daha az. Japonya hafif, Cin

yiizde 1, Hong Kong yiizde 2,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,80%, Dolar Endeksi
107,4, ons altin 1.746 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta Cuma Borsa hafif primlendi. TL Tahviller alicili seyretti; kisa tarafta istah daha fazla
oldu. Eurobond birim fiyatlari yatay-karisik seyretti. TL ise glinli yatay tamamladi.

Persembe glini PPK faiz kararini agiklayacak. Ekonomi Y&netimi'nin sozli ydnlendirmesi faiz
indirimi olacagl seklinde oldugu igin piyasa beklentisi de bu yonde olusmus durumda. 150 bp
indirim bekleniyor.

TCMB’nin 41 katilimci ile yaptigi ankete gére, yil sonu TUFE beklentisi 68,06%’ya cikti.

Haftanin diger verileri ise kapasite kullanimi ve reel sektor gliveni.

Hazine bugtin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihrag edecek.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry oo b Tabo W | BIST100
18,62 0,08% 19,14 -0,82% 12,39 -0,51 11,57 0,27 4.527 0,43%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Veriler, FED konusmalari piyasalarin gunlik ritmini belirleyen
parametreler oluyor. Cuma gunu agiklanan ABD konut verileri
sektordeki yavaslamaya isaret etti. Diger yandan FED’den
Bullard ise daha yiksek politika faizini hedefe koydu. Sahin
konusmadaki hedef 5-5,25% seviyesi olarak belirtildi.

Birbirine zit gelen bu haberler son glnlerdeki haber akisina
ayni zamanda 6rnek de oldu. Piyasalarin reaksiyonu ise Usd
talebini artirmak seklinde oldu. Cuma ginu Dolar Endeksi
sinirh ylkselis kaydetti.

Bu hafta makro veri trafigi yogun. Diger yandan FED ve
ECB’nin toplanti metinleri agiklanacak. Ayrica FED, ECB, BOE
gibi blylk merkez bankalarindan yetkililer konusacak.
Hareketli olmaya aday bir haftaya baslyoruz.

Lokal tarafta ise TCMB faiz karari ilk siradaki parametre.
Ekonomi Yoénetimi, TCMB bu toplantida faiz indirimi olabilecegi
sinyali vermisti. Buradan hareketle, Persembe gtini 150 bp faiz
indirim karari gelebilecegini duginlyoruz.

Kur bu sabah 18,62 civarinda islem goruyor. Asagida 18,58 ve
18,54; yukarida 18,64 ve 18,67 gin ici one ¢ikan teknik
seviyeler.

Persembe gunli PPK kararini agiklayacak. Daha 6nce verilen
sinyaller 150 bp faiz indirimi olabilecegine isaret ediyor. Piyasa
beklentisi bu sekilde olusmus durumda.

10,5% olan politika faizi 9% seviyesine inmis olacak.

Tahvil faizleri politika faizini yakin seviyede bulunuyorlar. Faiz
indirimi sonrasi tahvil faizleri de agagi yonlu gelebilir.

Lokal regulasyon ile TL tahvillerde istah oldukga canli olmaya
devam ediyor. Bu da tahvil faizlerini tek haneye yaklastirmis
durumda. Bdylece enflasyon ile tahvil faizleri arasindaki fark ise
belirgin sekilde ayrismis durumda.

Hazine bugin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihrag
edecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma glnu sirasiyla
51 baz puan dususle %12,39 ve 27 baz puan dususle %11,57
ile tamamlad.

Hisse Senedi:

4,500 destegini koruma cabasinin basarili olmasi yeniden
yukari atak olusturacak...Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki
gliclu seyrini hafta icerisinde 4,784 seviyesine kadar surduren
BIST 100 Endeksi'nin, bu noktadan seans ici realizasyonla
karsilastigini gézlemliyoruz.

Bankacilik Endeksi'nin %8.23 lik deger artisiyla birlikte haftalik
periyotta % 1.60 oraninda yukselisin olustugu piyasada,
haftaya baglarken 4,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi
olarak izlemeyi surduriyoruz. Piyasada bu nokta Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ara realizasyon
egiliminin ardindan yeniden vyukari atak olusturabilecegini
dislnuyoruz. Bu durumda ilk etapta 4,784 olmak tzere 4,850
ve 4,950 seviyelerini hedefleyecek yukselis trendinin devam
edebilecegini distnuyoruz.

4,500 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada 4,250 ve 4,000
desteklerine dogru zayiflama sinyali olusturabilecegini g6z
6nlinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda 4,500 desteginin ayni
zamanda yukselis yonundeki pozisyonlar icin stop loss olarak
alinmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 A
1,0282 -0,93% 1,1836 -0,67% 1.746 -1,01% 577 -12 3,80 0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD merkez bankasi FED’den sahinligin temposunun azalacagi
yonunde sinyaller gelmeye devam ediyor. Burada ayrisma ise
politika faizinin hangi seviyede duracaginda oluyor. 5%
seviyesinin biraz alti genel olarak isaret edilen bolge
konumunda. Sahin Bullard ise 5-5,25% bolgesini isaret ediyor.
Cuma giinii bu sdzler ile Usd talebi biraz canlandi. Oncesinde
daha zayif seyir izliyordu. Zira ABD konut satiglari sektérde
yavaslama oldugunu ortaya koymustu. Haftanin genelinde Usd
glc kaybi yasasa da haftay sinirli kazangla tamamlamayi bildi.

Bu hafta veri akigi yogun, FED ve ECB son toplantilarinin
tutanaklarini agiklayacak. Ayrica sozli yoénlendirmeler devam
edecek. Haber akisina bagl hareketli, dalgali bir seyir olmasini
bekliyoruz. Gegen hafta da dyle oldu. Ama bu haftaki ajandada
daha kritik maddeler yer aliyor.

Bu sabah 1,03 seviyesindeki paritede 1,027 ve 1,025 seviyeleri
glin ici destek; 1,033 ve 1,035 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugliin sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

11,1% seviyesine c¢ikan enflasyon, enerji fiyatlari, yavaslayan
ekonomi. Sartlar Ingiltere ydnetimi igin gok alan tanimiyor.
Gegen hafta aciklanan mali paket bu sebeple heyecan
yaratmadi diyebiliriz. Dar kapsamli pakete piyasa sinirl
reaksiyon verdi. Gbp i¢in ise pek destek saglamadi diyebiliriz.

Hal bdyle olunca paritenin diger yakasina dair haberler
fiyattamada daha etkin olmaya devam ediyor. Dolar, Gbp
kargisinda da guUgli kaliyor. Son zamanlarda ise FED
yavaglayacak haberleri ile Usd gevsedi. Gbp’nin kazanimlari
buna dayali olustu.

Dalgali, sinirli yukari yonli seyirle parite haftayr tamamladi. Yeni
hafta haber akisi daha yogun, daha kritik. Hem makro veriler
hem merkez bankalari kanalindan hareket yaratabilecek akis
olacak. Dalgali bir hafta olabilir.

Bu sabah 1,185 seviyesinde bulunan paritede 1,182 ve 1,179
seviyeleri glin ici destek; 1,187 ve 1,189 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Piyasa fiyatlamasi gecen hafta tahvil faizlerinin yatay, Usd’'nin
sinirli prim elde etmesini sagladi. Carsamba’dan sonra kiymetli
madenler baski altinda kaldi. Hafta kayiplarla tamamlandi.

Kiymetli madenlerin avantaj saglamalari icin sahinlik endiselerini
azaltici, enflasyon riskini duslrici haber akisina ihtiyag
oldugunu sdyleyebiliriz.

Yeni haftada trafik daha yogun. Ajanda kalabalik. Hem makro
veri hem merkez bankalari kaynakli haber akisi hareket
yaratabili. FED ve ECB’nin toplanti tutanaklari, yetkililerin
yapacaklari agiklamalar dikkat gekici olabilir. Haber akisindaki
dalgalanma piyasalarin dalgalanmasina yol agabilir.

Cuma gunu beklenti altt ABD konut verisi ile piyasa rahatladi.
Ama FED-Bullard’'in sahin sozleri ile hava yeniden gerildi.

Bu sabah 1.746 Usd seviyesindeki ons altinda 1.738 ve 1.730
Usd seviyeleri gun ici destek 1.754 ve 1.761 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizleri yiksek seyrini koruyor. Gegen hafta ise seyir biraz
ayristi. ABD tahvil faizleri yukari yonde ilerlerdi. Diger gelismis
Ulke tahvilleri ise asagi yonde hareket etti. ABD tahvillerinde ise
kisalar diger vadelere gore daha yukselis kaydettiler.

Gegtigimiz hafta verilere ve agiklamalara bagh seyir gordik. Bu
hafta da gindem benzer yapida. Ama daha yodun ve daha kritik
haber akisi s6z konusu. Makro veriler daha 6nemli. FED ve ECB
toplanti tutanaklari agiklanacak; ayrica yetkilileri konusmalar
yapacak. Hareketli bir hafta olabilir. Ana resimde ise FED
iyimserligi konuyor.

Lokal tarafta ise TCMB faiz kararini agiklayacak. Piyasa 150 bp
faiz indirimi bekliyor. Ekonomi Yénetimi’'nin yénlendirmesi de bu
sekilde idi.

Tarkiye 5 yilik CDS 550 seviyesine inmisti. Buradan tepki verdi,
600’e yaklasti. Cuma ise CDS 577 ile gunu tamamladi.
Eurobondlar Cuma karisik seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -8/+6
cent; orta vadelilerde -7/-11 cent; uzunlarda +6/+16 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,60%, 8,89% ve 9,73%
oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

16:30 ABD Chicago FED Aktivite Endeksi -0,03 0,1
Tirkiye 4 Yil Vadeli TLREF Tahvil ihra Edecek

FED Daly konusacak

ECB Holzmann, Centeno Nagel konusgacak

18 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
= usam 1862 13.40 744 595 529 379
2 |ewm 1914 1514 910 667 606 455
£ |ewrusa 10281 11376 12247 11218 1145 1200
T 11837 13533 13676 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1239 2270 1496 1178 1973 13.40
- TL 10 Yilik Gasterge Tahwl (%) 1157 2432 1250 1224 16.48 1174
Z 2 |vorkive cOS (baz puan) 577 564 303 282 362 168
IE Cg ABD 10 Yillik Tahwil (%) 3.80 151 092 092 192 269
BIST - 100 Endeksi 4527 1858 1477 1134 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Caipani 665 8232 1234 849 7.0 110
‘= |msci Tarye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077.971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ |msci Geismekte 0ian Pyzsatar Endey 1028 1232 1232 1115 962 1154
— E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
(’) w Nazsdag Endeksi 11146 15645 12888 8973 6635 6922
C ﬁ Sé&P Endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
(v} T |oax 14432 15,885 13719 13249 10559 12918
E Altin (TL) 1045.18 78096 45424 29030 21814 15883
6 c Altin (Usd) 1746 1830 1901 1518 1382 1303
t £ |oimis m) 1243 993 631 342 263 207
m w Gimis (Usd) 208 233 264 179 155 17.0
D_ Degisimler
(- 5 = 389 803 %50 124 396 75
= T 267 660 364 100 333 25
(D) 'E Eur/Usd TS £9 88 21 45 139
TJ o  |ebpiusd 125 10 32 24 56 95
(@)] TL Gésterge Bono 1031 774 318 795 633 277
— TL 10 Yilik Tahwil -1375 1142 69 -427 474 32
2 g Tirkiye CDS 13 261 2 -80 194 -105
w Cg ABD 10 Yillik Tahwil 229 60 o -100 a7 28
He} :
BIST - 100 Endeksi 1437 258 294 254 209 476
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -19.0 334 455 214 363 164
— ‘= |mscl Tarkye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
£ | msci Gelismekte Otan Piyasatar Ended 166 46 153 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 19.4 187 72 223 56 251
4 | Nasdaq Endelsi 288 214 436 352 41 86
ﬁ S&P Endeksi 214 269 163 289 62 195
T |oax 9.1 158 35 255 183 125
Altin (TL) 338 719 565 331 373 17
o Altin (Usd) 45 37 252 184 16 132
S |eamis () B 574 846 298 275 144
S (Usd) 109 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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