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Piyasalara-Genel Bakis

TUFE, UFE, perakende satislar...

ABD TUFE ve UFE verilerinin olusturdugu iyimserlik zincirine perakende satislar verisi katilmadi.
Konut kredisi bagvurulari da benzer yonde degisimi gosterdi.

ABD’de diin agiklanan perakende satiglar, konut kredisi bagvurular beklentilerin ve gegen ayin
oldukga lizerinde geldiler.

Bir suredir enflasyon endiseleri azalma kaydediyordu. Zira enflasyon diisiis sinyali veriyordu.
Diin datalarin yiiksek gelmesi enflasyon iyimserligini azaltici etki yapti. Artan FED faizleri konut
tarafinda yavaslamaya yol agiyordu. Faiz maliyetindeki yiikselis, konut fiyatlarinda yiikselis
konut sektoériinde yavaslama emareleri gosteriyordu. Bu sartlar altinda kredi basvurularinda
artis goriilmesi soru isareti yaratti. Diger yandan perakende harcamalarin belirgin artis
kaydetmesi de benzer etki yaratti.

Enflasyon iyimserligi-FED iyimserligi zemini {izerine kurulan piyasa iyimserligi biraz sarsildi. Bir iki
veriye bakarak piyasa bu zeminden uzaklasmaz. Ama bir sarsinti oldugunu, kafa karisikhgi
oldugunu soyleyebiliriz. Kafa kansikligini finansal varhklarda goriiyoruz. Zira yatirnmcilarin risk
istahi azaldi. Ama bu azalis senkron olmadi. Bazi varliklar satilirken bazilari ainmaya devam
edildi. Ornegin hisseler satildi, tahviller alindi.

Giiniin 6ne g¢ikan diger unsurlarina bakalim. Polonya’ya diisen fiizenin Rusya kaynakh olmadigi
yoniinde haber kritikti. Jeopolitik tansiyonun azalmasini sagladi. Digeri ise ingiltere’de
enflasyonun son 40 yilin zirvesinden son 41 yilin zirvesine yiikselmesi oldu. Baghakan Sunak’in
bugiin mali paket agiklamasi bekleniyor. Paketin enflasyonun gélgesinde nasil algilanacagi, nasil
sonuglanacagi kritik.

Dln borsalari, petrol, kiymetli madenler, major paralar saticili seyretti. Usd ise alicili oldu. ABD
borsalari ylizde 0,2-1,5 araliginda deger kaybetti. Avrupa borsalari yiizde 0,25-1,0 kayip yasadi.

Bu sabah... Global risk istahi karigik. Bati hafif pozitif, dogu saticili. ABD vadeli borsalari hafif
alicili. Asya’da ise Hong Kong yiizde 2, Cin ylizde 1’e yakin, Japonya ylizde g¢eyrek saticili. ABD 10
yilhk tahvil faizi 3,71%, Dolar Endeksi 106,4, ons altin 1.763 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde ¢eyrek civarinda ylkseldi; endeks tarihi zirve tayinini strdariyor. TL
Tahviller alicili seyretti; kisa tarafta istah daha fazla oldu. Eurobond birim fiyatlari distd. TL ise glini
yatay tamamladi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A e Wl o W | BIST100 #h
18,61 0,02% 19,32 0,29% 13,09 0,31 11,89 -0,03 4.669 0,25%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Veri odakli bir gin geride birakildi. ABD makro verileri ABD perakende satislar ve konut kredisi basvurular

ekonomik canliliga isaret edince piyasalarin FED iyimserligi
azaldi. FED endiseleri arttl. Risk istahi baskilandi. Usd talebi
biraz artti.

ABD konut kredisi bagvurulari ve perakende satiglar verileri
beklentilerin ve gegen ayin oldukga Uzerinde geldiler. Konut
tarafinda bir siredir yavaslama s6z konusu idi. Hatta bu konu,
bu durum FED’in s6zlerinde de yer buluyordu. Yukselen faizler
ve artan konut fiyatlari konut istahinin azalmasina yol agiyordu.
Ancak dunki veri sasirtici bir artisa isaret etti. Perakende
satiglarda da belirgin artis gorulda.

Tek data Uzerinden piyasanin genel yaklasimi degismeyebilir.
Lakin FED iyimserligi yolu engebeli olacak gibi gézukuyor.

Din piyasalar giine iyimserlikle basladi. Dolar Endeksi asagi
yonde hareket etti. GUnun devaminda ise tekrar guc¢ kazandi.
Endeks ginu yatay kapatti.

Lokal tarafta ise ajanda hem yogun hem kritik degil.
Kur bu sabah 18,62 civarinda islem goruyor. Asagida 18,58 ve

18,54; yukarida 18,64 ve 18,67 gin ici Oone ¢ikan teknik
seviyeler.

beklentilerden iyi geldi. Piyasalarin FED iyimserligi azaldi.
Riskli varlik talebi azaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu surece
pek katilmadi. Tahvil faizi gin boyunca agagi yonlu seyrini
korudu. Giin jeopolitik tarafta olumlu haberle iyi basladi.
Polonya’ya diisen flizenin Rusya kaynakli olmadigi belirlendi.
Guniin devaminda ise makro veriler istahi baskiladi.

Lokalde de tahvil faizlerinde gevseme oldu. 2 yillik gosterge
tahvil 10 yilhiga gore biraz daha alicili seyre isaret etti.

Ana resimde ise bono faizleri ile enflasyon arasindaki fark
belirgin olmay strdirtyor.

2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin giina sirasiyla 31
baz puan dususle %13,09 ve 3 baz puan disisle %11,89 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Geri ¢ekilmelerde 4,500 seviyesini destek noktasi
izlemeyi surduriyoruz...

olarak

Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki gugli seyrini surdiren
BIST 100 Endeksi, Carsamba ginini % 0.25 oraninda deger
artisiyla tamamladi. 4,668 ile tim zamanlarin en yiksek
kapanis rekorunu yenileyen piyasada, 4,784 seviyesinden
seans ici realizasyon egilimi dikkat gekiyor.

Bankacilik Sektér Endeksinin % 2.94 oraninda deger artisiyla
yukselis hareketine 6nemli katki sagladigi piyasada, seans ici
geri gekilmelerde 4,500 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak izliyoruz. Piyasada bu nokta Uzerindeki hareketlerde
alim egilimi etkisini strdurecektir. Bu durumda 4,850 ve 4,950
seviyelerini  hedefleyecek  ylkselis  trendinin  devam
edebilecegini distnuyoruz.

4,500 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
4,500 desteginin ayni zamanda yulkselis yonindeki pozisyonlar
icin stop loss olarak alinmasini éneriyoruz.
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EurUsd * GbpUSd * ONS Altin $ * CDS 5Y * Asllﬁllto *
1,0377 0,24% 1,1896 0,43% 1.763 -0,47% 569 12 3,72 0,09
Eur/Usd: Altin:

Piyasa ve FED bir slredir artan faizler ve artan fiyatlar nedeniyle
konut sektoériinin yavaslamasina sahitlik ediyorlardi. FED
soylemlerine de giren bu durum, dunku veri sonrasi biraz kafa
karistirdi. Zira konut kredisi basvurulari beklentilerin oldukga
Uzerinde geldi. Yine benzer durum perakende satiglar verisinde
de gorlldu. Satiglar belirgin derecede artis gosterdi.

Veriler, enflasyon diisiisii-FED iyimserligi lizerine kurulu
yapiya dair soru isareti yaratt.

Finansal varliklar farkh reaksiyonlar gosterdiler. Gine olumlu
baglayan para birimleri gliniin devaminda tekrar Usd gdlgesine
girdiler.

Dolar Endeksi gunun ilk yarisinda gui¢ kaybetti. Devaminda glg
kazandi. Endeks yatay kapanis yapti. Bu sabah 106,55
civarinda bulunuyor.

Birkag gugli veriye ragmen FED faiz artinm hizini
yavaslatacak iyimserligi korunabilir. Ancak enflasyonla
mucadele duz bir hat seklinde olmayacak diye dusunlyoruz.
Dunku veriler buna 6rnek olabilir.

Bu sabah 1,037 seviyesindeki paritede 1,034 ve 1,031 seviyeleri
gln ici destek; 1,039 ve 1,044 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de TUFE endise kaynagi olmayi sirdiriiyor. Hatta
endiseleri artirici yolda ilerliyor. Din agiklanan veri ile yillik oran
yuzde 11.1 seviyesine cgiktl. Gegen ay 10.1% seviyesinde idi.
Beklenti ise 10,7% seviyesine cikilacagi seklinde idi. Hem
beklentilerin ve hem gegen ayin Uzerine ¢ikilmis oldu.

Basbakan Sunak’in bugiin mali plani agiklamasi bekleniyor.
Diinkii TUFE verisi gincel durum hakkinda bir mesaj verdi.
Kolay olmayan bir dinamik s6z konusu. Bu yapida Sunak ne
sunacak, ne reaksiyon alacak, ne basaracak. Sorularin cevabi
Gbp igin kritik. Esasen Ingiltere ve global igin de kritik.

ABD makro verileri piyasadaki iyimserligi azalttilar. Perakende
satiglar ve mortgage basvurulari gecen ayin, beklentilerin
oldukga Uzerinde geldiler. Enflasyon iyimserligi azaldi. FED
iyimserligi azaldi. Finansal varliklarin reaksiyonlari ise farkli
oldu. Para birimleri Usd yonelme kaydettiler.

TUFE'nin yilksek gelmesi daha sahin BOE anlamina gelebilir.
Bu yaklasim Gbp icin destekleyici unsur olabilir.

Bu sabah 1,188 seviyesinde bulunan paritede 1,184 ve 1,181
seviyeleri gun ici destek; 1,192 ve 1,195 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Kiymetli madenler dun iki farkl fiyatlama yasadi. Gunun ilk
bolimi olumlu, devami ise baskili oldu. Haber akisi jeopolitik
tansiyonun dismesi, beklenti Gsti makro veriler seklinde oldu.
Piyasalarin ritmi bozuldu. Ozellikle beklenti Gsti gelen ABD
makro verileri havayl olumsuz anlamda degistirdi. Esasinda kafa
karigikhgi yarattilar demek daha dogru olabilir. Zira finansal
varliklarin reaksiyonlari farkl oldu. Kiymetli madenler ise dalgali
seyir izledi.

Haber akiginda jeopolitik konu da vardi. Polonya’ya disen
fuzenin Rusya kaynakli olmadigi haberi tansiyonu azaltti.

Dunki veriler soru isareti yaratsa da ana resimde ‘FED
iyimserligi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1.763 Usd seviyesindeki ons altinda 1.756 ve 1.750
Usd seviyeleri gun ici destek 1.769 ve 1.776 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD UFE'nin yarattigi iyimserlik perakende satiglar ve konut
kredisi basvurulari ile azaldi. Her iki veri de ¢ok glgli geldi.
Piyasalarda enflasyonun disltstne dair iyimserlik azaldi. FED
iyimserligi azaldi. Risk istahi azald. istahtaki azalma her varlik
sinifinda gézlenmedi. ABD tahvil faizleri disls hattinda kalmayi
sirdurdiler. ABD 10 yillik tahvil faizi din 3,67% seviyesine
kadar gevsedi.

Bir iki veri piyasalarin ana yaklasimi olan FED iyimserligini
degistirmeye yeterli olmayabilir. Ancak bir miktar kafa karisikhgi
yarattigini soyleyebiliriz. Enflasyonun dusus yolunun engebeli
olacagi yonlinde sinyal oldugu kanaatindeyiz.

Lokal tarafta ise eurobondlar talep goéruyor. Son haftalarda
algilarin daha istahli oldugunu soyleyebiliriz. CDS 6nemli teknik
seviyelere erismis durumda. Bu bélgede yatay seyir, biraz tepki
gorulebilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 569 ile giini tamamladi. Eurobondlar diin
gunu g¢ogunlukla negatif seyirle tamamladi. Birim fiyatlar,
kisalarda 18-20 cent dustl; orta vadelilerde -16/+28 cent
degisim gosterdi; uzunlarda 33-48 cent dustl. Faizler ise
siraslyla 7,22%, 8,66% ve 9,42% oldu.
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- ingiltere Malive Bakam Jeremy Hunf konugacak
14:30 TH - Yabanci yatinmcilanin bono ve hisse stoku (11 Kasim)
16:30 ABD - Konut Baslangiclan (beklenti: %-1 onceki: %-8.1)
16:30 ABD - Konut |Zinleri beklenti: %-2.8 onceki: %1.4)
16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan

16 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1861 1340 744 595 529 37
2 lewm 1932 1541 9.10 667 606 455
:E Eur/Usd 10377 11376 13317 11318 1146 1200
2 Gbp/Usd 11896 13533 136876 13248 1275 1350
TL 2 Villk Gosterge Tahdl (%) 1309 2270 1496 1178 1973 1340
= |7 10 il Gosterge Tahni (%) 1189 2432 1250 1221 1648 1174
Z 2 |varkve cOS (baz puan) 569 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 vk Tahl (%) 371 151 092 092 192 269
BiST - 100 Endeksi 4669 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 665 822 1234 849 7.0 110
- MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
g MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endel 1028 12332 1232 1115 2962 1154
— E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
(’) ‘: Masdaq Endeksi 11184 15645 12888 8973 6635 6922
C ﬂ S&P Endeksi 3745 4766 3796 3231 2507 2674
(U k- DAX 14334 15885 13719 13249 10559 12918
E Altin (1) 105504 780,96 25424 29030 21814 15883
— 5 At wsa 1763 1830 1901 1518 1382 1303
O = |camis 1268 993 631 342 263 207
‘10:) & | camis wsa) 212 233 264 178 155 170
D_ Degisimler
c - Usd,/TL 389 803 B0 124 396 75
- — % Eur/TL 79 660 364 100 333 225
B g Eur/Usd 88 £9 88 221 45 139
— [-% Gbp/Usd 431 -10 32 221 56 95
% TL Gosterse Bono 961 774 318 795 633 277
o = |7 10 ik Tahna 1243 1142 &9 437 474 32
() Z 2 |vriye cos 5 261 2 80 194 105
"a = @ |ABD 10 vauk Tabi 220 &0 0 -100 a7 28
:O BiST - 100 Endeksi 1513 258 291 254 -20.9 476
BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 150 334 455 214 363 1641
- — = MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -20.9 434
— g MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endel -166 46 159 159 -166 366
E Dow Jones Endeksi -19.4 187 7.2 223 56 251
W Masdaq Endeksi -285 214 436 352 41 286
ﬁ S&P Endeksi 214 269 163 289 52 195
k- DAX -10.4 158 35 255 -183 125
Altin (1) 51 719 565 331 373 217
5 At wsa 36 37 352 184 16 132
= |camis 277 574 846 298 275 124
& | camis wsa) 90 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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