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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasalarin giindeminde ABD enflasyonuna dair iyimser beklentiler s6z konusu idi. Bu iyimser
beklentileri baz alan fiyatlama ¢abasi izleniyordu. Diin agiklanan ABD TUFE verileri iyimserligi
hakl gikardi. Enflasyon mangette ve ¢ekirdekte beklentilerden de fazla diisiis gosterdi.

Haber akisi FED yavaslayacak ongoriisiinii de hakh ¢ikarmis oldu. Diin agiklama yapan FED
yetkilileri (George, Kashkari, Harker...) faiz artis hizinin yavaslayacagi sinyalini verdiler.
Enflasyonla miicadele kararliligi ise her zamanki gibi vurgulandi. Onceki agiklamalardan farkl
olan ise faiz artislarinin daha kiiciik adimlarla yapilabilecegi oldu.

Piyasalarin son dénemdeki iyimserligine FED toplanti metni, ABD ara segimleri, yavaglama
sinyali veren makro veriler destek saglar durumda. Tabi ABD enflasyonu ve FED bagsat
roldeler. Enflasyondaki yavaslamaya istinaden FED’in yavaslayacagi sinyalini vermesi, parasal
sikilasmanin yeni bir evreye girdiginin de isareti. Su ana kadar yapilan faiz artiglarinin birikimli
(ve gecikmeli) etkisini de gorebilmek icin ve gereginden fazla artis yapmamak igin FED ayagini
gazdan g¢ekecegini sinyalliyor.

Parasal sikilagmanin yeni evreye girmesi, piyasalarin da yeni evreye girmesini saglayabilir. FED

endiselerinin azalmasi, enflasyonun diisiise gegmesi normallesme yolunda ilerleme anlamina
gelebilir. Risk istahi icin olumlu bir evre olusabilir.

Din ABD borsalari ylizde 4-7, Avrupa borsalari yiizde 1-4 deger kazandilar. Kiymetli madenler de
deger kazandi. Tahviller de alicili seyretti. Dolar ise diiniin kaybedeni oldu.

Yatirimcilar hisse senetlerinde belirgin alicih oldu. Teknoloji hisselerine olan talep Nasdaq
borsasini ylizde 7 yukseltti.

Bu sabah... Global risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli borsalari hafif arti. Asya da pozitif.

Japonya yizde 2,5, Hong Kong yiizde 5,5, Cin ylizde 1,5 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,82%, Dolar Endeksi 108,2, ons altin 1.750 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 2,5 civarinda yukseldi. TL Tahviller kisada hafif alicili, uzun tarafta
yatay seyretti. Eurobond birim fiyatlari belirgin artti. TL ise glini sinirli kazangla tamamladi.

Buglin dis denge (cari agik) ve sanayi Uretimi agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

Tahvil
18,50 -0,51% 18,84 0,90% 14,43

* 10 Y|II.:-I;:;5“sterge @ BIST100 *

-0,05 12,42 0,00 4.467 2,43%

Usd/TL:

ABD para birimi Eylll sonlarindan bu yana sinirli gliic kaybi
yasiyor. Dolar Endeksi 114 seviyesine eristikten bu yana
zamana yayilarak yavas tempoda asagi geliyor. Endeks bu
sabah 108,2 civarinda bulunuyor.

Endeksin asadi gelisinde FED endiselerinin azalmasi 6nemli bir
yer tutuyor. Bunu ise ABD makro verileri sagliyor. Bazi
verilerde gorilen yavaslama emarelerine ragmen yatirimcilar
enflasyon verisinde yavaslama goérmek arzusunda oldular. Din
aciklanan TUFE verileri bu agidan énemli idi. Manget ve
cekirdek TUFE’nin beklentilerin altinda gelmesi piyasalari
rahatlatti. Yatirimcilar riskli varliklara yoneldiler. Usd istahi
azald.

Globalde Usd diin ylizde 2 civarinda gli¢ kaybi yasadi. TL ise
sinirll kazanim elde etti. Kur bu sabah 18,50 civarinda iglem
goruyor. Asagida 18,48 ve 18,45; yukarida 18,52 ve 18,56 glin
ici 6ne cikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

ABD enflasyonuna dair disiis beklentileri din karsilik buldu.
Manset ve cekirdek TUFE verileri beklentilerden de iyi geldi.
Enflasyonda yasanan dusus artik FED yetkilileri tarafindan da
tatmin edici bulunuyor ki faiz artis hizinin yavaglayabilecegi
sinyalini  veriyorlar.  Dunkl  agiklamalarda enflasyonla
mucadelenin surecegi ancak faizlerin daha kuguk adimlarla
artabilecegi yonunde ifadeler kullanildi. FED karar metni, ABD
ara segimleri, ABD enflasyonunda diisiis ile global g¢apta
tahviller ahcili seyrediyor. Faizler diislis kaydediyor.

Globaldeki iyimserligin lokale sinirli etki yarattigini
sOyleyebiliriz. Zira hali hazirda tahvil faizleri belirgin
sekilde diisiik seviyelerde bulunuyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din guni sirasiyla 5
baz puan dususle %14,43 ve yatay %12,42 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Yikselis egilimi glcini koruyor... Persembe gind alicili bir
seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100 Endeksinin
gini  %2,43'luk  bir  ylkselisle 4,467  seviyesinden
tamamladigini gértiyoruz.

Glne 4,330 destegi Uzerinde tutunma cabasiyla baslayan
piyasada, ginun ilerleyen bolimlerinde alig egiliminin 6zellikle
beklentinin altinda gelen ABD enflasyon datasini takiben ivme
kazandigini sdyleyebiliriz.

Genel olarak baktigimizda ise, ilk 6nemli destek seviyesi olarak
4,400 seviyesini, ana destek olarak da 5 gunluk Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 4,340 bdlgesini izlemeye devam
ediyoruz. 5 gunlik ussel hareketli ortalama Uzerinde
karsilanabilecek gerilemeleri diizeltme olarak degerlendirmeye
devam ediyor ve belirtilen seviye tzerinde piyasadaki yukselis
egiliminin kademeli bir sekilde 6ncelikle 4,500 ve sonrasinda
da 4,600 hedefleriyle devam edebilecegine inaniyoruz.

Asagi yonde baktigimizda ise, kisa vadeli dnemli bir trend takip
seviyesi olarak izledigimiz 5 gunlik Ussel ortalamanin
bulundugu 4,340 bdlgesini, alim yonlu pozisyonlar igin 6nemli
bir stop-loss seviyesi olarak takip etmeyi éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ | ONSAltn A\ || cDS5Y W o0 W
1,0179  145% || 1,1664  2,32% 1.751 2,38% 564 58 3,82 027
Eur/Usd: Altin:

Ekonomi tarafinda haftanin-yakin zamanin parametresi olan
ABD TUFE verisi fiyatlama giiciini ortaya koydu. Verinin
beklentilerden saptigi oranda hareket yaratabilecegini ifade
etmistik. Din aciklanan veri belirgin bir dislse isaret etti.
Beklentileri de karsiladi. Hatta beklentilerin tesine gecti.

Yilhk manset enflasyon 7,7% seviyesine gevsedi. Cekirdek ise
6,3% seviyesine indi.

Glnidn sonunda enflasyon, dislUsUni surdirmis oldu. FED
endiseleri azaldi. Hatta bazi FED yetkililerinden faiz artis
temposunun azalacagdi yoniinde agiklamalar geldi. Risk istahinin
artmasi i¢in uygun ortam olustu. Yatirnmcilarin modu iyimsere
doniisti. O yilizden piyasalarin olumlu fiyatlamasi bir siire
daha devam edebilir.

ABD haftalik istihdam verisini beklentilerden zayif gelmesinin
dinku iyimserlige sinirli katki yaptigini sdyleyebiliriz.

Dolar Endeksi bu sabah 108,2 civarinda bulunuyor. Endeks diin
sabah 110,2 seviyelerinde idi. FED endiseleri azalinca Usd
talebi de azalma gdsteriyor.

Bu sabah 1,019 seviyesindeki paritede 1,017 ve 1,014 seviyeleri
gln ici destek; 1,022 ve 1,026 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin -dinki hizli yikselis sonrasi- yatay
baslangi¢ bekliyoruz. Ginin devaminda ylkselis c¢abasi
olusabilir.

Gbp/Usd:

Enflasyon ABD'de diisiis kaydetti. Manset ve gekirdek TUFE
verileri beklentilerin altinda agiklandi. Piyasa igin iyimser
fiyatlama anlamina gelen veri sonrasi Usd talebi azaldi.

Sadece veri degil, FED yetkilileri yaptiklari agiklamalarla faiz
artis hizinin yavaslayacagini sinyallediler. Piyasa agisindan teyit
niteliginde sozler sarf edilmis oldu.

Usdyi asagi c¢eken unsurlara dun acgiklanan ABD haftalk
istihdam verisini de ekleyelim. Veri bir miktar zayif geldi. Yine
ara segim sonuglarinin da katki sagladigini not edelim.

ingiltere MB 29 Kasim’dan itibaren portfdyiinden tahvil satisi
yapacagini agikladi.

Bu sabah 1,168 seviyesinde bulunan paritede 1,165 ve 1,163
seviyeleri gun ici destek; 1,171 ve 1,175 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin -dinki hizh yikselis sonrasi-
yatay baslangi¢ bekliyoruz. Ginin devaminda yukselis ¢abasi
olusabilir.

Kiymetli madenler iyi bir giin gegirdiler. Altin ve giimus ylzde
2,5-3 civarinda prim elde ettiler. Son bir haftada ise altin 130
Usd, gimus ise 2,5 Usd civarinda fiyat artisi saglamis durumda.

Kiymetli madenlere olan talebin arkasinda FED iyimserligi, ABD
ara secgimleri, ABD enflasyonunun disik gelmesi gibi faktorler
oldugunu soyleyebiliiz. Burada en o6nemli pay ABD
enflasyonuna ait. Din agiklanan veri enflasyon dusuUsine isaret
etti. FED endiseleri azaldi. Usd ve ABD tahvil faizlerinin agagi
gelmesi ile kiymetli madenlere alan agildi.

FED Uyelerinin faiz artisinin yavaslayabileceg@ine yonelik sozleri
piyasada yasanan iyimserligin zamana yayilmasini saglayabilir.
lyimser fiyatlama modu bir siire daha surebilir.

Bu sabah 1.752 Usd seviyesindeki ons altinda 1.745 ve 1.739
Usd seviyeleri gun ici destek 1.759 ve 1.766 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun -diinkl hizli yikselis
sonrasi- yatay baslangi¢ bekliyoruz. Gunin devaminda
yukselis gabasi olusabilir.

Eurobond:

ABD enflasyon verilerinin beklentilerin altinda gelmesi ile
piyasada FED endiseleri azaldi. Bir de FED yetkililerinin faiz
artis hizinin  yavaslayabilecegine dair sozleri endiselerin
azalmasina katki yapti. Yatirnmcilar ginlerdir enflasyonun
disuk gelebilecedi beklentisi lizerinden olumlu tarafa gitme
isteginde idiler ve fiyatlama da bu sekilde yapiliyordu. Bu
fiyattamaya ABD ara segimlerinin de destek sagladigini
belirtelim.

lyimser havanin tahvil faizlerini asagi gekmesine, ABD tahvilleri
Onculik ediyor. Diger Ulke tahvilleri de FED yavaslayacak
fiyatlamasina katiliyor. Turkiye eurobondlari da bu kapsamda
alicili seyir izliyor. Diger yandan ulke risk primimiz dusls
kaydediyor.

Temmuz ayinda 900 civarina ylkselen CDS, 565 seviyesine
inmis oldu. Bu seviyeleri en son Mart ayinda gérmusti. Teknik
olarak 550-520 bolgesini asagi gegmenin kolay olmayabilecegini
belirtelim.

Tarkiye 5 yillik CDS 564 ile ginu tamamladi. Eurobondlar din
belirgin pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda 73-87 cent;
orta vadelilerde 215-256 cent; uzunlarda 180-193 degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 7,25%, 8,85% ve 9,39% oldu.
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10:00 TR - Cari iglemler Dengesi (beklenti: -2.50 milyars onceki-3.11 milyard)
10:00 TR - Sanayi Uretimi (bekleni: %3.3 dnceki:%1.0)

13:00 Avrupa Birliji sonbahar ekonomik tatiminleri yayinlanacak

17:00 ABD - Michigan Tikefici Goven Endeksi (beklenti: 59.6 onceki: 59.9)

10 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd,/ TL 1850 1340 744 5.95 529 379
% Eur,/TL 1884 1511 910 667 6.06 455
£ |ewvsa 10180 11376 12210 11218 1146 1201
& |ebpsusa 11664 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1443 2270 1496 1178 1973 13.40
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1242 2433 12.90 1224 16.48 1174
2 2 |vurkive DS (baz puan) 564 564 303 282 362 168
IE Cg ABD 10 Yilik Tahwl (%) 3.82 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 4467 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 665 822 1234 849 7.0 11,0
‘= |mscl Takiye Hisse Senedi Endeksi 2676630 2077.971 1691494 1502748 1241473 1569.781
2 |msci Geiismekte 0tan Pyasalar Endel 1028 1232 1232 1115 962 1154
_ E Dow Jones Endeksi 29.297 36338 30606 28538 26.903 24719
7)) ‘: Nastiaq Endeksi 11.486 15645 12888 8973 6635 6923
c 0 |seP Endelsi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
m T |oax 14.146 15885 13719 13249 10559 13918
E Altin (TL) 104134 78131 454,00 29029 21813 15883
— Altin (Usd) 1751 1830 1901 1518 1282 1303
o 2 |oumism 1285 993 631 342 263 207
E I.IE.I Giamis (Usd) 216 233 264 179 155 169
D_ Degisimler
c 5 Usd,/ TL 381 803 50 124 398 72
o : E Eur,/TL 247 66.0 364 100 333 225
m g Eur/Usd -105 68 88 -21 46 141
E =% GhpyUsd -138 -10 32 -21 56 95
m TL Gésterge Bono 827 T4 318 795 633 277
— - TL 10 Yilik Tahwal -1190 1142 69 437 474 32
2 E E Tirkiye CDS [} 261 21 80 194 105
w = 0 |ABD 10 Yillik Tahwil 31 60 -100 76 27 -4
:0 BIST - 100 Endeksi 1405 %58 294 5.4 209 852
BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 190 334 455 214 363 164
— = |MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
2 |msci Gelismete otan Pyasalar Endel 166 45 153 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 194 187 72 &1 88 251
) | Nasdaq Endeksi 266 214 436 3532 42 287
ﬁ S&P Endeksi 214 263 163 289 63 19.4
T |oax 109 158 35 55 241 212
Altin {TL) 333 721 56.4 331 373 210
= Altin {Usd) 43 38 52 184 16 133
= Gamis (TL) 294 574 846 258 275 144
I.IE.I Gimis (Usd) 7.2 119 478 155 8.7 5.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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