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Piyasalara-Genel Bakis

Ara se¢im Biden yonetiminin glic kaybedecegine isaret ediyor. Oy sayimi stiriiyor. Su ana kadar haber
akisi Demokratlarin koltuk kaybi yasayacaklarini daha 6nemlisi Temsilciler Meclisi’'nde ¢ogunlugu
kaybedecekleri sinyalini veriyor. Mavi Dalga séylemi ile goreve baslayan Biden kalan 2 yilinda karar
alirken zorlanabilir. Cumhuriyetgilerle daha fazla miizakere etmek durumunda kalabilir.

Yarin ABD manset ve cekirdek TUFE verileri agiklanacak. Enflasyonda diisiis bekleyen piyasa iyimser
fiyatlama yapiyor. Ancak iyimserlik kuvvetli degil. Biraz kirilgan. Zira enflasyon yiiksek gelir ve kati
oldugunu gosterirse FED endiseleri artabilir.

iyi tarafindan bakalim, piyasa da bunu yapiyor... ABD ara segimlerinde Biden’in gii¢ kaybetmesi karar
alma hizi yavaslar, ekonomik canlilik yavaslar, FED faiz artisi yavaslar algi zincirini olusmasini sagliyor.
Uzerine TUFE’nin diisecegi beklentisini de ekledigimizde piyasalarin istedigi dinamik olusuyor. Risk
istahi bundan destek buluyor.

Mevcut iyimserligi, ABD TUFE verisi yiiksek gelirse biraz bozabilir. Bu bozulma ana resimdeki FED
yavaglayacak ongorisiinii terse gevirecek boyutta olmaz ise piyasa tekrar iyimserlige donebilir.
Yarin TUFE’nin beklentilerin altinda gelmesi ise (ki en iyi senaryo bu) piyasalarin morali daha da
artabilir.

iki haberi daha ®ne cikarabiliriz. ilki Cin’le ilgili. Cin savasa hazirlik karari aldi. Bélge ve diinya
jeopolitigi acisindan dikkate deger tansiyon yaratabilir. Digeri ise kripto sektoriinde islem platformu-
borsa olan FTX'in finansal darbogaza girmesi. Kripto paralar igin ve kripto sektoriine is yapanlar igin
negatif etki yapti. lyi haber ise FTXin rakibi olan Binance tarafinda satin alinacaginin agiklanmasi oldu.

ABD borsalari ylizde 0,5-1, Avrupa borsalari yiizde 0,4-1 primle kapandi. Kiymetli madenler giinli en
cazip Urinleri oldu. Dolar biraz gii¢ kaybetti. Tahvil faizleri gevsedi.

Bu sabah... Global risk istahi karisik. ABD vadeli borsalari karisik; hafif artilar-eksiler var. Asya ise

saticili. Japonya ve Hong Kong yizde yarim, Cin ylizde 1,5 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,14%, Dolar
Endeksi 109,6, ons altin 1.708 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa yuzde 0,5 civarinda artti. TL Tahviller kisada hafif alicili, uzun tarafta hafif
seyretti. Eurobond birim fiyatlari sinirli artti. TL ise giinii sinirh kayipla tamamladi.

Hazine diin 2 kiymetin ihracini yapti. Dink{ 2 ihalede toplam 14 milyar TL civarinda satis yapildi.
Onceki giinkii ihalelerle birlikte toplam 24 milyar TL finansman saglanmis oldu.

Cuma giinl dis denge (cari agik) ve sanayi Uretimi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry  #p Tabl b Tatil A | BISTI00 #p
18,57 0,56% 18,69 1,20% 14,65 -0,10 12,28 0,25 4.360 0,66%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD ara secim sonuglari bekleniyor. Su ana kadar Biden
yonetimi gu¢ kaybedecek seklinde isaretler s6z konusu. Kesin
sonuglar da bu yonde gelirse Biden onimuzdeki 2 yil
Cumbhuriyetgilerle daha fazla mizakere etmek zorunda
kalabilir. Bu, karar almanin zorlasacagi anlamina gelebilir.
Piyasa secime bu agidan bakiyor. Karar alma zorlasir,
ekonomik canlilik yavaslayabilir, FED yavaglayabilir algisini
kurguluyor. Fiyatlama da bu yonde yapiliyor.

Diger bir konu ABD enflasyonu. Yarin agiklanacak veri dncesi
sinirh-temkinli iyimserlik s6z konusu. Zira ‘veri tatsiz surpriz
yapabilir’ akillarda. Yarin manset ve gekirdek TUFE beklentileri
karsilarsa piyasadaki iyimserlik gliclenebilir. Dolar talebi daha
da azalabilir. Enflasyon dirayetli olur ise Usd talebi artabilir.

Lokalde gectigimiz bu hafta major bir veri bulunmuyor.
Kur bu sabah 18,56 civarinda islem goruyor. Asagida 18,53 ve

18,51; yukarida 18,58 ve 18,61 giin ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

Hazine diin diizenledigi sukuk ihalesinde toplam 6,9 milyar TL,
tahvil ihalesinde ise toplam 7 milyar TL finansman sagladi.
Pazartesi yapilan 2 ihrag dahil 24 milyar TL civarinda fon temin
edilmis oldu. DUn ihra¢ edilen 7 yil vadeli degisken kuponlu
tahvilde faiz 20,95% oldu.

Hazine ayrica Usd eurobond ihraci ile 1,5 milyar Usd
finansman da sagladi. Kiymetin faizi Usd cinsinden yillik 10%
civarinda olustu.

Globalde vyatirimcilar iyimser fiyatlama yapiyor. ABD ara
segimleri ve ABD TUFE verisine dair beklentiler havayi
yumusatiyor. Tahvil faizleri diiglis kaydediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 10 baz
puan dususle %14,65 ve 25 baz puan azalisla %12,28 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

ilk 6nemli destek 4230 bélgesinde...

Sali gina ahcili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin gini  %066'k yikselisle 4,360
seviyesinden tamamladigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, ilk 6nemli destek seviyesi olarak
4,300 puani, ana destek olarak da 5 gunluk Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 4,230 seviyesini takip ediyoruz.
Dolayisiyla 5 gunlik Ussel hareketli ortalama Uzerinde
kargilanabilecek gerilemeleri dlzeltme olarak degerlendiriyor
ve belirtilen seviye Uzerinde piyasadaki yukselis egiliminin
kademeli bir sekilde 4,400 ve 4,500 hedefleriyle devam
edebilecegine inaniyoruz.

Asagi yonde baktigimizda ise, kisa vadeli dnemli bir trend takip
seviyesi olarak izledigimiz 5 gunlik Ussel ortalamanin
bulundugu 4,230 bdlgesini, yukari yonli pozisyonlar igin dnemli
bir stop-loss seviyesi olarak takip etmeyi 6neriyoruz.
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EurUsd 4 | Gbpusd #p ONS Altin

1,0068 0,64% 1,1540 0,45% 1.708

ABD 10
* CDS 5Y * Yillik *

2,33% 608 -15 4,14 -0,09

Eur/Usd:

ABD ara secimlerinde oy sayimi slruyor. Su ana kadar
aciklananlara goére Cumbhuriyetgiler avantajli goriniyor. Mavi
Dalga tanimlamasi ile goreve baslayan Biden yonetimi gigc
kaybi yasayacak ve karar alma kolayhgini kaybedecek gibi
g6zlikliyor. Bu durum karar almada yavaslama, aksiyon
gecerken diger parti ile mizakere etme zorunlulugu ekonomi
yavaglayabilir noktasina kadar sonug-algi Uretiyor. Yine ayni
sekilde FED yavaslayabilir algisi da s6z konusu.

Yarin ABD manset TUFE ve cekirdek TUFE verileri agiklanacak.
Her iki veri igin de disiis yonlii beklenti s6z konusu. iki ay
Onceki veri beklenirken piyasa iyimser bir fiyatlama icine girmisti.
Ancak veri tatsiz surpriz yapmisti. Gegen ay piyasa ayni yanilgi
icine dusmemis, daha tedbirli olmayi tercih etmisti. Yarin
aciklanacak veri oncesi ilyimser ama tedirgin bir bekleyis
oldugunu soyleyebiliriz. Veri piyasanin beklentilerini karsilar ise
FED vyavaslayabilir algisi guclenebilir.  Gugli  veri ise
fiyatlamay: terse gevirebilir.

Yukarida ifade ettigimiz dinamik Usd talebini azaltiyor. Dolar
Endeksi 110 sinirinin altina indi. Ara segim sonucu ve TUFE
verisi bugunlerin major fiyatlama unsurlari konumunda.

Haftanin geneli icin olumlu yonde g¢aba gbsteren piyasa
beklentimiz surlyor. Mevcut veri seti ile para piyasalarinda Usd
biraz zayif olabilir seklinde seyir 6ngoérilyoruz.

Bu sabah 1,008 seviyesindeki paritede 1,005 ve 1,002 seviyeleri
gln ici destek; 1,001 ve 1,014 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi bas ekonomisti Pill, lilkede yasanan
ylksek enflasyonun musebbibi olarak gaz fiyatini, pandemi
doneminde para basilmasini gosterdi. Merkez Bankasi
ekonomiyi canli tutmak igin bilangosunu 450 milyar sterlin
blyutme yoluna gitmisti. Pillin sozleri alisik olunan sézler degil.
Banka icinden bir bankayi elestirmis oluyor. Gelinen nokta para
ve maliye politikasinda zorlu kosullara isaret ediyor.

Paritenin diger yakasi ise oldukga hareketli. Ara secim sonuglari
ve yarin aciklanacak enflasyon verisi bekleniyor. Secim sonucu
Biden glic kaydedecegine isaret ediyor. Enflasyonda ise disls
umutlari s6z konusu. Usd deger kaybediyor.

Bu sabah 1,155 seviyesinde bulunan paritede 1,152 ve 1,149
seviyeleri gun ici destek; 1,157 ve 1,159 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Altin:

Piyasalar FED endigelerini azaltma yonunde ilerliyor. Arka
planda ABD ara secimleri, ABD enflasyon verileri ilk sirada yer
alan unsurlar. Demokratlarin gi¢ kaybi yasayacagina dair ilk
sonuglar hikimetin karar alma mekanizmasi yavaglar, ekonomi
yavaslar, FED yavaslar algi zincirini olusturuyor. TUFE’nin ise
8%'in altina inmesi bekleniyor. Piyasalarda iyimser fiyatlama
hakim oluyor. Dolar Endeksi ve tahvil faizlerindeki disis kiymetli
madenler icin alan agiyor. Altin dun ylzde 2, gimus ise yizde 3
civarinda primlendi. Son 3 giinde altin 80 Usd, gimus ise 2 Usd
civarinda yikselis kaydetmis durumda.

Kripto piyasasinda borsa olan FTX’in batma riskinin ortaya
cikmasi guivenli iman arayigini artiran diger bir sebep oldu.

Ara secim sonugclari ve enflasyon bugun yarin igin belirleyici
roldeler. Sec¢im mevcuttaki gibi sonuglanirsa sirpriz etkisi
yaratmayabilir. Ancak TUFE siirpriz yapabilir. Beklentiden iyi
gelen (iyi disen) enflasyon iyimser fiyatlamayi guglendirebilir.
Kiymetli madenler i¢in buginin en iyi senaryosu bu.

Haftanin geneli igin piyasalarin olumlu fiyatlama cabasi icinde
olmasini  bekliyoruz. Kiymetli madenlerin de bu ¢abadan
etkilenmesini 6ngoriyoruz. Su ana kadar piyasa fiyatlamasi bu
sekilde oldu. Yarin TUFE son sézii sdyleyebilir.

Bu sabah 1.712 Usd seviyesindeki ons altinda 1.705 ve 1.698
Usd seviyeleri gun ici destek 1.719 ve 1.725 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

5 yil vadeli 9,875% kupon faizli eurobonda 1,5 milyar Usd talep
geldi. Kiymet din islem gérmeye basladi. Yillik faizi 10%
civarinda bulunuyor.

Globalde FED iyimserligi olarak 6zetleyebilecegimiz fiyatlama ile
tahvil faizleri asagiya geliyor. Din ve 6nceki giin 4,2% civarinda
bulunan ABD 10 yillik tahvil faizi 4,13% civarina gevsemis
durumda. Tirkiye eurobondlari da bu fiyatlamadan faydalaniyor.
Alicili seyir s6z konusu.

ABD ara secim sonuglari, o6zellikle ABD enflasyon verisi
fiyatlamay: etkiliyor. Enflasyon verisi hareket potansiyeli tagiyor.
Beklentide iyi gelen TUFE iyimserligi artirabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 608 ile giinii tamamladi. Eurobondlar diin
sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda 16-21 cent; orta
vadelilerde 60-68 cent; uzunlarda 43-55 degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 7,52%, 9,27% ve 9,63% oldu.
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Cin ekim ay tiketici enflasyon verileri aciklanacak
MNew York Fed Bagkani John Williams konugacak
Richmond Fed Bagkam Thomas Barkin konugacak
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8 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
— Jusam 1857 1340 743 595 529 379
2 ewm 1868 1511 9.10 667 606 455
£ |ewyusa 10066 11376 123310 11218 1146 1201
& |ovpruss 11537 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillkc Gosterge Tabi (%) 1465 2270 1496 1178 1973 1340
— |7 10 vk Gosterse Tabia (%) 1228 2432 1290 1291 16.48 1174
Z 2 |tarkye COS (baz puan) &8 564 303 282 362 168
Z & |ABD 10 vl Tabwi (%) 414 151 052 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 4360 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 665 822 1234 549 7.0 110
= |msc Tarkye Hisse Senedi Endelsi 2676830 2077971 1691454 1502748 1241473 1569781
2 |msci Gelismekte Olan Piyasalar Endel 1028 1732 1292 1115 952 1154
E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 26903 24719
& |Nasdaq Endeksi 11486 15645 12888 8973 6635 6923
# |se Endeksi 3745 4766 3756 3331 2507 2674
= |oax 13689 15885 13719 13249 10559 13918
Altin (1) 101951 78131 45400 390,29 21813 15883
o |nim s 1708 1830 1901 1518 1283 1303
= |eimas () 1271 993 631 342 263 207
£ |camas wsay 313 233 364 179 155 169
Degisimler
_ fusem a8s 803 350 124 398 72
2 |ewm 237 860 364 100 2133 225
£ |ewyusa 415 58 88 21 48 141
& |ovprusa 147 10 22 21 56 95
T Gosterse Bono 805 774 318 795 633 277
—  |mt0vakrama 1204 1142 ) 437 474 32
Z 2 |varkiye cDS a4 261 21 80 194 .105
£ @ |ABD 10 vk Tahvi 263 &0 100 6 7 -
BIST - 100 Endeksi 1347 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 130 334 255 214 363 161
= |msci Taraye Hisse Sened Endelei 288 228 126 210 209 234
2 |msci Geismeite 0ian Piyasatar Endey 166 45 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 194 187 72 61 58 251
@ |Nasdaq Endeksi 266 214 236 352 42 287
#  |seP Endeksi 214 269 163 289 £3 194
= |oax 438 158 35 255 241 212
Altin (TL) 305 721 564 131 73 210
o [|itnwsa) 87 ET 252 184 16 133
= |eimis () 280 574 245 298 275 124
& |simas wsa 86 119 478 155 87 64




YATIRIM
ROTASI

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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