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Piyasalara-Genel Bakis

Avrupa’da enflasyon 10,7% seviyesine yiikseldi. Gegcen ay 10% olan yillik fiyat artisi hizh
yikselis kaydetti. Beklenti ise 10,3% idi. Avrupa’da enerji sorunun yol ag¢tigi maliyet artiglari
ekonomik canlihg daha da baski altina alabilir. Siirece bir de artan ECB faizini ekledigimizde
daha zorlu bir resim olusuyor. Bir yanda artisini siirdiiren enflasyon bir yanda enflasyonla
miicadele etmeye c¢abalayan merkez bankasi. ECB enflasyonla miicadele mi biiyiime mi
ikileminde enflasyonla miicadeleyi 6ncelige almis durumda. Bu sebeple enflasyon artisi daha
sahin ECB anlamina gelebilir.

Piyasalarda diin Avrupa TUFE verisi sonrasi enflasyon endiseleri, FED endiseleri biraz artti.
FED’in sahinligini azalabilir 6ngoriisii biraz azaldi.

Karsimizda enflasyonun diistiiglinden emin oluncaya dek sahin durusunu koruyacagini beyan
etmis bir FED var. Bunu yaparken de istihdamda, ekonomide olusacak olumsuzlugu 6ngéren ve
buna ragmen miicadele edecegini agiklamis durumda. Enflasyonda bir miktar geri ¢ekilme var
(ama piyasa ve FED ikna olmus degil), bazi makro verilerde ve sirket beklentilerinde duslsler
goriltyor, istihdam hala glgli. Su an resim bu. FED bu resme bakip yavaslayacagim diyecek mi?
Piyasa son 10 giindiir bu yonde bir iyimserlik ile fiyatlama yapiyor. Gergi bir iki giindir ivme
kaybi var ama yine de siiriiyor.

Carsamba aksami bu yilizden 6nemli. FED piyasalara istedigini verecek mi? Cevap evet olur ise
piyasadaki risk istahinin olumlu oldugu seyir giiglenebilir. Cevap hayir olur ise piyasa negatif
tarafa yonelebilir.

Persembe BOE karari, Cuma gini ise ABD aylik istihdam veri seti piyasalari etkileyebilir.
Oncesinde Carsamba giinii ABD 6zel sektér istihdami agiklanacagini belirtelim.

Din hisseler, tahviller, kiymetli madenler biraz saticili oldu. Risk istahinin azaldigi glinde senkron
hareket olustu. Giiniin kazanani Usd oldu, talebi artti. ABD borsalari ylizde 0,5-1,0 disti. Avrupa
borsalari yatay kaldi. Dolar Endeksi 111,5 seviyesine yaklasti.

Bu sabah... Global risk istahi siniri pozitif. ABD vadeli borsalari ylizde yarim arti. Asya’da da alicili
seyir hakim. Japonya ylizde geyrek, Cin ylzde 1, Hong Kong ylizde 3 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4,03%, Dolar Endeksi 111,3, ons altin 1.637 Usd civarinda islem goruyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylzde 2,5 civarinda artti. TL Tahviller kisada hafif alicili, uzun tarafta yatay
seyretti. Eurobond birim fiyatlari yatay-karisik seyir izledi. TL ise glint yatay tamamladi.
Persembe giinii Ekim ayi enflasyon verisi aciklanacak. TUFE’'nin 85-86% araligina yiikselmesi

bekleniyor (Bloomberg). Eyliil sonu itibari ile TUFE’nin 83,5%, UFE’nin 151,5% civarinda
bulunuyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil Tahvil
18,62 0,03% 18,44 -0,31% 15,11 0,25 12,06 0,03 3.979 2,58%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yarin aksam FED karar setini agiklayacak. Piyasada FED’in
biraz hiz kesecegine dair bir iyimserlik var ama bu bir miktar
glic kaybi yasiyor. Diin agiklanan Avrupa TUFE verisi de buna
yol acti. Avrupa’da enflasyon 10%’dan 10,7%’ye yulkseldi.
Enflasyonda zirve gortlmedigi gorisu de surlyor. Veri sonrasi
FED iyimserligi azalinca piyasalarda Usd talebi biraz artti.
Dolar Endeksi 111,3 seviyesine yikseldi.

Carsamba aksam FED kararini, Cuma ise ABD tarim disi
istihdam veri setini karsilayacagiz. FED karar seti daha major.
Kisa vadenin ana fiyatlama unsuru konumunda. Beklenenden
sahin bir durus piyasalari olumsuz risk istahina itebilir. Bu ayni
zamanda Usd talebinin artmasi anlamina gelebilir.

Lokalde ise Persembe giinii enflasyon verisi agiklanacak. Yillik
oranin 83,5% civarinda 85-86% araligina yukselmesi
bekleniyor (Bloomberg).

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,61 civarinda islem goriyor. Agsagida 18,58 ve
18,55; yukarida 18,65 ve 18,67 gin ici Oone ¢ikan teknik
seviyeler.

Lokal tarafta bu hafta enflasyon verisi 6ne c¢ikiyor. Ekim ayi
TUFE oraninin yillk bazda 85-86% seviyesine cikmasi
bekleniyor. Mevcut oranin 83,5% oldugunu belirtelim. Boylece
enflasyon ile tahvil faizleri arasindaki fark biraz daha agilmis
olacak. Yani negatif reel faiz biraz daha artis kaydedecek.

Globalde ise FED karari en 6nemli parametre. Banka piyasanin
bekledigi gibi faiz artis temposunu azaltirsa risk istahi igin
olumlu olabilir. Tahvil faizleri ise global gapta gevseyebilir. Aksi
durumda ise faiz hadleri yukari yone ilerleyebilir.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin gunl sirasiyla 25
baz puan dususle %15,11 ve 3 baz puan artisla %12,06 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Haftaya glgli bir seyirle baglayan piyasada, 4,015 direnci
Onemli olacak... Endekste gectigimiz hafta 4,015 direng
noktasinda yasanan asagi baskinin, haftanin ilk islem giintinde
3,850 ara destegi Uzerinde yukari atak olusturdugunu
gozlemliyoruz.

GUnl % 2.58 oraninda deger artisgiyla tamamlamayi basaran
piyasada, gun icerisinde 4,000/4,015 bandini gucli direng
bolgesi olarak izlemeyi surduriiyoruz. Endeksin gegtigimiz hafta
olusturdugu dizeltme egilimini tamamlayarak yeniden yukari
hareketinde gu¢ kazanabilmesi igin 4,015 direncinin yukari
gecilmesi gerekiyor. Bu durumda, 4,100 ve 4,200 seviyelerini
hedefleyecek alim  egiliminin  etkisini  slrdirebilecegini
dislnuyoruz.

Seans igi geri ¢cekilmelerde 3,850 seviyesini ilk dnemli destek
olarak izlemeyi sirdlrece@imiz piyasada, bu nokta altindaki
olasi seyrin yeniden baski olusturabilecegini g6z Onunde
bulunduruyoruz. Bdyle bir gelismenin ise 3,750 ve 3,15
risklerini gtindeme getirebilecegdi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd N | ONSAltin W CDS5Y A Villik N7
0,9901 -0,38% 1,1499 -0,78% 1.637 -0,25% 665 2 4,03 -0,00
Eur/Usd: Altin:
FED karari oncesi biraz tedirgin, biraz umutlu bekleyis suriyor.  Kiymetli madenler baski altinda kalmaya devam ediyor.

Yatirimeilar  FED’in  hizini  azaltacagini  umuyor. Ancak bir
yandan da tersi olabilirin endisesi s6z konusu. Din Avrupa
enflasyon verisi geldi. Yiksek enflasyon, yiksek politika faizi
silsilesini baz aldigimizda ECB’nin daha sahin olmasi gerektigi
sonucu ile Eurnun primlenmesi ilkten akla gelen sonug olurdu.
Seyir ters yonde oldu Eur gli¢ kaybetti. FED endiselerinin
fiyatlamaya daha hakim oldugunun isareti olarak yorumluyoruz.

Avrupa'da yillik TUFE 10,7% seviyesine ylkseldi. Gegen ay
10% idi. Hem beklenti hem oOnceki veri asildi. ECB yeni faiz
artisi yapti. 75 bp faiz artisi sonrasi gelecek toplantilarda
‘toplanti anindaki sartlara gore karar verilecegi’ ifade edilmisti.

Savasin getirdigi etkiler Avrupa’yl zorlu kisa surikliyor. Eneriji
fiyatlarinin yiksek olusunun yarattigi maliyet artisi Ureticileri,
hane halkini zorlarken bir yandan da enflasyonu daha da yukari
ityor. ECB bu resme bakarak enflasyon sorununa oncelik
tanidigini ifade ediyor. Yani blylime ikinci planda kalacak. Bu
durum es zamanl olarak faizde artig, ekonomide yavaglama
sonucuna isaret ediyor. Eur igin faiz artisi destekleyici,
yavaslama olumsuz etki anlamina gelebilir. Yatirimcilar ise Eur
talebini canli tutmamaya yoneliyor.

Yarin aksam FED karar setini agiklayacak. Piyasa FED’in
yavaglayacagl ongorusu iginde. Ancak bu 6ngori biraz zayifladi.
Karar sonrasi yon netlesebilir. Beklendigi gibi FED’in
sahinligini azaltmasi halinde Usd baskisi azalabilir. Aksi halde
ise Usd talebi artabilir.

Bu sabah 0,99 seviyesindeki paritede 0,987 ve 0,984 seviyeleri
gun ici destek; 0,993 ve 0,997 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay - sinirli pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE Persembe glnu faiz kararini aciklayacak. Bankanin 75 bp
faiz artisi yapmasi bekleniyor. Truss gunlerinde yasananlara
karsihk BOE, olaganustu karar almaktan imtina etmis ve Kasim
toplantisina isaret etmisti. Gbp ise adeta bir tiirbilans yasamisti.
Ardindan haber akisi sakinlik saglamisti.

Carsamba FED, Persembe BOE. Faiz artis beklentileri her iki
banka igin de ayni. Sézlii yénlendirme farkl olabilir. ingiltere’de
yeni bir bagbakan var, ekonomiyi canlandirmak igin bir seyler
yapmak istiyor. Ama Truss’in yarattigi glven kirilganhgi isini
zorlastiriyor.

Bu sabah 1,15 seviyesinde bulunan paritede 1,147 ve 1,145
seviyeleri gun i¢i destek; 1,154 ve 1,156 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay - sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Avrupa’da enflasyonun 10,7% seviyesine ylikselmesi ile tahvil
faizleri biraz daha yukseldi. Diger yandan FED toplantisi 6ncesi
umutlu — gergin bekleyis slrlyor. Piyasada FED bekleneni (faiz
artis hizinda yavaslama sinyali) vermeyebilir diistincesi de tahvil
faizlerini yukar itti. Bagta ABD olmak Uzere diger gelismis Ulke
tahvil faizleri yukseldi. FED endiseleri ile Usd talebi de artti.
Dolar Endeksi yuzde 1 civarinda primlendi. Bunlarin kiymetli
madenlere (altin, gimus) yansimasi ise talep azalmasi seklinde
oldu.

Bu hafta veri trafigi yogun. O yizden hareketli seyir olabilir. Ana
belirleyici ise FED. Faiz karar seti piyasalarin yoni konusunda
en azindan kisa vade icin netlik saglayabilir. Altin ve gimus igin
de bu s6z konusu.

Carsamba aksam FED faiz karar setini agiklayacak. Piyasanin
‘FED’in faiz artis hizini azaltacagi beklentisi/algisi’ FED
tarafindan teyit edilir ise iyimser hava surebilir. Aksi halde ise
son gunlerde olusan iyimserlik yerini negatif fiyatlamaya
birakabilir.

Bu sabah 1.637 Usd seviyesindeki ons altinda 1.630 ve 1.624
Usd seviyeleri gun ici destek 1.645 ve 1.652 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvillerinde verim egrisi terse donmus durumda. 10 yillik
tahvilin faizi kendisinden kisa tahvillerin faizinin altinda. Bu yilin
ilk aylarinda bu durum ilk olusmaya basladiginda FED bunu
resesyon sinyali olarak alinamayacagini ifade etmisti. Ancak
bugiin gelinen noktada resesyon tartismasina FED de katiimig
durumda. Ancak FED 6nce enflasyonla micadele sonra bluyime
diyor. O yuzden piyasada bir slredir olusan ‘FED yavaslayacak’
fiyatlamasi karsilik bulur mu yarin aksam gorecegiz. Karsilik
bulunursa tahvil faizleri ydonini asagiya gevirebilir.

Lokalde ise Persembe Ekim ayi enflasyonu agiklanacak. Yillik
enflasyonun 85-86% seviyesine gikmasi bekleniyor.

Turkiye 5 yillik CDS 665 ile glini tamamladi. Eurobondlar son 2
gundur yatay - kararsiz seyir izliyor. Birim fiyatlar, kisalarda -9/0
cent; orta vadelilerde -10/+3 cent; uzunlarda -40/-48 degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,17%, 9,74% ve 9,93% oldu.
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Gundem

10000 Tiirkiye imalat PMI verileri aciklanacak
15:45 ABD - PMI imalat Endeksi - revize (onceki: 49.9)
17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 50 dnceki: 50.9)

31 Ela 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1862 13.40 744 595 529 379
2 |ewm 1843 1511 910 667 606 455
2 |ewyusa 09899 11376 13210 11918 1145 1201
A 11498 13533 13675 13048 1275 1350
TL 2 Villk Gosterge Tahdl (%) 1511 2270 1496 1178 1973 1340
= |7 10 il Gasterse Tahvi (3%) 1206 2432 1250 1221 1648 1174
2 2 |radiye cos (baz puzn) 665 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 vk Tahi (%) 103 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3979 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 665 822 1234 849 7.0 110
= | msci Tarkye Hisse Senedi Endetsi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ | msci Gelismekte Otan Piyasatar Ended 1028 1232 1292 1115 962 1154
- E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 26903 24719
7)) @ | nasdaq Endetei 11488 15645 12888 8973 6635 6923
C 7 |ser endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
() = |oax 13354 15885 13719 13249 10559 13918
E Altin (1) 979,83 78131 25200 25029 21813 15883
6 o |Atnwusa 1637 1830 1901 1518 1282 1303
= £ |eimism) 1157 993 631 342 263 207
o & |cimis (usd) 193 233 264 178 155 169
D_ Degisimler
(= 5 (= 89 503 250 124 298 72
o= 3 [ewm 220 6.0 364 100 ;33 25
() -::; Eur/Usd 430 58 a8 21 45 141
TJ & |cbprusd 450 10 a2 21 56 35
(@)) TL Gasterge Bono 759 774 318 795 633 77
= = |7 10 Vil Tahna 1236 1142 &9 427 474 32
..q_.J Z 2 |vukye cos 101 261 21 80 194 405
(7)) = @ |ABD 10 vk Tabi 251 &0 -100 6 27 4
:0 :
BIST - 100 Endelssi 1142 258 291 254 209 #532
O BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 190 a3 455 314 363 161
— = | MSCi Tarkye Hisse Senedi Endetesi 288 228 126 310 209 P
£ | msci Gelismekte Otan Piyasatar Ended 166 45 159 159 466 66
E Dow Jones Endebsi 194 187 72 61 88 251
@ | Nasdaq Endetsi 266 214 138 352 42 387
7 |ser endeksi 214 269 183 289 53 194
= |oax 166 158 as 355 241 312
Altin (1) 54 721 564 331 373 210
o |Atntusa 105 ET 252 184 16 133
S |cimis ) 166 574 846 298 2775 144
& |cimis s e 419 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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