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PiyasalaraGenel Bakis

Haber akisinin yogun oldugu bir haftaya basliyoruz. Makro veri trafigi, FED faiz karar seti, merkez
bankasi konusmalari bu haftanin ajandasini olugturuyor. Haber akisinin yogun olmasi finansal araglarin
hareketli olma ihtimalini de beraberinde getiriyor.

Carsamba FED, Cuma ABD istihdam verisi 6ne gikiyor.

FED’in 75 bp faiz artirmasi bekleniyor. Esas konu bundan sonra ne yapacagi. Piyasa gegctigimiz hafta
FED’in faiz artis temposunu azaltacagi ongoriisii ile fiyatlama yapti. Haftanin sonuna dogru ise soz
konusu o6ngorii biraz zayifladi. Varliklar arasindaki senkron ise azaldi. Hisseler, tahviller, kiymetli
madenler, para birimleri ayni habere farkli reaksiyon verebiliyor. Yeni haftaya bu sekilde basliyoruz.

Carsamba aksamina kadar FED biraz gergin, biraz umutlu piyasa dinamigi olabilir. Piyasa FED’de
ongordiigli yumusamayi gorirse risk istahi Carsamba’dan sonra biraz giiclenebilir. Aksi olur ise istah
zayiflayabilir.

Cuma giinii ise ABD aylik istihdam veri seti 6ne ¢ikabilir. Oncesinde Carsamba giinii 6zel sektdristihdami
aciklanacak.

Ayrica diger veriler, ECB ve BOE konugsmalari hafta boyunca fiyatlamaya tesir edebilir.

Cuma glinii ABD PCE ve cekirdek PCE verileri agiklandi. PCE gegen aya gore degismedi (6,2%). Cekirdek PCE
ise gegen aya gore (4,9%) artt (5,1%). Fakat her iki veri de piyasa beklentilerinin (sirasiyla 6,3% ve 5,2%)
altinda geldi. Piyasa morallendi. Ancak varlik siniflari farkli sinyaller aldi.

Hisse senetleri aliali seyretti, ¢linkii PCE ve c¢ekirdek PCE beklenti altinda kaldi. Tahviller satildi, ¢linki
cekirdek PCE gecen aya gore yikseldi. Kiymetli madenler tahvil faizi yikselisinin gélgesinde kaldi. Usd talep
gord, ¢clinkd FED faiz artista hminleri ylkseldi.

ABD borsalar ylizde 3'e yakin arti kapanislar yapti. Avrupa borsalari ise sinidi pozitif kapandi. Hatta
ingiltere borsasi diistii. ABD 10 yillk tahvil ylizde 4 seviyesinin lizerine cikti. Ons altn 1.640 $ civarina
inerken Dolar Endeksi 111 seviyesine yaklasti.

Bu sabah... Global risk istahi sinin pozitif - karigik. ABD vadeli borsalar hafif eksi. Asya’da alicili seyir

hakim. Japonya ylzde 1,5, Cin ylzde yarim, Hong Kong yiizde 1 civannda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
4,04%, Dolar Endeksi 110,8, ons altin 1.642 Usd civarinda islem gortyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 1,5 civarinda disti. TL Tahviller kisada hafif alicili, uzun tarafta hafif satiali
seyretti. Eurobond birim fiyatlari yatay-karisik seyirizledi. TLise giinl yatay tamamladi.

Bu hafta Ekim ayi enflasyon veri agklanacak. TUFE'nin 85-86% araligina yikselmesi bekleniyor
(Bloomberg). Eyl il sonu itibari ile TUFE’nin 83,5%, UFE’nin 151,5% civarinda bulunuyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A || EurTry W o = . = | BIST100 W
18,61 0,04% 18,52 -0,33% 15,36 0,00 12,03 0,00 3.879 -1,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gectigimiz hafta FED iyimserligi 6ne ¢iktl. Haftanin sonunda
ise iyimserlik varlk sinflarinda farkl oranda hissedildi. Ornegin
hisse senetleri alicili iken tahviller o kadar sansli olmadi. Para
birimleri tarafinda ise Usd sinirli glic kazandi. Dolar Endeksi
110 civarinda bagladidi gtinii 110,8 civarinda tamamlad.

Bu hafta se FED kararinin beklenecegi, FED kararinin
fiyatlanacagi bir hafta olacak. Cuma ise ABD tarm digi
istihdam veri setini kargilayacagiz. bu iki parametrenin disinda
da makro veriler, merkez bankasi konusmalari olacagini
belirtelim. O yilzden haber akiginin yodun oldugu, hareket
potansiyelinin  yiksek oldugu bir haftaya bagladigimizi
dislnlyoruz. Carsamba FED piyasanin bekledigi gibi sahinlik
dozunu azaltrsa globalde risk istahi artabilir/Usd talebi
azalabilir diye notumuzu duselim.

Lokalde ise Persembe glinl enflasyon verisi agiklanacak. Yillik
oranin 83,5% ciarinda 85-86% araligina yukselmesi
bekleniyor (Bloomberg).

Usd’nin globalde diisiis kaydetmesini firsata ceviremeyen
TL baski altinda kalmayi siirdiiriiyor.

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,61 civarinda islem goriyor. Asagda 18,58 ve
18,55; yukarida 18,65 ve 18,67 gun ici 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

Hazine’'nin bu hafta tahvil ihalesi bulunmuyor. Ay boyunca
yapllan ihaleler tahvil tabanini biraz genisletmis ve tahvil
talebindeki konsantrasyonu biraz olsun azaltmisti. Tahvil
faizlerinde ise sinirli bir ylkselis gordik.

Ancak ana resimde tahvil faizleri ile enflasyon arasindaki iligki
zayIif olmayi strddriyor.

Globalde bu hafta haber akisi yogun. FED karari 6nemli.
Banka piyasanin bekledigi gibi faiz artis temposunu azaltrrsa
risk istahi igin olumlu olabilir. Tahvil faizleri ise global ¢apta
gevseyebilir. Aksi durumda ise faz hadleri yukari yoéne
ilerleyebilir.

Lokal tarafta ise enflasyon verisi éne ¢ikiyor. Ekim ay1 TUFE
oraninin yillik bazda 85-86% seviyesine ¢ikmasi bekleniyor.
Mevcut oranin 83,5% oldugunu belirtelim.

2 yilhik ve 10 yilik TL gdsterge tahviller Cuma glnul sirasiyla
yatay %15,36 ve yatay %12,03 ile tamamlad.

Hisse Senedi:

Global piyasalara kiyasla zayif seyrin slrecegi BISTde, ik
destegimiz 3,850 seviyesinde... 29 Eylil tarihinde bagsladigi
kisa vadeli yUkselis trendi icerisindeki giglt seyrin 4,000 hedef
noktasini test ettigi piyasada, gectigimiz hafta bu seviye altinda
asagi baskinin hakim oldugunu gézlemledik.

Son donemdeki guigli seyrin ardindan global piyasalara kiyasla
zayf bir seyrin hakim oldugu BIST'de, 3,950 desteginin
kirimasiyla zayiflama sinyali onaylanmis oldu. Bu zayiflama
egilimiyle birlikte haftallk periyotta -%1.41 oraninda deger
kaybinin olustugu piyasada, gun icerisinde 3,850 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 3,850 Uzerinde
dengelenmeye galisacak olan piyasada, 4,000/4,015 bandi ise
yukari ataklarda artk gugli bir direng konumunda
bulunmaktadir. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gili¢
kazanabilmesi i¢in 4,015 direncinin agilmasi gerekiyor.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli zayiflamanin surebilecegi

piyasada, 3,850 desteginin altnda ise 3,750 be 3,715
risklerinin olugabilecegini g6z éniinde bulunduruyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd A4 | ONSAltin W cossy A v.n.ko 0
0,9953 -0,31% 1,1599 0,22% 1.642 -1,33% 763 90 4,04 0,10
Eur/Usd: Altin:

ABD PCE ve c¢ekirdek PCE verileri beklentilerin hafifi altinda
geldi. PCE gegen aya gore degismedi, 6,2%. Cekirdek PCE ise
gecen ayagore 0,3% puan artisla 5,1% oldu.

PCE, FED tarafindan takip ediliyor. Verinin beklentileri
asmamasi piyasalarda risk istahiniartirdi. Diger yandan ise Usd
gl kazand..

Persembe glnkii ECB toplantisi sonrasi aradii destegi
bulamayan Eur, Lagarde’n konusmasi ile bir miktar destek
buldu. ECB baskani Lagarde, enflasyonla micadelenin gorevleri
oldugunu ifade etti. PCE ile olugan Usd baskisini (Eur’nun
kaybini) biraz azaltt.

Gelelim buglne... Carsamba ginu FED karar setini
acklayacak. Piyasa FEDin yavaslayacadi ongorisi icinde.
Ancak PCE verileri bu 6ngoériyl biraz térpiledi diyebiliriz. FED
faizitahmini biraz artti ve yeniden 5% civarina ylkseldi.

Yon Carsamba netlesebilir. Beklendigi gibi FED'in sahinligini
azaltmas! halinde Usd baskisi azalabilir. Aksi halde ise Usd
talebi artabilir.

Hafta boyunca makro veri trafigi ve merkez bankasi agiklamalari
yogun trafik olusturuyor. Bu sebeple her bir haber hareket
yaratabilir, haftaboyuncadalgali bir seyir olabilir.

Bu sabah 0,995 seviyesindeki paritede 0,991 ve 0,987 seviyeleri
gln ici destek; 0,998 ve 1,002 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:
Son glnlerde Gbp biraz daha dirayetli. Bunda yeni basbakan

Sunak’in etkisi oldugunu soyleyebiliriz. Truss sonrasi Gbp
normallesme ¢abasinin yani sira gliglenme de yasiyor. Sunak'in
17 Kasimda mali programaciklamasi bekleniyor.

Carsamba ginu FED'in de 75 bp faiz artisi yapmasi bekleniyor.
Faiz artis hizinin yavaslayacagina dair piyasa olusan alginin
FED tarafindan destek bulup bulmayacagi énemi olacak. FED
mevcut piyasa algisini teyit eder ise Usd zayfflayabilir. Gbp igin
lehte sonug olusabilir.

Hafta boyunca makro veri trafigi ve merkez bankasi agiklamalari
yogun trafik olusturuyor. Bu sebeple her bir haber hareket
yaratabilir, haftaboyuncadalgali bir seyir olabilir.

Bu sabah 1,16 seviyesinde bulunan paritede 1,157 ve 1,175
seviyeleri gun igi destek; 1,162 ve 1,165 seviyeleri gln igi direng
seviyeleriolarakizlenebilir. Bugiinyatay seyir bekliyoruz.

Gectigimiz hafta Dolar Endeksi, ve ABD 10 yillik tahvil faizi
disUsle tamamladi. Major para birimleri, hisse senetleri bunu
firsata cevirdiler. Ancak kiymetli madenler (altin, giimis) icin
ayni seyi sdyleyemeyiz. Zira zayif talep s6z konusu oldu. Altin
ve gimis son glnlerde negatif ayrigiyor.

Yeni haftaya baslarken veri ftrafiginin ve merkez bankasi
konugsmalarinin yogun oldugunu belirtelim. Ozellikle ABD kanad
one cikiyor. FED faiz karari, tarm disi istihdam verisi basat
rolde. Bunun yaninda AB tarafinda da birkac¢ verinin yani srra
ECB acklamalari takip edilecek. Bu hafta dalgall seyir
potansiyelitagiyor.

Carsamba guni FED faiz karar setini acklayacak. Piyasa
FED’in yavaslayacagi beklentisi/algisi FED tarafindan teyit edilir
ise iyimser hava strebilir. Aksi halde ise son glnlerde olusan
iyimserlik yerini negatif fiyatlamaya birakabilir.

Bu sabah 1.642 Usd seviyesindeki ons altinda 1.635 ve 1.628
Usd seviyeleri gun ici destek 1.650 ve 1.657 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilr. Buglin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

PCE ve gekirdek PCE piyasa beklentilerine yakin geldi, sirpriz
yapmadilar. Hatta gekirdek PCE yillik bazda 5,1% oldu. Beklenti
5,2% idi. Fakat sdyle bir durum var. PCE gecen aya gore
degismedi (6,2%). Cekirdek PCE ise gegen aya gore (5,9%) artti
6,2%). Piyasalar veriyi risk istahi anlaminda olumlu algiladi.
Ancak ayni zamanda tahvil faizleri artt.. Zira FED faiz artig
beklentileri artti. Yanihisseler alinrken tahviller satildi.

FED faizi tahminleri 5% seviyesine yaklastl. ABD tahvil faizleri
verim egrisinde yukseldi. Geligmis Ulke tahvilleri de benzer
yonde hareket etti.

Bu hafta ise yogun haber akisi var. Hem makro veri tarafinda
hem de merkez bankalari tarafinda. O ylUzden hareketli bir hafta
olabilir. Carsamba FED karar seti, Cuma ABD istihdam veri seti
haftanin en kritikleri.

Lokalde ise Persembe Ekim ayi enflasyonu agiklanacak.

Tarkiye eurobondlari gectigimiz hafta talep gérdu. 5 yillk CDS
gecen haftay1 663 ile glini tamamlad1. Eurobondlar Cuma ginu
karigkk seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -4/+6 cent; orta
vadelilerde -6/+23 cent; uzunlarda -11/+4 degisim gdsterdi.
Faizler ise sirasiyla 8,13%, 9,75% ve 9,85% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

13:00 AB 3. Ceyrek Blylme 2,1% 4,1%
13:00 AB TUFE 10,3% 10,0%
16:45 ABD Chicago PMI 47 45,7

28 Eki 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1861 13.40 744 595 529 379
% |ewm 1852 1541 910 667 606 455
Z |ewyusa 09953 11376 12210 11218 1146 1204
& |obp/usd 11599 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvi (%) 1536 2270 1496 1178 1973 1340
= | 10 itk Gosterge Tahvi (%) 1203 2432 1230 1221 1648 1174
Z 2 |rarsye cDS (baz puan) 763 564 303 282 362 168
@ |ABD 10 vk Taiil (%) 404 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3879 1838 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 665 822 1234 849 7.0 110
= |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 26765830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
2 |msci Gelismekte Oizn Piyasalar Endel 1028 1232 1292 1115 962 1154
(7) E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 26503 24719
c 0 |Nasdaq Endeksi 11486 15645 12888 8973 6635 6923
© #  |sep Encensi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
E = |oax 13243 15885 13719 13249 10559 13918
fa Altin (1) 98277 78131 254,00 29029 21813 15883
(@) o At (s 1642 1830 1904 1518 1282 1303
= £ [sumism 1146 9.93 631 342 263 207
[0) & |siimis (usd) 191 233 264 179 155 169
D— Degisimler
E _ |usam 389 803 250 124 398 72
— 2 |ewm 226 660 364 100 333 225
2 £ |euyusa 135 &8 a8 21 46 141
[ & |evprusa 143 10 32 21 56 95
9 TL Gasterge Bono 734 774 318 795 633 277
) — |7 10 vk Tabea 1229 1142 ) 427 474 32
-— 2 2 |roneye cos 199 261 21 80 194 -105
(72] £ & |a8D 10 vk Tama 252 & -100 6 7 4
He)
(D BIST - 100 Endeksi 1088 %58 291 254 208 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 490 334 455 214 363 161
e = |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 288 258 126 210 208 434
£ |msci Geismekte Oizn Pyassiar Endeld 166 46 159 159 166 366
§ Dow Jones Endeksi 194 187 72 61 88 251
0 |Nasdaq Endeksi 266 214 436 352 42 287
#  |ser Endeksi 214 265 163 289 £3 194
= |pax 166 158 35 255 241 213
Altin (1) 58 721 564 331 373 210
o At (s 102 38 252 184 16 133
S |aimis (TL) 154 574 846 298 275 132
& |cumas s 478 419 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igcin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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