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Piyasalara-Genel Bakis

ABD enflasyonu
ingiltere’nin vergide U-déniisii

Yilik bazda TUFE 8,1%’e diismesi beklenirken 8,2%’ye diistii. Cekirdek TUFE ise 6,5%’e yiikselmesi beklenirken
6,6%’ya yiikseldi. Manset enflasyon yillikta hafif disiis kaydetmis olsa da c¢ekirdek enflasyon yiikselis kaydetmis
oldu.

Data sonrasi ilkten piyasalar riskli varliklardan uzaklasti, Dolar deger kazandi. Sonrasinda ise piyasa tepki hareketi
gosterdi. Tepki hareketinde varliklar arasindaki senkron biraz bozuldu. Ornegin hisse senetleri belirgin alicili oldu.
Ancak tahvillerde alislar sinirh kaldi. Para piyasalarinda Dolar gii¢ kaybetti (ingiltere kaynakli haber akisinin da
etkisi oldu). Kiymetli madenler iyimserlikten nasibini alamadi.

Fiyatlamaya ingiltere yonetiminin vergi indirimi kararindan geri donecegi haberi de etkili oldu. Yeni hiikiimet vergi
indirimine hazirlaniyordu. Piyasalar tiurbilans yasayinca hazirlik geri cekildi. Hatta su an vergi artigi yapilacagi
konusuluyor. Onceki basbakan Johnson déneminde gelecek yil icin vergi artisi hazirhgi yapiliyordu. Yeni basbakan
Truss, vergi indiriminden vergi artisina doniis yapacak gibi goziikiiyor. Henliz resmi agiklamanin yapilmadigini
belirtelim.

ABD’de bilango sezonu bagladi. Sirket karlari piyasada olumlu-olumsuz hareket yaratabilir. Diinkii haberler hisse
senetlerinde istahi artiran bir unsur oldu. Bilancolar piyasa fiyatlamasina etki yapabilir. Ozellikle bilancolar genelinde
bir trend olusumu ortaya koyarlar ise etkileri daha fazla olabilir.

Ozetle piyasalar ABD enflasyonun beklenti geldigi, FED faiz artis tahminlerinin yukan revize edildigi giinde
ingiltere’nin ‘vergide u doniisii’, ABD sirket bilangolar ile tepki hareketi baslatti. Ana resim yiiksek enflasyon,
yiikselen faizler olmaya devam ediyor.

OPEC+'In arz kesintisi karari lizerine ABD-Arabistan hattindaki gerginlik siiriiyor. Suudiler kararin ekonomik
oldugunu ifade etmislerdi. ABD tarafi arz kesintisinin (petrol fiyatlarini yiiksek tutarak) Rusya’ya destek olmak
anlamina geldigi iddiasinda bulundu. Bu arada diger OPEC iilkelerinin ‘arz kesintisi kararinda Suudilerin etkisinde
kaldiklari, kendilerinin kesintiden yana olmadiklari’ yoniinde haber basinda yer aldi.

Diin global istah dalgal seyir izledi. Zayiflayan istah, tepki hareketi ile canlandi. ABD borsalari ylizde 2-3 artis
kaydetti. Avrupa borsalari ise ylizde 0,5-1,0 kazangla glini tamamladi. Usd dustd, altin ve ABD 10 yillik tahvil faizi
yatay seyretti.

Bu sabah... Global risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli borsalari ylizde yarim arti. Asya tarafi belirgin alicili. Japonya,

Hong Kong ylizde 3, Cin ylizde 1,5 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,92%, Dolar Endeksi 112,2, ons altin 1.668
Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa yiuizde 1 civarinda yilikseldi. TL Tahvillerde faizler diin de artti. Eurobond birim fiyatlari 0,50-
1,0 Usd civarinda distl. TL ise glini yatay tamamladi.
Rus gazinin Avrupa’ya ulastiriimasinda Tiirkiye’nin rolii artabilir.

Bugtin konut satiglari, TCMB katilimci anketi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry  #p Tabl
18,57 0,11% 18,16 0,98% 16,23

* 10 Ylll-:-l;:‘fi"sterge * BIST].OO *

0,46 13,50 0,69 3.553 1,01%

Usd/TL:

ABD enflasyon verileri piyasalari hareketlendirdi. Hem manset
hem gekirdek TUFE beklentilerin izerinde geldi. Manset gegen
aya gore yillik bazda biraz dustu, gekirdek ise artt.

Veri sonrasi enflasyonun dirayetli oldugu gorilince FED
endigeleri artti. Risk istahi azaldi. Usd gug¢ kazandi. Dolar
Endeksi 113,9 seviyesine kadar yikseldi. Ginlin devaminda
ise hareket tersine dondu. Piyasanin istahi artti. Dolar Endeksi
yonlnu asadiya gevirdi. 112,5 seviyesine geldi.

ingiltere’nin vergi indiriminden vazgectigi haberi, ABD sirket
bilancolari gin icinde piyasaya moral veren unsurlar oldu.

Ana resimde yuksek enflasyon, yiksek faizler, yavaslama —
resesyon gindemde olmayi sirdiren major konular olmayi
surdurtlyor. Piyasadaki iyimserlik bunlar asabilir mi
sorusunun 6nemli oldugunu disuniyoruz.

Lokal tarafta yuksek enflasyon, ylksek kur gindemdeki yerini
koruyor. TCMB bagkani Kavcioglu, resesyon konusulmayan
tek Ulkenin Turkiye oldugunu ifade etti.

Rus gazinin Avrupa’ya ulastiriimasi  TUrkAkim o6ne cikiyor.
Tiirkiye’nin  jeopolitik  degerinin  daha  artmasini
saglayabilir.

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,55 civarinda islem goriyor. Asagida 18,54 ve
18,51; yukarida 18,57 ve 18,63 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

TL tahvil faizleri Agustos ayl sonundan beri yatay seyir izliyor.
Dusus hareketi yaklagik son 2 aylik sirede hiz kesmis
durumda. Son zamanlarda ise sinirli yikselis s6z konusu. 2
yillk tahvilde 13,4, 10 yillk gosterge tahvilde 11,3 seviyeleri
dip goruldi. Bugln ise 2-3 puanlik ylkselis gerceklesmis
durumda.

Globalde piyasa ABD TUFE ve gekirdek TUFE enflasyonu
piyasalari hareketlendirdi. Enflasyonda beklenti Ustli sonuglar
ciktl. Piyasalar 6nce saticili moda girdi, tahvil faizleri yukseldi.
Ardindan tepki hareketi basladi. Tahviller alicili olmaya basladi.
Yatay kapaniglar oldu. Ancak ana resimde yuksek enflasyon
sorunu varhgini koruyor. Bu sebeple faizlerde yikselis riski
devam ediyor.

Lokalde mevcut ekonomi yaklagiminin surecegi yodnunde
aciklamalari takip ediyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 46 baz
puan artigla %16,23 ve 69 baz puan artisla %13,50 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

3,500 uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler yeniden
yukari atak olusturacak... 29 Eylul tarihinde baglayan kisa
vadeli yukselis trendi icerisindeki gugcli seyrin son glnlerde
3,600 altinda zayif bir seyre donlstugu piyasada, din seans ici
geri cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz
3,500 lizerinde dengelenme gabasi hakim oldu.

GlnU %1.01 oraninda deger artisiyla tamamlayan piyasada,
3,500 Uzerindeki dengelenme c¢abasini  olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Bu kapsamda gun igerisinde 3,500
seviyesini ik o6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdurlyoruz. 3,500 Uzerindeki hareketlerin sirdirecegi alim
egiliminin ise piyasada ilk etapta 3,600 olmak tzere 3,715 zirve
seviyesini hedefleyecek seyrin devamini getirebilecegdini
dislnuyoruz.

Dolayisiyla 3,500 seviyesi kisa vadeli hareketin kritik destegi

ayni zamanda stop loss noktasi olarak almaya devam
ediyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd /A | ONSAltin CDS5Y A il A
0,9778 0,84% 1,1316 2,12% 1.667 -0,10% 768 1 3,94 0,02
Eur/Usd: Altin:

Manset enflasyon yillik bazda hafif diserken ¢ekirdek enflasyon
hafif artti. Her iki veri de beklentileri karsilamadi. ABD
enflasyonunun direngli oldugu algisi 6ne c¢ikti. Bu ise FED’in
yeni faiz artiglari yapmasi anlamina geliyor. Veri sonrasi
piyasada olusan algl da bu yonde oldu. Risk istahi azaldi, Usd
talebi artti. Bu fiyatlamanin devaminda ise yon terse doéndu.
Piyasa sattiklarini geri almaya bagladl. Piyasanin yon
degisiminde ABD sirket karlari, Ingiltere vergi karari da katki
sagladi.

Gline 113,2 seviyesinde baslayan, 113,9 seviyesine ulasan
Dolar Endeksi gini 112,5 civarinda tamamladi. Bu sabah ise
112,3 seviyelerinde iglem goriyor.

Dunki fiyatlamanin devami kolay olmayabilir. Zira mevcut
parametreler degismedi. Yuksek enflasyon, yuksek faizler, sahin
FED hala masada.

Veri tarafinda bugtin ABD perakende satiglar ve Michigan gliven
endeksi agiklanacak.

Bu sabah 0,98 seviyesindeki paritede 0,977 ve 0,974 seviyeleri
gln ici destek; 0,983 ve 0,986 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Cicegdi burnunda Truss ilk icraati ile piyasalari turbulansa soktu.
ilkten ‘bunlara alisin’ diyen basbakan piyasada tansiyon artinca
geri adim atmak durumunda kaldi. Bugln ise vergi indirmek
degil vergi artirmak noktasina kadar gelmis durumda. Bir dnceki
hiuktimetin vergi artirma plani hayat bulabilir.

Bu haberlerin dogal olarak Gbp’ye gl¢ kazandiracagini
sOyleyebiliriz. Parite din ytzde 3 civarinda primlendi. Truss
hikumeti Gbp’ye siradigi bir gin daha yasatmis oldu.

ABD tarafinda ise enflasyon tahmin edilenden yuksek geldi.
Piyasa hem mansette hem cekirdek de aradidini bulamadi.
Piyasanin tepkisi ilk olarak Usd al seklinde oldu. Ancak bu uzun
stirmedi. Bu kez yon satisa dondi. Dolar Endeksi primlerini geri
verdi, hatta kayipla giini tamamladi.

Dunkul fiyatlama uzun soluklu olabilir mi sorununa evet demek
kolay degil. Zira enflasyon, ylksek faiz, sahin FED, savas gibi
major sorunlar devam ediyor.

Veri tarafinda bugtin ABD perakende satiglar ve Michigan gliven
endeksi aciklanacak.

Bu sabah 1,133 seviyesinde bulunan paritede 1,13 ve 1,127
seviyeleri gun ici destek; 1,136 ve 1,139 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

ABD TUFE ve gekirdek TUFE verisi piyasa temkinli olmayi tercih
ediyordu. Gergekten her iki veri de beklentileri kargilamadi.
Piyasalar yiiksek enflasyon-daha sahin FED endisesini fiyatladi.
Risk istahi azaldi. Ancak bu uzun slrmedi. Yon terse dondd,
tepki hareketi basladi. Risk istahi artti. Usd gl¢ kaybetmeye
basladi. Kiymetli madenler (altin, giimus) risk istahinin arttigi
gliniin sonunda kapanisi yatay yaptilar. Prim elde edemediler.
Hatta sinirli kayip yasadilar.

Yiksek enflasyon sorunu devam ediyor, FED siki durusunu
daha da sikilastirmaya hazirlaniyor, savas devam ediyor...
dolayisi ile ana resmi olugturan unsurlar hala ayni. Piyasalarin
dinkud iyimserligi uzun soluklu olmayabilir. Dinkl fiyatlamada
ingiltere vergi haberi, ABD sirket bilancolari da etki yaratti diye
disinuyoruz.

Bu sabah 1.668 Usd seviyesindeki ons altinda 1.660 ve 1.651
Usd seviyeleri gun ici destek 1.675 ve 1.684 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln veri 6ncesi yatay
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi din gun iginde 4,07% seviyesine kadar
yikseldi. Sonrasinda ise 3,90% civarina geri geldi. Hareketi
ABD enflasyon verisi tetikledi. Piyasa ilkten saticili seyir izledi.
Sonrasinda ise kayiplar yerine konuldu. ABD tahvilindeki seyir
benzer sekilde diger Ulke tahvillerinde de goraldu.

Turkiye eurobondlari da dnce saticili sonra kayiplari yerine
koyma gabasi sergiledi.

Globaldeki harekette ingiltere hiikiimetinin vergi plani haberi ve
ABD sirket bilangolari da katki sagladi. Ana resimde piyasa
dinamiginin degismedigi disunlyoruz. Dinamigi olusturan major
unsurlar varligini koruyor.

Tarkiye 5Y CDS 768 ile ginu tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 44-49 cent ; orta
vadelilerde 50-54 cent; uzunlarda 91-98 degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 9,59%, 10,50% ve 10,51% oldu.
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JPMorgan, Welis Fargo, Cifigroup ve Morgan Stanley Golncd ceyrek bilancolarnm yayimiayacak

TCMB Betdenti Ankefi
ABD - Perakende Sahglar (beklenti: %0.2 Gnceki: %0.3)
ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi (beklenti: 58.8 onceki: 58.6)

13 Eki 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Ju=am 1857 1340 744 595 529 379
2 |ewm 1816 1511 9.10 667 606 455
£ |ewusd 09778 11376 12310 11218 1146 1201
& |evpuse 11316 13533 13675 13245 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvi (%) 1623 2270 1436 1178 1973 1340
= | 10 itk Gosterge Tatvi (3%) 1350 2432 1250 1224 1648 1174
Z 2 |varkive cDS (baz puan) 768 564 303 282 362 168
2 @ |ABD 10 vk Taiil (%) 334 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3553 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 665 822 1234 849 7.0 110
= |MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ | mse1 Gelismete Otan Piyasastar Endeq 1028 1232 1292 1115 962 1154
% Dow Jones Endeksi 29297 36338 30,606 28538 26903 24719
| Nasdsq Endeksi 11486 15645 12888 8973 6635 6923
8 [ser endeksi 3745 2766 3756 3231 2507 2674
= |pax 12356 15885 13719 13249 10559 13518
altin (1) 99531 78131 454,00 25029 21813 15883
o At (usd) 1667 1830 1901 1518 1282 1303
S |eimis (L) 1132 993 631 342 263 207
& |camasusa 190 233 264 179 155 169
Degisimler
= |usam 385 803 250 124 398 72
2 |ewm 202 €60 364 100 333 225
= 181 &8 88 21 246 131
& |ebpusa 164 10 32 21 56 95
TL Gosterge Bono 47 74 318 795 633 277
= |10 vakTama -1082 1142 =) 427 474 32
Z 2 |rorkye cos 204 261 214 80 194 105
2 & |aBD 10 vk Tama 243 &0 -100 76 27 -
BIST - 100 Endeksi 913 %8 291 %4 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 190 334 455 214 363 161
= |mscl Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 288 28 126 210 209 434
£ |mscl Geismekte Oizn Pyassiar Endeld 166 46 159 159 166 366
% Dow Jones Endeksi 194 187 72 61 a8 251
| Nasdaq Endeksi 266 214 436 352 22 287
8 |sep Enteksi 214 263 163 289 £3 194
= |oax 222 158 35 %55 241 212
Altin (1) 274 721 564 3131 373 210
o |Atnwsa) 83 38 252 184 16 133
= |eumis 140 574 846 298 275 134
& |comas sy 186 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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