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Piyasalara-Genel Bakis

Veri odakli seyir globalde hakim olmayi slirdiiriyor. Gegtigimiz hafta veri trafigi yogundu. Bu hafta da yogun -
kritik. ABD istihdam verisi geride kaldi. Bu hafta ABD enflasyon verilerinin giindemde olacagini
diisiintyoruz.

Cuma giinii ABD istihdam veri seti agiklandi. isbasi yapan sayisi ile issizlik orani sayisi beklentilerden giiclii
geldi. Ancak...

Eylul ayinda istihdam edilen kisi sayisi(263 bin) beklentilerden (255 bin) iyi gelse de dnceki ayin (315 bin)
altinda kaldi. Bir yavaslama var. Sadece piyasanin tahmin ettigi kadar yavaslama olmadi. issizlik orani 3,7’den
3,5%’e dustl. Oran katiimci sayisindaki azalisla disti. Esasinda istihdamda zayiflama s6z konusu.

Gegen ay TUFE 8,1%’e degil de 8,3%’e diismiistii. Piyasa olumsuz reaksiyon vermisti. istihdam verisi de
yavasliyor. Ama piyasanin tahmin ettigi kadar yavaslamiyor. Piyasa buna da olumsuz reaksiyon verdi. Bu
hafta Eyliil enflasyon verileri aciklanacak. Enflasyonun 8,1%’e diismesi bekleniyor. Veri, piyasanin risk
istahini, FED tahminlerini etkileme potansiyeli tasiyor.

Cuma gin istihdam seti beklenti tsti gelince FED endiseleri artti. Yavaslama, resesyon fiyatlamasi 6ne ¢ikti
Risk istahi belirgin azaldi. Hafta ortasina kadar elde edilen kazanglar bliylik oranda geri verildi. Yine de gegen
hafta sinirl olumlu kapandi.

Yeni hafta... Cuma glinkli belirgin satislardan sonra yeni hafta keyifli baslamiyor. ABD enflasyon verileri
(TUFE, UFE) kritik rolde. Risk istahinin seyrini (nasil bir hafta olacagini) veriler tayin edecek diye diisiiniiyoruz.
Veri 6ncesi temkinli sinirh pozitif seyir gorebiliriz. Veri sonrasi seyir ise veriye bagl.

Enflasyon verilerinin disinda ABD perakende satislar, AB-ingiltere sanayi iretimi, Almanya TUFE verileri
haftanin diger 6ne ¢ikanlari. Merkezlerden de konusmalar olacak. ECB baskani Lagarde Carsamba gilini
konusacak. FED yetkililerinin hafta boyunca konusmalari olacak.

Cuma giintiniin zayif istahla tamamlandigini yukarida ifade etmistik. Hisseler, tahviller, kiymetli madenler
satildi, Usd alindi. ABD borsalari teknoloji hisseleri énderliginde ylizde 3-4 deger kaybetti. Avrupa borsalari
sadece 0,50-1,5% araliginda dusta.

Bu sabah... Global risk istahi sinirh negatif. ABD vadeli borsalari ylizde yarim civarinda eksi. Asya tarafi da

saticili. Japonya ylizde 1, Cin ylizde yarim, Hong Kong yiizde 2,5 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,89%,
Dolar Endeksi 112,7, ons altin 1.691S civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta cumhurbaskani Erdogan faizlerin diismeye devam edecegini yineledi. Ayrica asgari Ucretin
enflasyonun altinda kalmayacagini belirtti.

Cuma glni Borsa ylzde yarim civarinda artti. TL Tahviller yatay seyretti. Eurobond birim fiyatlari 0,5 Usd
civarinda distl. TL ise glint yatay tamamladi.

Torba Yasa, Cuma giinii Meclis’e sunuldu. Cesitli konulari igceren tasari 52 maddeden olusuyor.

Bu hafta igsizlik orani, cari agik, sanayi Uretimi, konut satislari, TCMB katiimci anketi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry T A o A | BISTI00
18,57 -0,07% 18,09 -0,72% 15,57 0,05 12,06 0,05 3.568 -0,06%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD tarim disi istihdam veri seti piyasa beklentilerinden daha
iyi sonuglara isaret etti. Esasen gecen aya gore zayiflama s6z
konusu. Ancak piyasa bu zayiflamadan ziyade beklenti Ustl
setin gelmesine odaklandi. Haftanin bagsi ile sonu farkli oldu.
Risk istahi olumludan olumsuza doéndld. Riskli varlklar
kazanclarini buyuk oranda geri verdiler. Varliklarin kargi
tarafinda ise Usd yer aliyor. Usd ise giglendi. Hafta bazinda
deger kazandi. Ozetle Usd riskli varliklarin sinirli prim yaptigi
haftada da prim yapti.

Yeni haftada ise ABD enflasyon verileri kritik. TUFE’nin 8,1%
seviyesine dusmesi bekleniyor. Verinin kag gelecegi (beklenti
Ust - alti) piyasalarin yoninu tayin edebilir.

Dolar Endeksi gectigimiz haftayr 112,2’'den 112,7'ye gikarak
tamamladi. Bu sabah ise yine 112,7 seviyesinde yer aliyor. Bu
hafta ABD TUFE verisi birinci etki giicii-potansiyeli tasiyor.

Lokal tarafta TUFE verisi geride birakildi. Yiiksek enflasyon,
yuksek kur glindemdeki yerini koruyor.

Cumhurbagkani Erdogan faizlerin digsmeye devam edecegini
yineledi. Calisanlarin ise enflasyon kargisinda korunacagini
ifade etti.

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,55 civarinda islem gorlyor. Asagida 18,53 ve
18,50; yukarida 18,59 ve 18,63 gun ici o6ne cikan teknik
seviyeler.

Globalde hareketli bir hafta geride birakildi. Risk istahi olumlu
bagladi, hafta biterken azaldi. Tahvil faizleri de benzer seyir
izledi. Hafta basinda disls, hafta ortasindan itibaren yikselis
kaydetti. Bu hafta ABD enflasyon verileri agiklanacak. Kritik
veri. Hem piyasa igin hem FED igin. O ylzden tahvil faizlerinde
hareket yaratabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,89% seviyesinde
bulunuyor.

Cumhurbaskani Erdogan faizde dislsin surecegini yineledi.
Erdogan ayrica, ¢alisanlarin enflasyon kargisinda korunacagini
ifade etti. BlyUme odakh yaklagimin desteklenecegi dikkat
ceken diger bir cumle oldu. bu sézlerden hareketli mevcut
ekonomi yaklagiminin sirecegini dolayisi ile mevcut tahvil
piyasasli yapisinin da slrecegi ihtimali 6ne gikiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma glinu sirasiyla 30
baz puan dususle %15,57 ve 7 baz puan artisla %12,06 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

3,500 ara hedef noktasini yukari gegen piyasada, 3,715
zirvesine yonelik hareketin devamini bekliyoruz... 13 Eylil
tarihinde basladigi ara diizeltme hareketini 3,250 ara direng
noktasinin asiimasiyla tamamlayan piyasada, Pazartesi gunu
glc¢ kazanan yukari hareket etkisini strdariyor.

Cuma ginunid %0.39 oraninda yikselisle tamamlamayi
basaran piyasada, ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz
3,500 seviyesinin yukari gegcildigini gézlemliyoruz. Haftanin ilk
islem guninde seans ici geri ¢cekilmelerde ilk 6nemli destek
noktasi olarak 3,500 seviyesini izliyoruz. 3,500 Uzerindeki
hareketlerde devam edecek alim egiliminin ise piyasada 3,715
zirve  seviyesini  hedefleyecek  seyri  sirdirebilecegini
dislnuyoruz.

Dolayisiyla kisa vadeli yukselis potansiyelini koruyan piyasada,

bir alt destek olan 3,400 Uzerindeki hareketleri su asamada
yukselis yonunde izlemeyi surduriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | GbpuSd ONSAltin W cDS5Y A v.u.ko A
0,9740  -0,64% 1,1081 -0,94% 1.687 -1,47% 773 7 3,89 0,04
Eur/Usd: Altin:

Piyasalar dalgall bir haftayi geride birakti. Olumlu haber akisi ile
baslayan hafta, olumsuz haber akigi ile tamamlandi. Risk istahi
dalgalandi. Para piyasalari da benzer seyir izledi. Hafta basinda
riskli varliklar talep goérdi, Usd satildi. Haftanin devaminda ise
tersi oldu. Riskli varlklar sinirl primle haftayl kapattilar. Buna
ragmen Dolar Endeksi bu dalgalanmadan daha gugli ¢ikti.
Endeksi oOnceki haftayr 112,2 ile tamamlamisti, gegctigimiz
haftayr 112,7 ile tamamladi.

Cuma guni ABD istihdam verisi guc¢ kaybi sinyali verse de
beklentilerden biraz daha iyi sonuglara isaret etti. Piyasa glg
kaybindan ziyade beklenti Usti gelmesine odaklandi. FED
endiseleri artti. Yavaslama endiseleri 6ne ¢ikti.

Bu hafta veri trafiginde ABD enflasyon verileri 6ne g¢ikiyor.
Persembe ginii ABD TUFE’si agiklanacak. Yillik oraninin
8,1%’e dusmesi bekleniyor. Veri beklenti alti - Usti gelmesine
gore piyasada hareket yaratabilir.

Bu sabah 0,974 seviyesindeki paritede 0,971 ve 0,969 seviyeleri
gln ici destek; 0,977 ve 0,98 seviyeleri gun icgi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gbp de Eur gibi bir hafta yasadi. Once Gbp talebi artti. Sonra
talep yeniden zayifladi. Haftalik bazda ise sinirli kayip yasandi.
Arka planda ingiltere kaynakli ama daha gok ABD kaynakli
haber akigi etkili oldu. Yeni hafta da ABD kaynakli haber
akisinin etkili olmasini bekliyoruz.

Gegtigimiz hafta ABD istihdam veri seti beklendi. Cuma guni
piyasa tahminlerinin Gzerinde sonuclandi. Risk istahi azaldi. Bu
hafta ABD enflasyonlari (TUFE, UFE) aciklanacak. Bu veriler bu
haftanin mansetinde yer aliyor. Gugli - zayif gelmelerine
(6zellikle TUFE) bagh olarak hareket yaratabilir.

Riskli varliklar gectigimiz haftay! sinirli kazangla tamamladi. Bu
ragmen Dolar Endeksi de kazang eldi etti. Endeks 112,7 ile
haftayr tamamladi.

Bu sabah 1,108 seviyesinde bulunan paritede 1,105 ve 1,122
seviyeleri gun ici destek; 1,112 ve 1,115 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Ekonomi ve jeopolitik haber akisi 6ne cikiyor. Siyasi tarafta
Ukrayna'daki savas ve savasa dair gelismeler dikkat cekici
oluyor. Kerg Képrusu’'niin vurulmasi tansiyonu artirdi. Rusya’nin
sinirh niikleer silah kullanabilecegi spekiile ediliyor. Bu guvenli
liman araglari lehine yorumlanabilir.

ABD verileri kritik roldeler. Gegtigimiz hafta istihdam veri seti, bu
hafta enflasyon 6ne ¢ikanlar. Her ikisi de piyasalar ve FED igin
major gosterge. istihdam verileri 6nceki aya goére zayif ama
beklentilere gore iyi geldi. Piyasa beklenti Usti gelmesine
odaklandi. Risk istahi azaldi, ABD tahvil faizleri artti. Givenli
liman araclari aleyhine yorumlanabilir.

Piyasada, ekonomi haberleri daha agirlikh fiyatlaniyor. ABD
istihdam verisi ile kiymetli madenler gi¢ kaybini siirdirdi. Hafta
bagindaki kazanimlar buylk oranda geri verildi.

Yeni hafta ABD enflasyon verisi takip edilecek. Verinin beklenti
Ustl - alti gelmesine goére piyasada hareket olabilir. TUFE
Persembe glinu agiklanacak.

Bu sabah 1.688 Usd seviyesindeki ons altinda 1.685 ve 1.677
Usd seviyeleri giin igi destek 1.692 ve 1.700 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizleri gectigimiz hafta dalgali seyir izledi. Hafta basinda
alicili haftanin devaminda ise saticili seyir hakimdi. Haber akisi
Cuma yaklasirken negatif algilanmaya baglandi. Cuma ise tam
negatif oldu. ABD istihdam veri seti gugli geldi. FED korkusu
artti. Tahvil faizleri hizla yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,56%
seviyesine kadar gevsemisti. Cuma kapanisini 3,89% ile yapti.
Diger ulke tahvilleri de ABD tahvillerinden etkilendi. Turkiye
eurobondlari da bu kapsamda degerlendirilebilir. Ayrica lokal
haber akisi da etkili oldu. TUFE verisi, ekonomi yénetiminden
gelen agiklamalar fiyatlamaya tesir etti, ediyor.

Bu hafta ABD enflasyon verileri takip edilecek. Tuketici
enflasyonunun 8,1% seviyesine inmesi bekleniyor. Beklenti Ustu
veri risk istahinin azalmasina, tahvil faizlerinin yiikselmesine yol
acabilir.

Tarkiye 5Y CDS 773 ile Cuma glinuni tamamladi. Eurobondlar
sinirh negatif seyretti. Birim fiyatlar kisalarda 37-40 cent; orta
vadelilerde 56-60 cent; uzunlarda 67-75 cent deg@isim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 9,46%, 10,37% ve 10,35% oldu.

a2 YapiKredi




YATIRIM

Giindem = Gostergeler ROTASI

Gundem

Bugiin 6nemli bir veri bulunmamaktadir.

7 Ekd 2022 2024 2020 2019 20418 2017
_ Jusam 1855 13.40 744 595 529 379
Z fewm 18,05 1541 9.10 667 606 455
Z |ew/usa 09735 11376 12210 11218 1146 1301
& |ebprusd 11077 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Villk Gasterge Tahvil (%) 1557 2270 1496 1178 1973 1340
— |7 10 ik Gosterge Tahvi (3%) 1206 2432 1290 1321 1648 1174
2 2 |varkiye CDS (baz puan) 773 564 303 282 362 168
2 @ |ABD 10 Vil Tahvi (%) 389 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endekei 3568 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 665 822 1234 849 7.0 110
= |msci Tarkye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077571 1691494 1502748 1241473 1569781
£ |MSCI Gelismekte Oian Piyasaiar Endel 1028 1732 1292 1115 962 1154
§ Dow Jones Endelsi 29.397 35338 30,606 28538 26,903 24719
0 |nasdaq Endeksi 11486 15645 12888 8973 6635 6923
#  [sep Endersi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
— = |oax 12373 15885 13719 13249 10559 13918
(72]
(e Altin (T1) 100666 78131 454,00 29029 21813 15883
(4] o [Aitnwsa) 1688 1830 1901 1518 1282 1303
e S |Gumis () 1177 993 631 342 263 207
6 & |comas (usa) 197 233 264 179 155 169
t Degisimler
DG_D 5 [ 384 803 %0 124 398 73
% |ewm 195 660 364 100 333 225
c Z  |ewusd 144 68 88 21 45 141
G:J & |ebprusd 481 10 32 21 56 35
o) TL Gosterge Bono 713 774 318 795 533 277
o)) — |7 10 vk Tama 1226 1142 &9 427 474 32
= 2 2 [ronaye cos 209 361 21 80 194 105
‘.G_'J S @ |ABD 10 vilk Tabvi 238 &0 100 76 a7 4
(72] : ;
:0 BIST - 100 Endeksi 920 58 291 54 209 852
0] BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 190 334 155 214 363 161
.= |msci Tandye Hisse Senedi Endelsi 288 228 126 210 209 234
= £ |MSCI Gelismekte Oian Piyasaiar Endel 166 46 159 159 166 366
E E Dow Jones Endeksi 194 187 72 61 88 251
0 |Nasdaq Endeksi 266 314 136 352 42 287
?  |ser endersi 214 269 163 289 63 194
T |pax 237 158 35 55 241 212
Altin (TL) 288 724 564 331 73 210
o [Aitn sa) 77 38 %2 184 16 133
S |Gumis () 185 574 246 298 2775 144
& |comas (usa) 152 119 178 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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