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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda yliksek enflasyon ve resesyon endiseleri 6n planda kalmaya devam ederken gozler
bugiin ABD’de agiklanacak basta tarim disi istihdam olmak Uzere is glicti verilerinde olacak. Global
piyasalarda 6nceki giinden beri hafif olumsuz seyir hakim. Onceki giin aciklanan ABD 6zel sektér
istihdam verisi beklentilerden iyi geldi ve isglici piyasasinin gligli oldugu sinyali verdi. Bugilin
aciklanacak veride bir miktar yavaslama sinyali olmasi piyasada iyimserlik yaratabilir. Glglu veri ise
olumsuz havaya destek verecektir.

OPEC+ beklenenin Uzerinde Uretim azaltimi karari aldi. OPEC+ zaten enerji fiyatlarinin yiksek
seyrettigi, enflasyonla micadele edildigi sirada arzi azaltma karari almis oldu. OPEC+'in karari Kasim
ayindan itibaren gecerli olacak. Mevcut durumda tye Ulkelerin gogunlugu kotalarinin altinda Uretim
yapiyorlar. Yani kesinti, biiylik oranda zaten kullanilmayan limitin azaltiimasi anlamina geliyor. Uretime
etkisinin 800 bin varil civarinda olmasi bekleniyor. Yine de karar sirpriz ve beklenenin 2 kati azaltma
karari alinmig oldu. ABD Baskani Biden kararin hayal kirikligi yarattigini dile getirdi. Bu hafta %11
yukselen petrol fiyatlari bu sabah yatay seyir izliyor.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, ingiltere’nin kredi gériinimiinii duragandan
negatife indirdi. ingiltere’de ekonominin kiiglilme yasayacag ifade edildi.

Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Agustos’da aylik %0,3; yillik %2 geriledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva kiresel ekonomik blylime tahmininin
gelecek yil igin disurulecegini, resesyon risklerinin arttigini, diinya ekonomisinin yaklasik Ugcte birini
olusturan ulkelerin bu yil veya gelecek yil en az iki ¢eyrek ard arda daralma yasayacaginin tahmin
edildigini dile getirdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yiiksek enflasyonla karsi karsiya olan bliylik ekonomiler igin 6nceligin
fiyat istikrarinin saglanmasi oldugunu vurgulayarak, merkez bankalarinin birinci derecede sorumluluga

sahip oldugunu dile getirdi. Diinya Bankasi gibi c¢ok tarafli kalkinma bankalarina is modellerini
yenileme gagrisi yapti.

Bu sabah Dolar Endeksi 112,2; ABD 10 yillk tahvil faizi %3,82, Eur/Usd paritesi 0,9795; ons altin
1.711.-USD seviyelerinde islem goriyor.
Lokal tarafta diin Borsa %2’ye yakin artti.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin swap hari¢ net rezervleri 30 Eylll haftasi itibariyle eksi 59
milyar dolarla rekor disiik seviyeye geriledi.

Hazine’nin sukuk ihracinda 6 milyar dolarin civarinda talep gelirken, getiri orani %9,75 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, bugiin Uludag Ekonomi Zirvesi'ne katilacak.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin swap harig net
rezervleri 30 Eylul haftasi itibariyle eksi 59 milyar dolarla rekor
dislk seviyeye geriledi.

Hazine’'nin sukuk ihracinda 6 milyar dolarin civarinda talep
gelirken, getiri orani %9,75 oldu.

Global piyasalarda OPEC+ beklenenin Uzerinde petrol Uretim
azaltimi karari aldi. Piyasa gunlik 1 milyon varil beklerken 2
milyon varil olarak karar alindi. Karar arz sikintilarinin, yiksek
enflasyonun yasandigi sirada alinmasi bir miktar sok etkisi
yaratt.

ABD istihdam verisindeki yavaslama ile devam eden piyasa
iyimserligi hem OPEC+ karari hem de ABD 0&zel sektor
istihdam verisi ile biraz bozuldu. Piyasada risk istahi din de
zayif kaldi. Ancak gecen haftanin ardindan piyasanin olumlu
tarafa gitme istedi oldugunu dusunlyoruz. Piyasa bugln
aciklanacak verileri yakindan takip edip fiyatlayacak. ABD
istihdam verisi belirgin gugli gelirse olumlu hava bozulacaktir.
Dolar Endeksi 112,1 civarinda islem goruyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, bugin Uludag Ekonomi
Zirvesi'ne katilacak.

Usd/TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,57 civarinda islem gorlyor. Asagida 18,53 ve
18,50; yukarida 18,59 ve 18,63 gun ici o6ne cikan teknik
seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda risk istahindaki azalma tahvil faizlerine
yukari yonde etki yapti. ABD 10 yillik tahvil faizleri de 2 gundur
yukseldi. Lokal tarafta Hazine sukuk ihrag etti. Hazine’nin sukuk
ihracinda 6 milyar dolarin civarinda talep gelirken, getiri orani
%9,75 oldu. Lokalde ise yiksek enflasyon, yiiksek kur, gevsek
para politikasi ana unsurlar. Tahviller 6zelinde otoritenin kural
seti tahvillerde istahin canli olmasina zaruri hale getiriyor.
Tahvil faizleri enflasyonu yansitmiyor. Hatta enflasyon yukari
yonlu ilerlerken tahvil faizleri agagdi yonde ilerliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin guni sirasiyla 16
baz puan azalisla %15,71 ve 0,01 baz puan artisla %12,00 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

13 Eylll tarihinde basladigi ara dizeltme hareketini 3,250 ara
direng noktasinin asiimasiyla tamamlayan piyasada, Pazartesi
gunu gug¢ kazanan yukari hareket etkisini strduriyor.

Persembe ginund % 1.99 oraninda yikseligle tamamlamayi
basaran piyasada, ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz
3,500 seviyesinin yukari gegcildigini goézlemliyoruz. Haftanin son
islem guninde seans icgi geri gekilmelerde ilk 6nemli destek
noktasi olarak 3,500 seviyesini izliyoruz. 3,500 uzerindeki
hareketlerde devam edecek alim egiliminin ise piyasada 3,715
zirve  seviyesini  hedefleyecek  seyri  slrdurebilecegini
dislnuyoruz.

Dolayisiyla kisa vadeli yikselis potansiyelini koruyan piyasada,

bir alt destek olan 3,400 Uzerindeki hareketleri su asamada
yukselis yoniinde izlemeyi surdiriyoruz.
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Euro Bolgesi'nde perakende satislar Agustos’da aylik %0,3;
yillik %2 geriledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva
kiresel ekonomik buyime tahmininin gelecek yil igin
disurulecegini, resesyon risklerinin arttigini, dinya
ekonomisinin yaklasgik tgte birini olugturan Ulkelerin bu yil veya
gelecek yil en az iki geyrek ard arda daralma yasayacaginin
tahmin edildigini dile getirdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yiksek enflasyonla karsi
karsiya olan blylk ekonomiler igin onceligin fiyat istikrarinin
saglanmasi oldugunu vurgulayarak, merkez bankalarinin birinci
derecede sorumluluga sahip oldugunu dile getirdi. Dinya
Bankasi gibi ¢ok tarafli kalkinma bankalarina is modellerini
yenileme c¢agdrisi yapti.

Bu sabah 0,9803 seviyesindeki paritede 0.9735-0.9640
seviyeleri gun ici destek; 0.9852-0.9910seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin ABD tarim disi istihdam
verisine bagli bir seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda resesyon endigeleri, merkez bankalarinin
siki para politikalari ve makroekonomik veriler 6n planda
fiyatlanmaya devam ediliyor. Fitch, Ingiltere’nin  kredi
gérinimiini  durajandan negatife indirdi ve Ingiltere
hikimetinin ¢cabalarinin ekonominin canlanmasina yetmeyecegi
ve ekonominin 2023'te kugulme yasayacagi belirtildi. Merkez
bankasi enflasyonla miicadele igin siki para politikasi izlemek
zorunda kaliyor.

Dolar Endeksi son gunlerdeki geri ¢ekilmenin ardindan din 112
seviyesinde islem gordi. Dolardaki bu seyir OPEC+'in slrpriz
Uretim azaltimi ve ABD 06zel sektor istihdam rakaminin beklenti
Ustl gelmesi ile tetiklendi. Usd talebi kisa vadede bugin
aciklanadan ABD tarimdigi istihdam verisiyle hareketlenebilir.

Bu sabah 1,1140 seviyesinde bulunan paritede 1,1110 ve
1,1100 seviyeleri gun ici destek; 1,12 ve 1,123 seviyeleri giin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Dun global piyasalarda Usd deger kazandi. Hisseler, tahvillerde
satig egilimi goéruldid. Dolar Endeksi guglenirken, ons altinda
deger kaybi yasandi.

Piyasalar gegen haftaki volatil seyrin ardindan bu hafta iyimser
fiyatlama  motivasyonu tasiyor. Veriler imkan verirse
motivasyonun slrecegdini distiniyoruz. Bunun igin beklenti alti
kalan verilere ihtiyag oldugunu disiiniiyoruz. Ozellikle ABD
istihdaminda gug¢ kaybi olduguna isaret eden veriler bu ihtiyaci
blyuk oranda saglayabilir. Bu sebeple bugun agiklanacak ABD
istihdam verileri 6nem arz ediyor. Guglu veriler piyasalar igin
negatif seyir anlamina gelebilir. Zayif veriler ise risk istahinin
artmasini  saglayabilir. Kiymetli madenler icin de olumlu
fiyatlama mumkun olabilir.

Bu sabah 1.713 Usd seviyesindeki ons altinda 1.706 ve 1.700
Usd seviyeleri gun ici destek 1.727 ve 1.740 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda dusen risk istahinin etkisiyle gelismis ulke
borsalari diin saticili seyir izledi. Hafta i¢cinde gelen OPEC+
karari ve ABD 0zel sektor istihdam verisi de risk igtahinin
azalmasinda etkili oldu. OPEC+ kararinda slrpriz kesinti miktari
piyasalari olumsuz etkiledi. Makroveri tarafinda ABD’de issizlik
maas! basvurulari 29 bin artigla 219 bine yiikseldi. ABD ozel
sektor istihdami rakami ise beklenti Usti gelmisti. Bugin
aciklanacak ABD tarimdisi istihdam verisi piyasalarin yonini
belirlemede 6nemli olacaktir. Eylul ayi verisinde 260 bin artis
olmasi bekleniyor. Gigllu veri piyasanin riskten uzaklagsmasina
yol acabilir. Diger turld olur ise iyimserlik etkin olabilir. ABD 10
yillik tahvil faizi son glinlerdeki gevsemenin ardindan diin de
yukselis kaydetti Tahvil faizlerinin de veriye istinaden seyir
izlemesinin bekliyoruz. Ulkemiz CDS'i de, eurobond piyasasi da
globaldeki fiyatlamadan etkilenecektir. ABD 10 yillik tahvil faizi
birkag glinlik dislsin ardindan iki gindur ylkselis kaydetti. Bu
sabah 3,82% civarinda seyrediyor.

Turkiye 5Y CDS 766 giinl ile tamamladi. Eurobondlar yatay
bantta hareket etti. Birim fiyatlar kisalarda 0,04-0,07,orta
vadelilerde 0,02-0,04; uzun vadelilerde 0,01-0,03 degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 10,30%, 10,78% ve 10,29% oldu.
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ABD - Tanm Digi Istindam (beklenti: 250.000 énceki: 315.000)
ABD - igsizlik Cram (beklenti: %3.7 dnceki: %3.7)
ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 onceki: %0.3)
ABD - Katihim Oram (onceki: %62.2)

6 Eki 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 18,58 13,40 744 595 529 3,79
8 |ewm 18,20 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
% Eur/Usd 0,9797 1,1376 1,2210 11218 1,146 1,201
& |ebp/usd 1,1165 1,3533 1,3675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 15,71 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,00 2432 12,90 1221 16,48 1174
2 2 [tirkiye CDS (baz puan) 766 564 303 282 362 168
= @ [ABD 10 vilk Tahvil %) 382 1,51 092 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 3.554 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,65 822 1234 849 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.676.830 2077.971 1.691.494 1.502.748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.028 1232 1292 1115 962 1154
§ Dow Jones Endeksi 29,927 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
& |Nasdaq Endeksi 11.486 15,645 12.888 8973 6.635 6923
§ S&P Endeksi 3.745 4.766 3.756 3231 2,507 2674
T |pax 12471 15.885 13.719 13.249 10,559 13.918
Altin (TL) 102238 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1711 1.830 1.901 1518 1282 1303
£ |cumis (1) 12,38 9,93 6,31 342 2,63 2,07
E Giimiis (Usd) 20,7 233 264 179 155 16,9
Deglgimler
Usd/TL 387 803 250 124 39,8 72
% Eur/TL 205 66,0 364 10,0 333 225
£ |Eur/usd 139 68 88 21 46 141
& |abp/usa 47,5 1,0 32 21 56 95
TL Gésterge Bono 699 774 318 795 633 277
TL 10 Yillik Tahvil 1232 1142 69 -427 474 32
E 2 |turkiye cDS 202 261 21 -80 194 -105
= @ |A8D 10 illk Tahvi 231 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 913 258 29,1 254 209 85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 19,0 334 455 21,4 36,3 16,1
_ | msciTarkiye Hisse Senedi Endeksi 2838 228 126 21,0 209 434
@ |MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 16,6 46 159 159 16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 47,6 187 72 61 88 251
& [Nasdaq Endeksi 26,6 214 436 352 42 28,7
% S&P Endeksi 214 269 163 289 63 194
T [pAx 215 158 35 255 241 212
Altin (TL) 30,9 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 65 38 252 184 16 133
< Giimils (TL) 247 57,4 84,6 208 275 14,4
E Giimils (Usd) 11,0 11,9 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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