YATIRIM

Piyasalara-Genel Bakis A Sl

ABD ISM verisinin ardindan agik is sayisinin da dusik gelmesi piyasalarda iyimserligin
sirmesini sagliyor. Beklenti alti kalan, dists kaydeden veriler FED sahinligi sonug Uretiyor,
daha fazla sahinlige ihtiya¢ olmayacak diye okunuyor. Ornegin istihdam tarafi sikilastirmaya
ragmen glgli olmay stirdirtiyordu. Boylece FED’in daha sahin olmasi gerekliligi sonucu yol
aclyordu. Ancak diin agik pozisyon sayisinin 11 milyon beklenirken 10 milyon gelmesi artik
istihdam tarafi zayiflamaya basladi diye algi yaratti.

ingiltere’nin piyasanin olumsuz reaksiyon verdigi vergi kararinda dénmesi ile baslayan hafta
zayif ABD verileri ile strtyor. Piyasa zayif ABD verilerinin istihdama yansimaya basladigini
disunuyor, risk istahi artiyor. Bu alginin siirmesi bugiin, yarin ve ozellikle Cuma giinii
aciklanacak isgiicii verilerine bagli. Buglin ADP 6zel sektor istihdam, yarin haftalik issizlik
basvurulari, Cuma aylik istihdam veri seti agiklanacak.

FED baskanlarinin konusmalari bu hafta da var. Ancak gegen hafta ¢ok duydugumuz
sozlerden farkh sozler duymayabiliriz. Bu sebeple bu haftaki konusmalar hareket
yaratmayabilir.

Global ekonomide yavaslama beklentileri petrol talebinin 6nimizdeki dénemde diisecegi
sinyali veriyor. Dolayisi ile haziran ayi basinda 120 Usd olan brent petrol Eylil ayi sonunda 85
Usd seviyesine diismiistii. Petrol iireten ilkeler disiisten rahatsiz oldular. Uretimi azaltmayi
dillendirmeye basladilar. Brent bu sabah 92 Usd seviyesinde. Bugiin OPEC+ toplantisi
yapilacak. Uretimin azaltiimasi ydniinde karar alinabilir. Petrol fiyatlari destek bulabilir.

Globalde risk istahi iyimserligini ikinci gline tasidi. Yatirnmcilar hisse ve tahviller aldi. Usd
deger kaybetti. Kiymetli madenler talep gordi. ABD borsalari yiizde 3-4 civarinda artti.
Avrupa borsalari da benzer oranlarda artis kaydetti.

Bu sabah... bakalim iyimserlik 3. giin de siirecek mi? Global risk istahi sinirh negatif. ABD
vadeli borsalari ylizde yarim civarinda eksi. Asya tarafi karisik. Japonya hafif, Hong Kong
ylzde 5 arti. Cin ylzde 0,5 civari eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,63%, Dolar Endeksi 110,4,
ons altin 1.718S civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 2 civarinda artti. TL Tahviller kisa taraf hafif saticili, uzun taraf
hafif alicili seyretti. Eurobond birim fiyatlari 1 Usd civarinda artti. TL ise glni sinirh kayipla
tamamladi.

KKM’nin 2023 sonuna uzatiimasi icin teklif sunulacagi basinda yer aldi.

2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

UsdTry * EurTry * 2vilik Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
18,57 0,16% 18,53 1,68% 15,35 0,14 11,85 0,11 3.458 1,94%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta su ana kadar risk istahi olumlu seyretti. Istahin kirilgan
zemin Uzerinde oldugunu disUndyoruz. Piyasa ABD
verilerindeki yumusamayl FED sahinligi daha fazla artmaz
seklinde okuyor. Dolayisi ile piyasalar riskli varliklara yoneliyor.
ABD istihdamindaki yavaslamayi verilerin teyit etmesi
gerekiyor. Bugun, yarin ve Cuma gunu aciklanacak isgucu
verileri bu sebeple 6nemli. Bugiin ADP 06zel sektor istihdam
rakami agiklanacak. Guglu algilanmayan veri kireselde istahin
surmesini saglayabilir. Dolar biraz daha gug kaybedebilir. Guglu
veri ise tersi yonde fiyatlamaya yol acabilir. Dolar Endeksi bu
sabah 110.4 seviyesinde islem goriyor.

Lokal tarafta yiiksek enflasyon, gevsek para politikasi s6z
konusu. Biiylimeyi korumak igin enflasyonla miicadele
ikinci planda kaliyor. Bu yapi para birimi igin baski
anlamina geliyor.

Globalde Usd son gunlerde yuzde 4 civarinda dustii.
Ancak TL bu sirada kayip yagsamayi siirdiirdii, sirdiiriiyor.

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Bu
sabah ise 18,55 civarinda islem gorlyor. Asagida 18,53 ve
18,50; yukarida 18,57 ve 18,60 gun ici 6ne c¢ikan teknik
seviyeler.

Globalde zayif ABD verileri piyasalarda risk istahina olumlu
tesir ediyor. Yatinmcilar FED’in daha da sahin olmasina gerek
olmayabilir algi ile iyimserler. Bu algi beklenti alti verilere bagli.
Glglu veri bu havayr bozabilir. Yani iyimserlik kalici mi
sorusuna degil, kirilgan diyebiliriz. Bugliin yarin agiklanacak
istihdam verileri bu sebeple kritik. Tahvil faizleri globalde son
glnlerde gevsiyor. Seyir verilere bagl.

Lokalde ise ylksek enflasyon, yuksek kur, gevsek para
politikasi ana unsurlar. Hatta politika faizinin daha dismesi
bekleniyor. Tahviller 6zelinde otoritenin kural seti tahvillerde
istahin canl olmasina zaruri hale getiriyor. Tahvil faizleri
enflasyonu yansitmiyor. Hatta enflasyon yukari yonli ilerlerken
tahvil faizleri asagi yonde ilerliyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller diin gind sirasiyla 14
baz puan artigla %15,35 ve 14 baz puan dislsle %11,85 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Yikseligin ilk 6nemli destegi olarak 3,400 seviyesini izliyoruz...
Haftanin ilk iglem gundnde olusan guglu seyir kapsaminda
3,250 seviyesinde bulunan ara direng noktasinin kirilmasiyla
13 Eylll tarihinde bagladigi ara duzeltme trendini tamamlayan
piyasada yukari hareket devam ediyor.

Sali gunlini % 1.94 oraninda yukselisle tamamlamayi basaran
piyasada, son iki ginde olusan alim egilimi kapsaminda 3,400
seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izliyoruz. Gin
icerisinde 3,400 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin
surdlrecegi alim egiliminin ise énimuzdeki glinlerde piyasada
ilk etapta 3,500 olmak Uzere 3,715 zirve seviyesini
hedefleyebilecegdini distnuyoruz.

Dolayisiyla heniiz kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan

piyasada, 3,400 ara destegi Uzerindeki hareketleri su asamada
yukselis yoninde izlemeyi strdiriyoruz.
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EurUsd * GbpUSd * ONS Altin * CDS 5Y * Asllﬁllto *
0,9976 1,52% 1,1444 1,05% 1.722 1,42% 749 23 3,63 0,00
Eur/Usd: Altin:

Gegen hafta 114,8 civarinda olan Dolar Endeksi bu sabah 110,4
civarinda bulunuyor. Dolar son bir haftada yizde 4 civarinda
deger kaybetti. Hareketi biiyilk oranda Ingiltere hiikiimetinin
vergi indirim tasarisini geri cekmesi destekledi. ABD makro
verilerinin zayif gelmesi ile de striyor.

ISM hizmet beklenti alti geldi, diin agik is sayisi distk geldi.
Piyasada ekonomi yavaglama algisi olustu. lisgiicii giicli
kalmaya devam ediyordu, acgik is sayisi beklenti alti gelince
istihdam zayiflamaya bagladi dlsuncesi 6ne c¢ikti. Bu ise FED
daha fazla sahinlesmesine gerek kalmayabilir sonucuna isaret
etti. Piyasadaki iyimserligin devami zayif veri setine bagl.
Bugun, yarin ve Cuma guni acgiklanacak ABD istihdam
verilerinin beklenti alti gelmesi lazim. Aksi halde tekrar piyasa
FED sahinligi algisi ile karsi karsiya kalabilir.

Cuma ginu acgiklanacak ABD istihdam veri seti hatanin kritigi.
Hareket yaratabilir.

Bu sabah 0,997 seviyesindeki paritede 0,994 ve 0,991 seviyeleri
gln ici destek; 1,000 ve 1,005 seviyeleri glin igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirlh asagi seyir bekliyoruz.
ABD ADP verisi hareket yaratabilir (saat 15:30).

Gbp/Usd:

Gecgen hafta Pazartesi parite 1,04’Un altina inmisti. Bu sabah
1,14’tn {zerinde. Yeni Ingiliz hiikiimetinin vergi indirim tasarisi
hazirladigini agiklamasi ve ardindan geri gekmesi Gbp icin 6nce
dramatik dustse yol agtl, sonra da hizli toparlama sagladi.
Ayrica ABD beklenti altinda kalan verileri de Gbp lehine katki

yapiyor.

ISM hizmet verisinin ardindan istihdam verisi de beklentilerin
altinda geldi. Agik is sayisinin dismesi ekonomi yavasliyor diye
okundu. Guglu istihdamin da glic kaybetmeye basladigi algisi
olustu. Alginin devami yeni verilere bagli. Bugin ADP o6zel
sektor istihdami, yarin haftalik issizlik bagvurulari, Cuma aylik
istihdam sayisi acgiklanacak. Veriler zayif gelirse mevcut
iyimserlik strebilir. Aksi halde FED endiseleri tekrar artabilir.

Dolar Endeksi son glinlerde zayif seyrediyor. Endeksin seyri
ABD verilerine bagli. Bu sabah 110,4 seviyesinde islem goriyor.

Bu sabah 1,143 seviyesinde bulunan paritede 1,14 ve 1,137
seviyeleri glin ici destek; 1,145 ve 1,148 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir
bekliyoruz. ABD ADP verisi hareket yaratabilir (saat 15:30).

Son bir haftada yaklasik 90 Usd deger artisi. Altin globaldeki
havanin yumusamasi ile 1.700 Usd'nin Uzerine geldi. Gimus ise
yaklasik 2,5 Usd prim elde etti, 21 Usd seviyesine yaklasti.

Arka planda ingiltere MB’nin tahvil alimi, Ingiltere hiikiimetinin
vergi tasarisini geri gekmesi, beklenti altt ABD veriler yer aliyor.
lyimserligin siirmesi bugiin yarin agiklanacak ABD verilerine
bagli. En azindan kisa vade igin bu énemli. Orta vade olumlu
konusmak icin biraz daha zamana ihtiyag oldugunu
disunuyoruz.

ABD istihdaminda zayiflama gériilmesi iyimserligin artmasini
saglayabilir. Zira FED’in daha fazla sahin olmasina gerek
kalmayabilir. Kiymetli madenler igin de bu iyi haber olur diye
disinuyoruz.

Bu sabah 1.719 Usd seviyesindeki ons altinda 1.715 ve 1.706
Usd seviyeleri gun ici destek 1.725 ve 1.732 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay- sinirh
negatif seyir bekliyoruz. ABD ADP verisi hareket yaratabilir
(saat 15:30).

Eurobond:

Gegtigimiz Carsamba gini CDS 804 puan seviyesine
yukselmisti. Dun aksam ise 749 seviyesine indi. Dususu
globaldeki havanin yumusamasi sagladi. Lokal tarafta ise faiz
indirimi karari ve artan enflasyon verisi 6ne cikti. Dolayisi ile
lokaldeki haber akigi CDS’in gevsemesini sinirladi diyebiliriz.

Globaldeki iyimserlik ise beklenti alti ABD verilerine bagl.
Verilerin guglu gelmesi iyimser havanin bozulmasina yol acabilir.
ADP 06zel sektor istihdam, haftalik igsizlik bagvurulari, aylik
istihdam verileri bu haftanin seyrine tesir edebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 3,63% seviyesinde. Faizdeki
gevseme bir haftadir s6z konusu. Ancak iki glindlr disls yatay
seyre donusmuis durumda. Bugiinkii ABD istihdam verisi yon
tayini konusunda netlik saglayabilir.

Turkiye 5Y CDS 749 gunu ile tamamladi. Eurobondlar sinirl
pozitif seyretti. Birim fiyatlar kisalarda 56-59 cent; orta
vadelilerde 106-117 cent; uzunlarda 84-91 cent degisim
gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,94%, 10,05% ve 9,97% oldu.
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- Cin piyasalan tatil nedeni ile kapali olacak

- QFEC foplantist
15:15 ABD - ADP Ozel Sektor istihdam (beklendi: 200.000 dnceki: 132.000)
16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi - revize (dnceki: 49.2)

4 Eki 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd,/TL 1858 1340 744 595 539 379
% Eur/TL 1853 1511 910 66T 606 455
E Eur/Usd 09974 11376 12310 11218 1146 1201
2 Gbp/Usd 11444 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yiluki Gosterge Tahwil (%) 1535 2270 1496 1178 1973 1340
= TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1185 2432 1290 1221 1648 1174
Z 2 |rurove cOS (baz puan) 729 564 303 282 362 168
)E ﬂ?l ABD 10 Yilik Tahwil (%) 363 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3458 1858 1477 1144 913 1153
_ BIST 200 Fiyat Kazang Carpam 663 822 1234 849 7.0 110
n 5 [0l Tk Hose Senedi Entelsi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
= £ |0l Gefmekte Dian Pyessiar Endel 1028 1232 1292 1115 962 1154
@© 2 |Dow Jones Endeisi 30316 36338 30606 28538 26903 24719
@ | Nasdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
E # |sap Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
6 = DAax 12670 15885 13719 13249 10559 13918
*©= Altin (TL) 102799 78131 45400 25029 21813 15853
o o |wnwsa 1721 1830 1901 1518 1282 1303
= |eamis () 1245 9.53 631 342 263 207
o 5 |oumis wsa) 209 233 264 179 155 169
. E Degisimler
e _ [usam 386 803 250 124 398 72
Q 2 |ewm 227 660 364 100 133 25
[} ::; Eur/Usd 423 48 a8 21 46 141
m -9 Gbp,/Usd -15.4 10 32 21 56 25
—
D TL Gosterge Bono 735 74 318 795 633 277
-— = |10 vcTatma 1247 1142 69 427 474 32
(7)) Z 2 |vidiye cos 185 261 21 80 194 105
:0O = @ |A8D 10 Wik Tahvi 212 & 400 6 27 4
BIST - 100 Endeksi B2 58 291 B4 -209 852
. — BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 193 334 455 214 363 161
— - MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 0 -209 434
g MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endel -166 46 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi -166 187 72 61 88 251
W Nasdaq Endeksi 217 214 436 353 42 287
E 58P Endeksi 174 269 163 289 £3 194
= |omx 202 158 35 255 241 212
Altin (TL) 316 721 56.4 334 373 210
@ Altin {Usd) 59 38 252 184 A6 133
S |comis () 54 574 846 258 275 144
LE=S (Usd) 104 118 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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