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Piyasalara-Genel Bakis

Gegtigimiz hafta oldukga volatil ve negatif hafta oldu. Arka planda ingiltere kaynakli haber akisi, FED
aciklamalari, makro veriler ana unsurlar oldu.

Yeni hafta da ayni basliklar gegerliligini koruyor. Ama bir farkla...

ingiltere hitkiimeti gecen haftaki kararindan vazgectigini acikladi. Yeni basbakan Truss vergi indirimi paketi
aciklamis ve piyasalardaki olumsuz seyre ve gelen itirazlara ragmen ‘tartismali yeni kararlara imza
atabilecegini’ sdyleyerek kararinin arkasinda durmustu. Ancak piyasalardaki gelismeler ingiliz hiikiimetine
geri adim attirdi. Dln sabah vergi indirimi kararindan vazgectikleri aciklamasi geldi.

Diger iki baslik ise FED ve makro veriler konusu. FED yetkililerinin bu hata da konusmalari var. Gegtigimiz
hafta sahinlik algisini ylikselten sézler duyduk. Bunlar piyasada fiyatlandi. Ayni—benzer sézler bu hafta yine
soylenebilir. O ylzden sozlerin fiyatlara etkisi minér kalabilir. Yeni, surpriz agiklamalar elbette farkli
fiyatlamaya yol agabilir.

Veriler bu hafta da kiymetli. Gugli, zayif veriler glinlik hareketlere yola agabilir. Eger bir trend olusumu
sinyali verirlerse o vakit fiyatlama da sinyali takip edebilir. Ornegin ABD kisisel tiiketim harcamalari Cuma
gunl glclu geldi, FED endiseleri artti. Diin ise ABD ISM verileri zayif geldi, FED endiseleri biraz azaldi (zayif
veri ayni zamanda yavaslama-resesyon sinyali veriyor). Bu hafta agiklanacak verileri glinlik bazda fiyatlama
yapmasini bekliyoruz. Cuma glini agiklanacak aylik istihdam veri seti kritik veri. Hareket yaratma potansiyeli
daha gigla.

Yukaridaki haber baghklari bu hafta risk istahinin olumlu olmasini saglayabilir diye disiniyoruz. Ama
iyimserlikte kalicilk beklemiyoruz. Cuma glinl ise istihdam verisi hareket yaratabilir. Bugiin ECB baskani
Lagarde’in konusmasi var. Yarin OPEC+ toplanacak, tretimde kisilma karari alinabilir.

Din globalde risk istahi iyi idi. Gerekgeler Ust kisim yazdigimiz unsurlar odu. Hisse ve tahviller alindi. Usd
deger kaybetti. Kiymetli madenler talep goérdii. ABD borsalari ylizde 2-3 civarinda artti. Avrupa borsalari da
artis kaydetti.

Bu sabah... global risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli borsalari yiizde 1 civarinda arti var. Asya tarafi karisik.

Japonya yizde 3 arti; Hong Kong ve Cin ylizde 0,5-1 arasi eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,65%, Dolar Endeksi
111,8, ons altin 1.695$ civarinda islem gériyor.

Lokal tarafta diin Borsa ylizde 4 civarinda artti. TL Tahviller kisa taraf hafif saticili, uzun taraf yatay seyretti.
Eurobond birim fiyatlari 0,5 Usd civarinda artti. TL ise glin{i yatay tamamladi.

Eylil ayinda TUFE 3,08% oraninda artti. Yillik oran ise 83,5% seviyesine yiikseldi. UFE ise 150% seviyesine
yiikseldi. Merkez Bankasi’nin Enflasyon Raporu’nda TUFE’'nin 90% seviyelerine cikabileceginin yer aldigini

belirtelim.

S&P imalat PMI 46,9 ile gegen ayin altinda geldi. Bugiin reel efektif kur verisi takip edecegiz.
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UsdTry * EurTry * 2villk Gosterge

Tahvil
18,54 0,04% 18,22 0,44% 15,21

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
0,15 11,96 -0,03 3.392 6,67%

Usd/TL:

Gegtigimiz hafta sahin konusmalar, giiclii veriler ve Ingiltere
hdkdmetinin  kararlari 6ne c¢ikmis ve yatinmlar Usd talep
etmiglerdi. Dolar Endeksi 114 seviyesine kadar yukselmisti.
Oldukca tatsiz ve volatil bir hafta olmustu.

Yeni haftada ise Ingiliz hilkiimeti piyasa baskisini dayanamadi
ve geri adim atti. Vergi indirimi karari geri gekildi. Piyasayi
olumlu tarafa tasiyan tetikleyici oldu. Para piyasalarinda gegen
haftanin kayiplari azalma kaydetti. Tabii tim bunlar Usd’nin
geri gekilmesi anlamina geliyor. Dolar Endeksi bu sabah 111,7
seviyesinde islem goruyor. Bu hafta iyimser istah cabasi
gorebiliriz. Ancak ¢abanin kirilgan ve gegici olabilecegini
belirtelim.

Lokal tarafta ise Eylil ayr TUFE verisi agiklandi. Piyasaya
beklentisinden biraz daha dusuk geldi. Aylikta 3,08% artis oldu.
Yillk oran ise 83,5% seviyesine yiikseldi. UFE ise 150%
mertebesine ulasti.

Usd TL zirve seviyelerinde seyretmeyi surdirtyor. Kur son
birka¢ gundir guniginde 55-57 civarina ylkselip 50 civarinda
kapanis yapiyor. Dolar Endeksi'ndeki gevseme TL'yi az da olsa
rahatlatabilir. Bu sabah ise 18,54 civarinda iglem goriyor.
Asagida 18,53 ve 18,50; yukarida 18,547 ve 18,60 gun ici 6ne
cikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Eylil ay1 TUFE verisi beklentilerin biraz altinda geldi. Aylikta
piyasa 3,15% oraninda artis bekliyordu. Gergeklesme 3,08%
oldu. Béylece yillik enflasyon 83,5% seviyesine yiikseldi. UFE
ise 150% seviyesini asti. UFE-TUFE farki yiiksek kalmayi
surdurdyor.

Enflasyon igin TCMB 90% seviyesine cikabilecegini
ongorusunde bulunuyor.. Bankanin gevsek para politikasi
izledigini belirtelim. Sonugta politika enflasyonu disirmek
Uzerine degil ekonomik aktiviteyi canh tutmak Gzerine
kurgulanmis durumda. Bu sebeple enflasyon yukselisi slrpriz
olmayabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller diin gind sirasiyla 15
baz puan artigla %15,21 ve 3 baz puan duslsle %11,99 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

3,250 ara direncini asmayl basaran piyasa kisa vadeli
yukselise basladigini onayladi... 3,715 zirve seviyesinden
baslayan asagi seyrin gectigimiz hafta 3,048 Uzerinde
olusturmaya ¢alistigi taban hareketinin ardindan piyasanin yeni
haftaya sert yikseligle basladigini gdzlemliyoruz.

Boylece 13 Eylul tarihinde baglayan asagi hareketin ardindan
kisa vadeli yeni bir yukselise basladigini onaylayan piyasada,
haftanin ilk islem gininde % 6.67 oraninda deger artisi
gerceklesti. Tepki alimlari kapsaminda ilk énemli diren¢ olarak
izledigimiz 3,350 seviyesini de asmayl basaran piyasada,
seans ici geri ¢ekilmelerde bu noktayl artik destek noktasi
olarak izliyoruz. Bir alt noktada bulunan 3,250 lizerinde devam
edecek alim egiliminin ise ilk etapta 3,500 olmak Uzere 3,715
zirve seviyesini hedefleyebilecegini dusuniyoruz.

Bu kapsamda geri g¢ekilmenin ardindan 3,250 {zerinde
onaylanan kisa vadeli hareketi su asamada yukselis yoninde
izliyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\  ONSAltin A\ || CDS5Y W\ M
0,9829 0,40% 1,1324 2,03% 1.698 2,08% 772 -10 3,63 -0,17
Eur/Usd: Altin:

Basbakan Truss ilkten savundugu vergi indirimi kararindan geri
adim atti. Hukiimet karardan vazgecildigi diin sabah agiklad.

Aciklama ile para piyasalarinda iyimserlik artti. Gegtigimiz hafta
kayip yasayan paralar gug¢ topladi. Usd ise bu resimde zayif
kosedeki para oldu.

Gegtigimiz hafta ayrica FED konusmalari ve makro veriler
fiyatlamaya tesir eder faktorlerdi. FED yetkililerinin agiklamalari
gecen haftaya benzer nitelikte-igerikte-tonda olabilir. Bu sebeple
piyasa reaksiyon vermeyebilir. Verilere ise gunlik reaksiyon
(cok sira disi degillerse) gelmesini bekliyoruz. Ozetle FED ve
veri konusunda major reaksiyon beklemiyoruz. Piyasa birkag
guin gegen haftanin yaralarini sarmak isteyebilir.

Cuma glnu agiklanacak ABD istihndam veri seti hatanin kritigi.
Hareket yaratabilir. Bugiin ECB baskani Lagarde konusacak.

Diinkii haber akisi (Ingiltere + zayif ABD verisi) Dolar talebini
azaltti. Dolar Endeksi geri gekilmesini surdirdid. Endeks bu
sabah 111,7 seviyesinde islem goriyor.

Bu sabah 0,983 seviyesindeki paritede 0,98 ve 0,976 seviyeleri
gun ici destek; 0,985 ve 0,987 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiliz hiikimetinin aciklamasi Gbp'nin  yénini  degistirdi.
Hikimetin hane halkina destek olmak, ekonomiyi canlandirmak
icin hazirladigi  vergi indirimi tasarisi Gbp’ye agir darbe
vurmustu. Ardindan ingiliz MB sahin mesaj vermek, tahvil alimi
aciklamak zorunda kalmisti. Din hukumet basladigi noktaya
geri dondl. Piyasa da bunu takip etti. Agiklama sonrasi Gbp
talebi artti.

Aciklamanin etkisi Gbp acgisinda belirgin oldu. Ancak etki
sadece Gbp ile sinirli kalmadi. Diger paralar da olumlu etkilendi.
Dolar Endeksi 111,7 seviyesine gevsedi.

Bu hafta FED yetkililerinin acgiklamalari ve makro veriler takip
edilecek. FED yetkililerinin sozleri fiyatlamada major etki
yaratmayabilir. Veriler ise bir miktar etki yapabilir. Tabii burada
ABD aylik istihdam verisini ayri tutmak lazim. Kritik bir veri. O
yuzden hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,131 seviyesinde bulunan paritede 1,128 ve 1,125
seviyeleri guin i¢i destek; 1,134 ve 1,137 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Kiymetli madenler icin diin iyi gecti. Haber akisi hem iyimserlik
yarattt hem de giivenli liman talebini destekledi. ingiliz
hikidmetinin vergi indirim kararindan vazgegmesi risk istahini
olumlu etkilerdi. Usd baskisi azaldi, tahvil faizleri dusti. ABD
ISM imalat endeksi beklentilerin altinda kaldi, yavaslama sinyali
verdi. Usd baskisinin azalmasini saglamanin yani sira
yavaglama - resesyon sinyali de Uretti. Kiymetli madenler talep
gordu. Ons altin yuzde 3, gimus yuzde 9 civarinda yukseldi.

Gecen hafta keyifsiz bir hafta idi. Bu hafta toparlanma ¢abasi
icinde gecebilir. FED’den aciklamalari takip edecegiz. Bir de
makro veriler agiklanacak. FED’den yeni surpriz bir agiklama
beklemiyoruz. O yilzden agiklamalar hareket yaratmayabilir.
Verilerin de potansiyeli sinirli kalabilir. Kiymetli madenler bu
hafta biraz daha iyimser fiyatlama gorebilir.

Bu sabah 1.699 Usd seviyesindeki ons altinda 1.695 ve 1.687
Usd seviyeleri gun ici destek 1.705 ve 1.712 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay- sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvil faizleri diisiis kaydediyor. ingiltere hiikiimetinin vergi
indiriminden vazge¢cmesi tansiyonu dusurdu. Ayrica ABD ISM
imalat verisi yavaglamaya isaret etti. Hatta ISM yeni siparisler ve
ISM istihdam da zayif geldi. Piyasa yavaglama emaresi olarak
gordl veriyi. Her ne kadar ABD tahvillerini isaret etsek de tahvil
faizlerindeki disusin genel olarak gortlduginu belirtelim. ABD
10 yillik tahvil faizi 3,62% seviyesine indi.

Bu hafta makro veriler (en 6nemlisi ABD aylik istihdamini ayri
tutarak konusalim) genel olarak major hareket yaratmayabilirler.
FED yetkililerinin konusmalari ise gectidimiz hafta yapilan
konusmalara benzer olabilir. O yuzden hareket
yaratmayabilirler. Piyasa istahi olumlu ¢aba iginde olabilir.
ABD istihdam seti kritik. Cuma gunu agiklanacak. Cuma gun,
veride sapma olur ise hareket yaratabilir.

Lokalde Eyliil TUFE verisi 3,08% olarak agiklandi. Boylece yillik
oran 83,5% seviyesine yiikseldi. UFE ise 150%’nin biraz (izerine
ciktl. Enflasyon yukselis egilimini koruyabilir.

Turkiye 5Y CDS 7772 ginu ile tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyretti. Birim fiyatlar kisalarda 19-22 cent; orta
vadelilerde 31-46 cent; uzunlarda 24-31 cent degisim g0sterdi.
Faizler ise sirasiyla 9,23%, 10,24% ve 10,11% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

17:00 ABD Dayanikh tiketim Siparisleri -0,2% -0,2%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri 0,0% -1,0%

3 Eki 2022 2021 2020 2019 2018 2017
= |u=am 1854 13.40 744 595 529 379
2 |ewm 1823 1511 9.10 BET 606 455
L |ewusd 0.9830 11376 12210 11218 1146 1301
i [ 11327 13533 13675 13246 1375 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1521 22.70 1496 1178 1973 13.40
— |7 10 vilik Gasterge Tahvil (%) 1196 2432 1290 1221 16.48 1174
Z 2 |Tirkye CDS (baz puan) 72 564 303 283 362 168
= & |ABD 10 vilk Tahni (%) 363 151 032 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3392 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Caipam 663 822 1234 849 7.0 110
= | msc Tarkye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ |msCl Gelismekte Oian Piyasaiar Endeld 1028 1232 1292 1115 962 1154
— E Dow Jones Endeksi 30822 36338 30606 28538 26903 24719
(72} ) |Nasdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 &923
S ﬁ S&P Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
(4] T |pax 12209 15885 13719 13249 10559 13918
g Altin (TL) 1012714 78131 454,00 29029 21813 158,83
(o) o |Atin(Usd) 1699 1830 1901 1518 1282 1303
= Z |eumis m) 1240 9.93 631 342 263 207
) | Gimis (usd) 0.8 33 264 179 155 169
D— Degisimler
C o |usam 384 803 50 124 398 72
= % |ewm 207 66.0 364 100 333 25
()] T |ewusa 136 &8 88 21 46 141
TJ & |ebprusd 163 10 332 21 56 95
(@) TL Gésterge Bono 749 774 318 795 =5 777
E = |7 10 vilk Tahva 1236 1142 69 427 474 32
-+— 2 2 |vardye cDs 208 261 21 80 194 105
(72] 2 & |48D 10 v Tawa 211 &0 -100 76 27 4
:0O )
(D BIST - 100 Endeksi 826 58 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 193 334 455 214 363 161
_— ‘= |msC Tarkye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
2 |Mscl Gelismekte Oizn Piyasaar Ended 166 46 159 159 466 366
E Dow Jones Endeksi 152 187 72 61 88 251
4 | Nasdaq Endeksi 217 214 436 352 42 287
A |sep Endessi AT 4 269 163 289 63 19.4
T |pax 231 158 35 55 241 212
Altin (TL) 296 721 56.4 331 373 210
o [ s T2 a8 352 184 16 133
S |eomas () 2439 574 846 298 2715 134
b ES (usd) -10.7 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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