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Piyasalara-Genel Bakis

Son glnlerdeki volatilite biraz azalma kaydediyor. Hatta bir miktar ciliz tepki ¢abasi var. Tepki
¢abasi daha ¢ok ‘asiri satim’ gerekgesi ile agiklanabilir (teknik).

Tepki gabasi zayif kalabilir. Satis karsiti gabanin mevcut piyasa yapisini (riskten kagis, Usd talebi)
terse ¢evirmesi kolay olmayabilir. Zira haber akisi mevcut dinamigi desteklemeyi strduriyor.
Yapinin momentumu azalabilir. Negatifligi yeterince fiyatlandi algisi ile piyasa kosullari biraz
rahatlayabilir. Su anda satis momentumunun azalsa da slrdigl noktalarda oldugumuz
kanaatindeyiz.

Globalde ‘artan faizler ekonomik aktiviteyi zayiflatabilir’ dislincesini doguruyor. Es zamanli
olarak savasin tansiyonu artiyor (niikleer silah kullanimi), ingiltere piyasalari karisiyor. Kiiresel
risk istahi zayif olmayi stirdiriyor.

Resesyon tartismasi diinya sorunu. ABD kanadinda FED yetkilileri fikirlerini agikhyor (sinyal
veriyor). Diin Kashkari yumusak inis miimkiin dedi. Onceki giin giin ECB baskani Lagarde
‘yumusak inis kolay degil’ demisti. Gergi Avrupa’nin sartlari ABD’ye gére daha tatsiz. Bolgenin
enerji sorunu ciddi boyutlarda. Giinliik hayati etkiliyor. Uretimi de etkileme ihtimali yiiksek.

ingiltere kaynakli haber akisi piyasalari hareketlendirdi. Para politikasi ile maliye politikasi zit
pozisyonda. Para politikasi sikilagtirici yonde ilerliyor. Maliye politikasi ise vergi indirimi
adimina hazirlaniyor. Enerji soku nedeniyle yeni hiikiimet bazi kesimlere destek olmayi
hedefliyor. Zit sinyal verilmesi ile piyasalar olumsuz sinyal almis oldu.

Veri trafigi yogun, ayrica merkez bankasi yetkilileri agiklamalarda bulunuyor. Bugtin ECB baskani
Lagarde konusacak. ABD’de konut satislari, toptan stoklar; AB’de TUFE, tiiketici giiveni 6ne
cikiyor.

Giiniin sonunda global piyasalarda negatif seyir diin momentum kaybetti. Hisselere istah artti
ama kapanislar kirmizi oldu. Usd biraz satildi. Kiymetli madenler alindi. Ancak tahvillerde satig
stirdii. ABD borsalari karisik seyretti. Dow ve S&P yilzde yarim dustli, Nasdaq ylzde ceyrek
ylkseldi. Avrupa borsalari ylizde yarim civarinda dlists kaydetti.

Bu sabah... global risk istahi negatif. ABD vadeli borsalari ylizde 1’e yakin eksi. Asya tarafi

belirgin saticili. Japonya, Hong Kong ytizde 2, Cin ylizde 1 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,98%,
Dolar Endeksi 114,6, ons altin 1.625$ civarinda islem gériiyor.

Lokal tarafta diin Borsa hafif distii. TL Tahvillerde kisa taraf yatay, uzun taraf biraz saticili oldu.
Eurobond birim fiyatlari karisik degisti; hafif distgsler hafif artislar oldu. TL ise glini yatay
tamamladi.

Yarin ekonomik giiven, Cuma dis ticaret dengesi agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge @ BIST].OO *

Tahvil Tahvil
18,47 0,07% 17,65 -0,78% 14,24 -0,06 11,74 0,00 3.266 0,17%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda riskten kagis strliyor. DUn bir miktar tepki
gabasi olustu. Ancak cilhiz kaldi. Para piyasalarinda da Usd
karsiti hareket oldu. Usd biraz glu¢ kaybetti. Bu sabah ise
seyrin terse dondugunu soyleyebiliriz. Zira Usd talebi canli.

Ana resimde FED sahinligi daha fazla, ABD ekonomisi daha iyi
durumda. Bu sebeple Usd global c¢apta hakim konumunu
koruyor.

Dolar Endeksi diun 113,5 seviyesine kadar cekildi. Devaminda
piyasa yeniden Usd’'ye yoneldi. ABD makro verilerinin beklenti
Ustu gelmesi etkili oldu. Endeks bu sabah 114,6 seviyesine
yukselmis durumda. Dolarin gicuni tim para birimleri
hissediyor.

i¢ tarafta glglii Usd TL'yi de zorluyor. Kur yeni zirve tayin
etmek durumunda kaliyor. Bu sabah 18,47 civarinda islem
goruyor. Asagida 18,44 ve 18,41; yukarida 18,49 ve 18,53 gun
ici 6ne gikan teknik seviyeler.

Merkez bankalari yiksek enflasyona karsi siki para politikasi
uygulamaya devam edeceklerini ifade ediyorlar. Tahvil
yatirimcilari ise faizlerin daha da ylkselecegini gorerek satis
yapmak durumunda kaliyor. Dun piyasalar gunler sonra tepki
Uretmeye calisti. Tepki ¢ok glgli olmadi. Ginin sonunda
negatif seyir geri geldi. Tahviller de bu tepkiye istirak etti.
Kapanislar ise daha yukarida oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi 4
sinirina geldi. Bu sabah 3,99%.

Lokal tahviller ise globalde yasananlarin diginda kaliyor. Zira
hem para politikasi sikilastirici degil gevsetici hem yapilan
diizenlemeler talebi canl tutuyor. Bu sebeple lokal tahviller
ayri bir dinamikle fiyatlaniyor.

2 yillik ve 10 yilhik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla 6 baz
puan dususle %14,24 ve yatay %11,74 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Tepki alimlarinin gliic kazanmasi igin 3,350 direncinin asiimasi
gerekiyor... Endekste 3,715 zirve seviyesinden baslayan
dizeltme hareketinin, 3,225 ara destegi Uzerindeki tutunma
gabasi etkisini surdurtyor.

Sali ginu %0.17 oraninda deger artisiyla tamamlayan
piyasada, seans igi yukari ataklarin su agsamada zayif kaldigini
g6zlemliyoruz. Sert satis baskisinin ardindan son gunlerde
dengelenme c¢abasinin 6n plana c¢ikti§i piyasada, 3,225
seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 3,225
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin endekste tepki
denemelerini surdurebilecegini dusunliyoruz. Bu durumda ilk
etapta 3,350 ara direncini asma denemeleri hakim olacaktir.
3,350 direncinin asilmasi ise 3,400 ve 3,500 seviyelerini
hedefleyecek bir yikselis denemesi glindeme gelebilir.

3,225 ara altina gerileyecek hareketlerin slrdirecegi asagdi
baskinin ise piyasada yeniden 3,150 destegini test edebilecegdi
g6z 6nunde bulundurulmalidir.
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ABD 1
EurUsd ¥ | GbpuSd ONSAltin W CDS5Y A v.u.ko A
0,9557 -0,87% 1,0648 -1,18% 1.625 -0,40% 804 15 3,98 0,10
Eur/Usd: Altin:

FED Kashkari yumusak inisin mimkin oldugunu, ECB Lagarde
ise yumusak inisin kolay olmadigini ifade etti. Bu iki ifadeden
hareketle Avrupa’nin sartlarinin daha zorlu oldugunu da
disUnebiliriz. Yavaglama, yavaglamanin siddeti konularinda
ABD'nin eli gérece daha guglu.

Enerji sorunu (soku) Avrupa igin baslamak Ulzere olan kig
aylarinda ekonomik aktiviteyi canl tutmanin kolay olmayacagina
isaret ediyor. Gerek hanehalki gerek isletmeler baski altinda. Bir
yandan da savasa komsu olmanin getirdigi zorluklar var,
zayifliklar var.

Dolar globalde glictini koruyor. Mevcut piyasa dinamigi Usd
talebini canli tutuyor, daha da canlandiriyor.

Diin tepki ¢abasi olustu. Ancak ciliz kaldi. Giniin sonunda Usd
daha da primli oldu. ABD verilerinin beklenti Ustl gelmesi etkili
oldu. Dolar Endeksi 114,6 seviyesine yikseldi. Usd son 20 yilin
zirvelerinde olmayi sirduriyor.

Bu hafta veri trafigi yogun. ABD verileri daha fazla ve daha kritik.
Bugun ECB baskani Lagarde konusacak.

Bu sabah 0,955 seviyesindeki paritede 0,953 ve 0,95 seviyeleri
gln ici destek 0,957 ve 0,959 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirl negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de merkez bankasi ile hikiimet farki sinyaller veriyor.
Merkez bankasi enflasyonu indirmek igin sikilasma yolunda
ilerliyor. HUkimet ise enerji sokundan etkilenenlere destek
olmak igin vergi indirimi planliyor. Piyasalar ise Gbp’yi dramatik
sekilde asagi ¢ekiyor.

ingiltere Merkez Bankasi, gerekeni yapmaktan gekinme-
yeceklerini agikladi. OlaganuUstu toplanmadi, Kasim basindaki
mutat toplantiy! isaret etti. Faiz gecen hafta 50 bp artmisti.
Kasim ayinda 75 bp artis yapiimasi bekleniyor.

Globalde ise piyasa yapisi zayif. Risk istahi zayif. Yatinmcilar
Usd talebini surdurtyor. Dolar Endeksi 114,6 seviyesine eristi.

Bu sabah 1,065 seviyesinde bulunan paritede 1,062 ve 1,06
viyeleri gun ici destek; 1,067 ve 1,070 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin negatif seyir bekliyoruz.

Diun piyasalarda tepki ¢abasi oldu. Glnler siren sert satislar
sonrasi alicilar geldi. Ancak ¢aba ciliz kaldi. Ana resimdeki
negatifligi asmak-zayiflatmak kolay degil. Giniin sonunda tekrar
negatif algi yerlesti. Altin ve glimls acisindan goriinim negatif
olmay! slrdiriyor. En azindan kisa vade igin bunu
sOyleyebiliriz.

ABD para birimi ve ABD tahvil faizleri ylkselis egiliminde. Artan
ve artmaya devam etmesi beklenen FED faizi bu sonucu
doguruyor. Bu sonug ile kiymetli madenler baski altinda kalmayi
surdurdyor.

Enflasyonla mlcadelede heniiz istenen noktaya ulasiimis degil.
ABD de Avrupa da bu durumda. Istenen noktaya dek siki para
politikasi daha da sikilasarak surebilir.

Bu sabah 1.625 Usd seviyesindeki ons altinda 1.618 ve 1.611
Usd seviyeleri gun ici destek 1.631 ve 1.638 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvil faizleri ylkseligini diin de sitrdurdu. Din esasen tepki
gabasi ile baglamisti. Alicilar devreye girmisti. Ancak gini
sonunda algi tekrar negatife dondu. ABD 10 yillik tahvil faizi giin
icinde 3,90%’dan 3,80%’e kadar gevsedi. Ancak guniin kapanisi
3,95% oldu. Diger tlke tahvilleri de benzer seyir izledi.

Enflasyonla mucadele igin politika faizleri daha da ylkselecek
gibi gozukuyor. Bu durum tahvil yatinmcisi igin olumlu sinyal
vermiyor. Enflasyon ‘zirve yapt’ gorlisu ve/veya merkezlerin
‘enflasyon duglyor’ yorumu Oncesi tahvil faizleri zirve
tazeleyebilir.

Lokal tarafta ise para politikasi guvercin. Gegen hafta TCMB
tekrar faiz indirdi. Faiz farki, enflasyon farki lokal varlklar
lizerinden baski yaratiyor. i¢ piyasada islem géren kiymetler
(hisse senedi, TL bonolar) ¢ok hissetmese de Eurobondlar ig
haber akisini daha fazla fiyatliyor.

Dun Turkiye eurobondlari gun basinda alicili idi. Gundn
sonunda ise kazanimlar geri verildi. Tirkiye 5Y CDS 804 ginu
ile tamamladi. Eurobondlar karisik seyretti. Birim fiyatlar
kisalarda 31-35 cent artti; orta vadelilerde -14, +19 cent;
uzunlarda -13, +19 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
9,68%, 10,37% ve 10,32% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

(©)
©
5
G 10:15 ECE Bagkam Lagarde kKonugacak
17:00 ABD - Devam Eden Konut Salrsian (beklenti: %-0.5 onceki: %-1.0)
17:00 Fed Bagkan Jerome Powell ve Fed Oyesi James Bullard konugacak
27 Eyl 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd/TL 1847 1340 744 595 529 379
% Eur/TL 1765 1511 9.10 667 606 455
:E Eur/Usd 09557 11376 13310 11318 1146 1201
g Ghip/Usd 10648 13533 13675 13346 1375 1350
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 1424 2270 1496 1178 1973 1340
- TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1174 2432 12930 1224 1648 1174
E g Tirkiye CDS (baz puan) 804 564 303 282 362 168
DE ng ABD 10 Yk Tahwil (%) 398 151 0.92 192 268 241
BiST - 100 Endeksi 3266 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 663 822 1234 849 7.0 110
- MSCI Torkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
%’ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeld 1028 1232 1292 1115 2962 1154
— E Dow Jones Endeksi 30822 36338 30606 28538 26903 24719
(V)] ¥ | Nasdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
C ﬁ Sé&P Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
(U T |pax 12 140 15,885 13.719 13.249 10559 13.918
g Altin {TL) 96472 78131 45400 29029 21813 15883
o = Altin {Usd) 1625 1830 1901 1518 13282 1303
t g Gamis (TL) 1081 993 631 342 263 207
q) w Glmis (Usd) 182 233 264 179 155 169
D— Degisimler
c — Usd/TL 378 803 50 124 398 T2
- : % Eur/TL 169 66.0 364 100 33 225
q_) £ |ewusd -16.0 68 f:1:3 21 46 141
TJ 2 Ghp/Usd -213 -10 32 21 56 95
(@)] TL Gosterge Bono 846 774 318 795 633 277
GLJ - TL 10 Yilk Tahnil -1258 1142 69 437 474 32
-+ Z 2 |varkiye cos 240 261 21 80 194 105
(7)) = @ |aBD 10 vk Taha 247 &0 -100 6 27 4
y O BIST - 100 Endeksi 5.8 %8 291 B4 -209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 193 334 455 214 363 161
— - MSCI Torkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -20.9 434
é’ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel -166 46 159 159 -166 366
E Dow Jones Endeksi -152 187 7.2 6.1 88 251
W Masdaq Endeksi -217 214 436 352 432 287
ﬁ S&P Endeksi -174 269 163 289 €3 194
= DAX -236 158 35 B5 -241 212
Altin {TL) 235 721 564 331 373 210
= Altin {Usd) -1132 38 52 184 -16 133
E Giimis (TL) 88 574 846 298 275 144
w Glmis (Usd) -218 -119 478 155 87 6.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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