YATIRIM

Piyasalara-Genel Bakis A Sl

Olagan listii giinler... FED baskani Powell, mevcut durumu ‘olagan listii zorlu bir dénem ve
olagan disi bir dizi ekonomik zorluk’ olarak tanimladi.

Yen, Usd karsisinda 24 yilin zirvesine eristi. 145 Usd/Yen paritesi Japon Merkez Bankasi’ni Yen’e
miidahale etmeye zorladi. Gbp son 37 yilin en disik seviyesine indi. Yuan, son 2 yilin en dislik
seviyesine gordl. Para birimleri, hisse senetleri ve tahviller satis baskisi altinda kalmaya Usd
gliclenmeye devam ediyor. Dolar Endeksi 114 seviyesine yaklasti.

FED karar seti (faiz karari ve s6zIi yonlendirme) piyasalari, ylksek enflasyon-sahin FED-resesyon
Uggenine tekrar odakladi. Yatinmcilar FED’in yeni tahminleri sonrasi riskli varliklardan
uzaklasmayi tercih ediyor.

Bu fiyatlama davranisinin arkasinda haber akisi ve gli¢lii makro veriler de var. Cuma glinl imalat
PMI verisi beklentilerden ve gecen aydan iyi geldi. imalat hala canli. Hizmet PMI da beklentileri
astl. Gegen aya gore fazla artti.

Bu hafta veri akisi yogun. Veriler, ‘verilere bakarak hareket eden’ FED kadar piyasalar icin de
onemli. Piyasalar icin yeni hafta da hareketli olabilir.

Hem veri trafigi yogun hem de merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari olacak. FED ve ECB
baskanlari da konusacaklar arasinda. ABD’de tiiketici gliveni, konut satiglari; AB’de tlketici
glveni 6ne cikiyor.

Cuma glinl piyasalarda risk istahi zayif oldu. Hisse senetleri, tahviller satildi. Usd talep gord.
ABD borsalari ylizde 1,5 civarinda disti. Avrupa borsalari ise ylizde 2 civarinda kayip yasadi. Bu
sabah... global risk istah sinirli negatif. ABD borsalari hafif eksi. Asya tarafi karisik. Japonya
yuzde 2 eksi. Hong Kong, Cin hafif arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,73%, Dolar Endeksi 113,8, ons
altin 1.640S civarinda islem géruyor.

Lokal tarafta Cuma giini Borsa hafif distli. TL Tahvillerde kisa taraf saticili, uzun taraf yatay
seyretti. Eurobond birim fiyatlari 1-1,5 Usd disti. TL ise glinli kayipla tamamladi.

Bu hafta, kapasite kullanimi, reel sektor gliveni, ekonomik giiven, dis ticaret dengesi agiklanacak.
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Global piyasalar resesyon fiyatlamasi yapiyor. FED karar seti
(faiz karari ve s6zli yonlendirme) sonrasi piyasalarin risk istahi
biraz daha zayifladi. FED’in gelecek donem buyime, issizlik,
enflasyon tahminleri piyasalari resesyon fiyatlamasina yoneltti.
Yuksek enflasyon — sahin FED - resesyon Uggeninde
yatirimcilar hisseden ve tahvilden uzaklagiyor. Usd talebi ise
daha da canlaniyor.

Dolar Endeksi son yillarin zirvesindeki yerinin saglamlastiriyor.
Endeks 2002 yilindaki seviyeleri tekrar test ediyor. Onceki hafta
108 civarinda idi, bu sabah ise 114’e yaklagsmis durumda.

Lokal tarafta para politikasi dusuk faiz-makroihtiyati tedbirler
Uzerine kurgulanmis durumda. Gectigimiz hafta politika faizi
100 bp daha indirildi. Politikayr destekleyici yeni kararlar
alinacagi ifade edildi.

Kur yeni zirve tayin etmeyi surduriyor. Bu sabah 18,44
civarinda iglem gortyor. Asagida 18,41 ve 18,38; yukarida
18,47 ve 18,50 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Globalde sira digi ginler, olagan Ustu zorlu kosullar s6z
konusu. FED bagkani Powell, piyasalarin gincel durumunu bu
sekilde tarif ediyor. Yatinmcilar ise riskli varliklardan
uzaklagiyorlar. Tahvil faizleri ylkseligini strddrayor.

Lokalde ise para politikasi blyUmeyi onceliklendirdigi icin faiz
duslk tutulmaya (daha da dusurilmeye) devam ediyor. Tahvil
tarafinda ise yapilan dizenlemeler alicilar istahli olmaya
yonelttigi icin tahvil faizleri hem global gidisattan hem lokal
enflasyondan ayri bir dinamikte bulunuyor.

2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller gunl sirasiyla 15 baz
puan artigla %13,99 ve yatay %11,61 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Haftaya bagslarken ilk onemli destek noktasi olarak 3,225
seviyesini izliyoruz... Endekste Temmuz ayinda baslayan gigli
yukselis trendinin 3,715 zirve seviyesinden basladigi dizeltme
hareketinin, gectigimiz ~ hafta  etkisini strdirdugund
go6zlemliyoruz. Haftalik periyotta -% 2.83 oraninda deger
kaybinin olustugu piyasada, 3,150 Uzerinde olusan seans igi
yukselis denemelerinin su asamada zayif kalmasi dikkat
cekiyor.

Sert satis baskisinin ardindan son glnlerde dengelenme
g¢abasinin 6n plana ¢iktigi piyasada, 3,225 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. 3,225 lzerinde dengelenmeyi
basaracak  hareketlerin  endekste tepki  denemelerini
surdurebilecegini disunlyoruz. Bu durumda ilk etapta 3,350
olmak Uzere 3,400 ve 3,500 seviyelerini hedefleyecek bir
yukselis denemesi giindeme gelebilir.

3,225 ara altina gerileyecek hareketlerin slrdirecegi asagdi
baskinin ise piyasada yeniden 3,150 destegini test edebilecegdi
g6z 6nunde bulundurulmalidir.
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Yen son 22 yilin, Yuan son 2 yilin, Eur son 20 yilin, Gbp son 2
yilin dusik seviyelerinde islem goriyor. Dolar gli¢li konumunu
koruyor.

FED karar seti sonrasi piyasalar yavaslamayi, ylksek
enflasyonu, resesyon endiselerini 6ne cikardi. Riskli varliklar
satis yonli seyir izliyor. Yatirimlar nakte geciyor. Usd tercihi
kuvvetli.

Tabi suregte FED’in  sahinliginin  surecegi  yonundeki
yonlendirmesi de énemli yer tutuyor. Piyasa direngli enflasyona
karsihk FED’in sahinliginin artmasini bekliyor. Bagka bir alan ise
jeopolitik. Global siyasi gelismeler de risk istahini baskiliyor.
Ornegin enerji sorunu Avrupa'nin ekonomik gérinimini
kirilgan hale getiriyor.

Dolar Endeksi yukseligini sirdirtyor. Endeks onceki hafta 108
civarinda idi. Bu sabah ise 114 seviyesine yakin duruyor.

Bu hafta veri trafigi yogun. Ayni zamanda merkez bankalarindan
aciklamalar da gelecek. FED ve ECB bagskanlari konusacak.
Buglin Almanya IFO, ABD Dallas FED ve Sikago FED verileri
aciklanacak.

Bu sabah 0,963 seviyesindeki paritede 0,96 ve 0,957 seviyeleri
gun ici destek 0,966 ve 0,969 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gbp’de son glnlerde zayiflamayi siddetli hale geldi. Gegtigimiz
hafta ingiltere MB 50 bp faiz karari almasi gélgede kaldi. Karsi
tarafta ise FED 75 bp faiz artisi yapti. Karamsar bir ekonomik
tablo ¢izdi.

Piyasalar riskli varliklardan uzaklasiyor. Usd’ye yoneliyor. Ayn
zaman da para birimleri arasinda da tercihin Usd’den yana
olmasi s6z konusu. Ozetle yaticimlar adeta Usd disindaki para
birimlerinden de c¢ikiyor. Dolar Endeksi bu ydnlenmeyi isaret
ediyor. Endeks yiikselisini surdiriyor. Onceki hafta 108
civarinda idi. Bu sabah ise 114 seviyesine yakin duruyor.

Bu hafta veri trafigi yogun. Ayni zamanda merkez bankalarindan
aciklamalar da gelecek. FED ve ECB bagskanlari konusacak.
Buglin Almanya IFO, ABD Dallas FED ve Sikago FED verileri
aciklanacak.

Bu sabah 1,049 seviyesinde bulunan paritede 1,046 ve 1,041
viyeleri giin i¢i destek; 1,052 ve 1,056 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Piyasa kosullari daha zorlu hale geliyor. Bir yanda ekonomik
sorunlar bir yanda siyasi olaylar. Ongériide bulunmak kolay
olmuyor. Tahmin yapmak zorlastiginda ekonomik aktivitelerin de
iyiye gitmeyebilecedi ihtimali artiyor. Yatirimcilarin risk istahi
azaliyor. Guvenli liman araci altin ise glgli Usd ve yiksek tahvil
faizleri sebebi ile bu dinamigi firsata ¢eviremiyor.

ABD para birimi ve tahvil faizi yukseliglerini strdirtyor. Para
birimi son 20 yilin zirvesinde. Dolar Endeksi 114 seviyesine
yukseldi. 10 yilhk tahvil faizi ise 3,74% seviyesine eristi.

Projeksiyonlar enflasyonla mdicadelenin slrecegi, bunun da
ekonomide yavaslamaya yol agacagi seklinde. Para politikalari
bir stre daha siki olmay! surdurecek gibi gozukuyor. Bu resim
kiymetli madenler igin olumlu degil.

Bu sabah 1.638 Usd seviyesindeki ons altinda 1.631 ve 1.624
Usd seviyeleri gun ici destek 1.644 ve 1.652 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Globalde tahvil faizleri ylkselmeye devam ediyor. Arka planda
yiksek enflasyona karsi yapilan mucadele var. Basta FED
olmak Uzere merkez bankalari sahin mesaj vermeyi surduruyor.
Enflasyon disene dek siki para politikasinin siirecedi mesaji
veriliyor. Bu sebeple tahvil faizleri ylksek kalmaya devam
edebilir. Geligmigler kadar gelismekte olan Ulke tahvilleri igin de
s6z konusu bu durum.

ABD 10 yillik tahvil faizi 3,73% seviyesine yukseldi. 2 yillik ise
4,25% oldu.

Lokal tarafta ise para politikasi guvercin. Gegen hafta TCMB
tekrar faiz indirdi. Faiz farki, enflasyon farki lokal varhklar
Uzerinden baski yaratiyor.

Turkiye 5Y CDS 782 glinu ile tamamladi. Eurobondlar saticili
seyretti. Birim fiyatlar kisalarda 94-105 cent, orta vadelilerde 88-
109 cent; uzunlarda 119-135 cent dustl. Faizler ise sirasiyla
9,65%, 10,14% ve 10,25% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

11:00 Almanya IFO 87 88,5
15:30 ABD Chicago FED 0,23 0,27

17:30 ABD Dallas FED -10 -12,9

23 Eyl 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd,/TL 1844 13.40 744 5.95 529 379
% Eur/TL 1776 1511 910 667 6.06 455
£ |ewsd 05632 11376 13210 11218 1148 1201
g Gbp,/Usd 10553 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 13.99 2270 1496 1178 1973 13.40
- TL 10 Yilik Gasterge Tahwil (%) 1161 2432 1250 1224 16.48 1174
Z 2 |Torkye CDS (baz puan) 782 564 303 282 362 168
IE tg ABD 10 Yillik Tahwil (%) 375 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3282 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 6e2 822 1234 849 7.0 110
= |MscI Toriye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ | s Gelismette Otan Piyasatar Endey 1028 173 1392 1115 962 1154
(7) % Dow Jones Endeksi 30822 36338 30606 28538 26903 24719
cC ‘: Nasdaq Endehsi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
® 1 |s&P Endelsi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
E = |oax 12284 15885 13719 13249 10559 12918
— Altin {TL) 97057 78131 454,00 29029 21813 15883
o Altin {Usd) 1637 1830 1901 1518 1382 1303
t E Glmis (TL) 1100 993 631 342 263 207
() S (Usd) 186 233 264 179 155 169
D_ Degisimler
- E — Usd,/TL 376 803 50 124 398 72
B % Euwr/TL 175 66.0 364 100 333 225
— E Eur/Usd -153 68 88 -21 46 141
m g Gbp,Usd -220 10 32 -21 56 95
9 TL Gosterge Bono B71 174 318 735 633 77
(O] = TL 10 Yillk Tahvil 4271 1142 ] 427 474 32
"a Z 2 |raye cos 218 261 21 80 194 105
:0 2 @ |a8D 10 vak Tatwi 224 60 -100 76 27 4
(D BIST - 100 Endeksi 76T 58 291 54 -209 852
e — BIST 100 Fiyat Kazang Campam -19.3 334 455 214 363 161
r= = MSCI Torkive Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -209 434
%’ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel) -16.6 45 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi -15.2 187 72 61 88 251
W Nasdaq Endeksi 217 214 436 352 42 287
ﬁ S&P Endeksi -17.4 269 163 289 £3 194
E= DAY -227 158 35 255 241 212
Altin {TL) 2432 721 56.4 331 373 210
= Altin {Usd) -105 38 252 184 16 133
= Glmis (TL) 107 574 846 298 275 144
I.IE.I Gumus (Usd) -203 -119 478 155 87 6.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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