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Piyasalara-Genel Bakis

25+50+75+75+ 75
FED piyasa beklentisine paralel faizi 75 bp artirdi. Banka bu yil basladigi faiz artisi sirecinde 3. kez 75 bp artirmis oldu.

Karar setinde faiz artisindan ¢ok sozlii yonlendirme kismi 6ne cikti. S6zIU yonlendirmede para politikasi komitesi Uyeleri,
politika faizinde yukselisin slirecegini isaret ettiler. Bu yil sonu icin 4,4,% tahmini yil sonuna kadar 125 bp daha faiz artisi
yapilacagi yonlendirmesi yapildi.

- Komitenin buytime tahmini belirgin disti. Bu yil i¢in 1,7%’den 0,2%’ye revize edildi.
- issizlikte ise artis 6ngdriliiyor. 2023’te 3,7%’den 4,4%’e yiikselmesi 6ngdriilliyor.

- Enflasyon tahmini ise 0,2 puan yukari gekildi. Bu yil i¢in 5,4% olarak tahmin edildi.

Komitenin enflasyon tehdidinin siirdiigii, biliylimenin belirgin diisecegi, issizligin belirgin artacagi sinyali verdigi
kanaatindeyiz.

Baskan Powell ise siirecin acili olacagini, yumusak inis ihtimalinin azaldigini ifade etti. Biiylime trendin altinda olabilir,
igsizlik artabilir, konut piyasasi diizeltme yapabilir ifadeleri 6ne ¢ikti. Baskanin ekonomide yavaslama olacagl ve bunun
issizligi artiracagini sdylemesi 6nceki sOylemlerine gére biraz daha sertti. FED enflasyonla micadelede maliyetlerin
olacagini ve bunu goz aldiklarini dile getirdi. Enflasyon diisene dek bu yaklasimin stirecegi ifade edildi.

Ancak... Powell'in dikkat ceken baska birkag ifadesini gbz ardi etmeyelim. ‘Resesyon olup olmayacagini kimse bilmiyor.
Bundan sonraki faiz artislari verilere bagh.” Gelecegin net olmadigini ifade edilmesi su an ki durusun sirekliliginin ve
derinliginin belirsiz oldugu anlamina geliyor. Gelecek FED iginde sirpriz. Konjonktiiriin 6ngérii yapmayi zorlastirdigini
ortaya koyuyor FED.

Dunlin diger 6nemli haberi... Rusya kismi seferberlik karari aldi. Seferberlik savas tehdidine-olasiligina karsi hazirliga
gecmek olarak tanimlanabilir. Buglin savasin 210. glini. Gegtigimiz hafta Ukrayna alan kazanimi elde etmeye baslamisti.
Stire¢ boyle devam eder ise Rusya’nin sikisacagini ve niikleer kartini ortaya gikarabilecegini ifade etmistik. Diinki haber
Putin’in son gelismelere reaksiyonu olarak goriilebilir. Ulkenin varhiginin tehdit altina girdigini isaret ederek kismi
seferberlik karari aldi ve nukleer silahlar konusunda blof yapmadigini ifade etti. Savasin yeni bir evreye girdigini, riskin
arttig diislinliyoruz.

Buglin ABD 6ncl gostergeler, AB tliketici glveni; yarin ise S&P imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak (ABD, AB,
ingiltere, Almanya).

Din piyasalar giine olumlu basladilar. Ancak karar sonrasi yon terse déndu. Varlklar satildi, Usd primlendi.
ABD borsalari ylizde 2 civarinda dusti. Avrupa borsalari erken saatte kapandigi i¢in FED'i fiyatlayamadi. Yizde yarimdan
fazla arti kapandilar. Buglin FED’i fiyatlayabilirler. Bu sabah... global istah negatif. ABD borsalari yiizde yarim eksi. Asya

tarafi saticili. Japonya, Hong Kong yiizde 1,5 civarinda, Cin hafif. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,55%, Dolar Endeksi 111,6, ons
altin 1.660S civarinda islem géruyor.

Lokal tarafta diin Borsa sinirli negatif kapandi. TL Tahviller yatay seyretti. Eurobondlar birim fiyatlar 0,50-1,0 Usd artti. TL
ise glind sinirli kayipla tamamladi.

Buglin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faiz degisikligi beklemiyor. Politika faizi 13% seviyesinde bulunuyor. Gegen ay
yapilan toplanti da piyasa beklentisi faiz sabit kalacak seklinde idi. Stirpriz kararla faiz inmisti. Bu toplantida da benzer

surpriz gelebilir.
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UsdTry A EurTry 2" Soeree

18,35 0,17% 18,03 -0,59% 14,43

* 10 Y|II.|rI;r(li‘f5irterge * BIST100 *

0,14 11,60 -0,01 3.246 -0,97%

Usd/TL:

Din para piyasasi agisindan iki gelisme oldu. FED’le
baslayalim. FED piyasa beklentisine paralel faizi artisi yapti.
Surpriz artis (100 bp) olmadi. So6zli ydnlendirme ise
enflasyonla mucadele kararhlik, yavaglayan ekonomi, artan
issizlik seklinde bir tablo gizdi. Banka, bu yil 125 baz puan daha
faiz artigi yapilacagi sinyali verdi. Buyumenin belirgin duserek
seneye sifir seviyesine yakin olacagi 6ngorullyor.

Diger bir gelisme ise Rusya’nin kismi seferberlik karari almasi
oldu. Ulke yénetimi iilke varh@inin tehdit altinda oldugunu
distnuyor. Jeopolitik risk global ¢apta artti.

Haber akigi yatirrmcilarin Usd talebini artirdi. Din Rusya haberi
ile basladi, FED ile tamamlandi. Her iki haber de Dolar
Endeksi’'ni destekleyici nitelikte oldu. 110,2 civarindaki endeks
bu sabah 111,7 civarinda bulunuyor.

Lokal tarafta buglin PPK faiz karari agiklanacak. Piyasa faizde
degisiklik beklemiyor. Gegctigimiz ay da beklenti bu yonde idi.
Ancak surpriz kararla faiz 100 bp indirildi. Benzer durum bu ay
da olabilir mi? Olabilir. Politika faizi 13%, TUFE 81% civarinda
bulunuyor.

TL fiyatlamasi global dinamikten belirgin ayrismis durumda.
Daha cok lokal faktérler fiyatlamaya etki ediyor.

Kur Aralik 2021'de 18,36 ile tarihi zirvesini gérmusti. Bu sabah
18,34 civarinda iglem goriyor. Asagida 18,31 ve 18,28;
yukarida 18,36 ve 18,39 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

FED sahin bir durus sergiledi. Sikilagsmanin faturasini goz
onune serdi. Buyumede yavaslama, igsizlikte artis hem para
piyasasl komitesi tarafindan hem de Powell tarafindan ortaya
konuldu. Enflasyonu dustrmenin maliyeti oldugu dile getirildi.

Global tahvil faizleri yukari geldi. Ozellikle kisa tarafta
yukseligler belirginlesti. FED’in sikilagsma sirecek sinyali
vermesi tahvil faizlerinin bir sire daha yuksek kalacagi
anlamina geliyor.

Rusya’'nin kismi seferberlik karari ise global ¢apta jeopolitik
riski yikseltti.

Bugun TCMB ve BOE faiz toplantilari yapilacak. Din FED 75
bp faiz artirdi. Bugin BOE’nin 50 bp faiz artirmasi, TCMB’nin
sabit birakmasi bekleniyor.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glnl sirasiyla 14 baz
puan artisla %14,43 ve 1 baz puan dislisle %11,60 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Yukari hareket igin 3,280 ara direncinin asiimasi gerekiyor...
Endekste gectigimiz hafta 3,715 seviyesinde test edilen TL
bazli zirvenin ardindan baslayan asagdi yonli dizeltme
egiliminin, 3,150  Uzerinde  dengelenmeye  calistigini
gozlemliyoruz.

Endekste glin igerisinde yasanacak hareket kapsaminda 3,280
seviyesini ilk ©6nemli diren¢ noktasi olarak izlemeyi
surdlrlyoruz. Son gunlerdeki satis baskisinin ardindan
endeksin tepki ylkselisine yonelik bir hareket olusturabilmesi
icin 3,280 ara direncinin asilmasi gerektigini dusunuyoruz. Bu
durumda ilk etapta 3,400 olmak Uzere 3,500 seviyesini
hedefleyecek bir yikselis denemesi glindeme gelebilir.

Asagi yonde baktigimizda ise 3,150 seviyesini destek noktasi
olarak izlemeyi surduruyoruz. 3,150 Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin ise tepki denemelerini sirdirecegini
dislnuyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn W || CDS5Y W o0 A
0,9830  -0,77% 1,1245 -0,77% 1.661 -0,48% 735 -18 3,54 0,01
Eur/Usd: Altin:

Faiz artiginda surpriz yapmayan FED ekonomik gorinim
konusunda asagdi yoénde revizyonlar yapt.. Faiz artiglarinin
blyume ve issizlik Gzerindeki negatif etkileri ortaya konuldu.

Gerek FOMC Uuyeleri gerek baskan Powell, enflasyon tehdidinin
surduglne isaret ettiler. Enflasyonu asagi ¢ekmek icin gerekeni
yapacaklari seklindeki kararhliklarini yinelediler. Sikilagsmanin bir
faturasi olacagi gercegine de dikkat cektiler. Powell acisiz
¢6zUmUn mimkin olmadigini ifade etti.

Banka bu yilin sonuna kadar 125 bp faiz artisi daha
yapabilecegi sinyali verdi. Buyumenin gelecek yil 0,2%’ye
inmesi, issizligin ise 4,4%’e ¢gikmasi 6ngoriliyor.

ilani

Dun jeopolitik risk artti. Rusya’nin kismi seferberlik

yatirimcilarin risk istahini azaltti.

Diin Rusya haberi ve FED karari ile yatirimcilarin Usd talebi
artti. Dolar Endeksi 110 seviyesinin Uzerinde tutunmaya
galisiyordu. Dun belirgin gi¢ kazandi. Endeksi 112 seviyesine
yaklasti. Bu sabah 111,6 civarinda bulunuyor.

Bugun ABD o6ncl gostergeler, AB tiketici gliveni; yarin ise S&P
imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak (ABD, AB, ingiltere,
Almanya). Bugin ayrica BOE faiz kararini agiklayacak.

Bu sabah 0,982 seviyesindeki paritede 0,98 ve 0,977 seviyeleri
gun ici destek 0,985 ve 0,988 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Din FED beklendigi gibi 75 bp faiz artisi yapti. Bugiin BOE faiz
kararini agiklayacak. BOE’'nin 50 bp faiz artisi yapmasi
bekleniyor. Karar saat 14’de agiklanacak.

FED her ne kadar faiz konusunda slrpriz yapmasa da so6zli
yonlendirme daha dramatik gergeve cizdi. Enflasyon tehdidinin
surdigl, blyldmenin yavaslayacagi, issizligin artacag: ifade
edildi. Bundan sonraki faiz artislarinin makro verilere bagl
oldugu yinelendi.

Diin Rusya kismi seferberlik karari aldi. Ulke varliginin tehdit
altinda oldugunu dusunuyor. Karar jeopolitik riski artirdi.

Buglin ABD 6ncti géstergeler, AB tliketici giveni; yarin ise S&P
imalat ve hizmet PMI verileri aciklanacak (ABD, AB, Ingiltere,
Almanya).

Bu sabah 1,123 seviyesinde bulunan paritede 1,12 ve 1,117
viyeleri giin i¢i destek; 1,125 ve 1,127 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Din kiymetli madenler igin iki kritik haber o6ne g¢ikti. Biri
ekonomik, digeri siyasi gelisme idi. FED beklendigi gibi faiz 75
bp artirdi. Faiz artiglarinin strecegi sinyalini verdi (bu yil sonuna
kadar 125 bp daha artis olabilir). Buytimenin gelecek yil durma
noktasina yaklasacagi, issizligin ise 4,4% seviyesine
yukselecegi 6ngorusu ortaya kondu. FED enflasyonla micadele
kararhhigini yineledi. Sikilasma daha da artabilir ve siresi
uzayabilir. Kiymetli madenler icin negatif olarak yorumlayabiliriz.

Siyasi tarafta ise Rusya’nin kismi seferberlik karari énemli idi.
Ulke devam eden savasta Batinin pozisyonunu iilke varligini
tehdit ettigi ifade ediliyor. Karar jeopolitik riski artirdi. Kiymetli
madenler lehine fiyatlama saglayabilir.

Birbirine zit etki yapan haberler sonrasi ons altin (1.650-1.660
Usd) mevcut kritik seviyelerinin Uzerinde kalmay! basariyor.
Ancak bu bolgeden uzaklagsamiyor.

Bu sabah 1.660 Usd seviyesindeki ons altinda 1.655 ve 1.648
Usd seviyeleri gun ici destek 1.673 ve 1.685 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugliin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

FED karari ve sikilagsmanin artarak slrecegi sinyali tahvil
yatinmcisini satisa zorluyor. Ozellikle kisa vadeli tahviller
belirgin yikselis kaydediyor. Global gapta tahvil faizleri yukari
yonde ilerliyor. FED gelecek yil blyimenin yavaslayacagdi,
issizligin artacagi ongorustinde bulundu.

Rusya kismi seferberlik ilan etti. Ulke kaynaklari savasa hazirlik
maksadina gore ayarlanacak. Putin, Batinin Rusya karsinda
pozisyon aldigini ifade etti. Ulke varliginin tehdit altinda
oldugunu ve bu karari aldiklarini syledi. Jeopolitik risk artti.

Bugun TCMB faiz kararini aciklayacak. Piyasa faizde degisiklik
yapilmasini  beklemiyor. Ancak surpriz faiz indirim karari
gelebilir.

Tarkiye 5Y CDS 735 gunu ile tamamladi. Eurobondlar sinirli
alicil  seyretti. Birim fiyatlar kisalarda 44-77 cent, orta
vadelilerde 97-106 cent; uzunlarda 132-148 cent artti. Faizler
ise sirasiyla 9,18%, 9,78% ve 9,86% oldu.
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. Japonya Merkez bankas! kararlan aciklanacak
14:00 ingiltere Merkez Bankast kararian aciklanacak (bekienti: +50 baz puan)
14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (bekienti: %13.0 6nceki: %13.0)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (16 Eylii)
15:30 ABD - Haftalik Isizlik Maasi Bagvurulan
18:00 ECB'den Schnabel konusacak

21 Eyl 2022 2021 2020 2019 2018 2017
L~ |usam 1835 13.40 744 595 529 379
% Eur/TL 1803 1541 9.10 6867 606 455
E |euyusd 09828 11376 12210 11218 1146 1201
& |coprusd 11244 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1443 2270 1496 1178 1973 13.40
= TL 10 Yillk Gosterge Tahil (%) 1160 2432 1290 1221 1648 1174
Z 2 |tonaye cDS bz puan) 735 564 303 282 362 168
= B |ABD 10 villk Tahwil (%) 354 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3246 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 663 822 1234 849 7.0 110
= |msci Trkye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691434 1502748 1241473 1569781
= |mScl Gelismette Oian Piyasaiar Endel 1028 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 30.822 36338 30.606 28538 26:903 24713
W | Nasdag Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
ﬁ S&P Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
— T |oax 12767 15.885 13719 13249 10559 13918
2}
(e Altin (TL) 979.83 78131 45400 29029 21813 15883
(O] 5 [An(usd) 1881 1830 1904 1518 1282 1303
E = |Gimis 1144 9.93 631 342 263 207
6 & |oumis {Usd) 194 233 264 179 155 169
b - Degisimler
o ~ |usam 369 803 50 124 398 72
o % |ewm 19.4 66.0 364 100 333 225
cC E Eury/Usd 436 68 88 21 48 141
e a | Gbp/Usd 1639 A0 32 24 56 95
Q TL Gésterge Bono 827 774 318 95 633 277
% = TL 10 Yillk Tahil 1272 1142 (=] 437 474 32
o Z £ |vineye cos 171 261 21 80 194 -105
O 2 8 |ABD 10 villk Tahna 203 60 -100 76 27 4
)
.(D BIST - 100 Endeksi 747 58 254 254 209 852
:0 BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 193 24 455 214 363 161
= |msci Tirkye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -209 434
= £ |MSCI Gelismekte Oian Piyasatar Endel 166 48 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 452 187 72 61 88 251
¢ | Nasdag Endehsi 217 214 436 352 42 287
ﬁ S&P Endeksi 174 269 163 289 £3 194
T |pax 196 158 35 55 241 212
Altin (TL) 254 721 564 331 373 210
o [An (usd) 92 38 252 184 16 133
S |eimis 152 574 845 258 275 144
£ |aim iis (Usd) 6.7 419 4718 155 &7 6.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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