YATIRIM

Piyasalara-Genel Bakis A Sl

Global piyasalar FED karari dncesi denge ariyor. Yatirimcilar yon tayin etmekte zorlaniyor. Finansal varliklar glin
iclerinde dalgali seyir izliyor.

Enflasyon-FED-resesyon (g¢geni fiyatlamada ana konu olmayr sirdirliyor. Maliyet kaynakl enflasyonla
miicadelede basarili olunup olunmayacagi, su ana kadar yapilan faiz artislarinin yeterli olup olmadig gibi
hususlar risk istahini etkiliyor. Ornegin FED’in su ana kadar yaptigi sikilasmanin (faiz artislari, bilanco kiigiiltme..)
yeterli olmadigini séyleyenler bir tarafta yapilan sikilasmanin yeterli oldugunu soéyleyenler diger tarafta yer
aliyor. Hatta politika faizinin 9% seviyesine ¢ikmasi gerektigi yoniinde fikir aciklayanlar da var. Ozetle Sal giinii
gelen ABD TUFE verisi sonrasi piyasa ritim tutturamiyor.

FED kararina kadar... haftaya Carsamba aksami FED kararini agiklayacak. Karar 6ncesi siirede piyasa zayif
olabilir. Dlin agiklanan ABD verileri (glglu veri yaninda zayif veri de gelmis olsa da) ekonomideki durumun iyi
oldugunu ortaya koydu. FED sahinliginin stirebilecegi algisi biraz 6ne gikti.

Avrupa’da enerji sorununu ve sorunun maliyetlerini azaltma yoniinde g¢abalar sirliyor. Almanya basbakani
Scholz isverenlerden, calisanlara destek olmalarini istedi. Artan fiyatlar (6zellikle enerji fiyatlari) hanehalki
Gizerinde baski yaratiyor.

Bugiin AB enflasyon, ingiltere perakende satislar verileri agiklanacak.

ABD borsalari yiizde 0,5-1,5 civarinda distl. Avrupa borsalarinda satis baskisi biraz daha az oldu. Almanya ve
Fransa 0,5-1,0 civarinda diistil. ingiltere borsasi hafif arti kapatti.

Bu sabah... global istah sinirh negatif. ABD borsalari ylizde yarim civarinda eksi. Asya tarafi da benzer
gorlinttde. Japonya, Hong Kong, Cin yilizde 1 seviyesinde negatif. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,44%, Dolar Endeksi
109,7, ons altin 1.663$ civarinda islem goriiyor.

Lokal tarafta diin Borsada bankacilik sektorl zayif kaldi. Ginin sonunda sanayi tarafi da biraz kayip yasadi.
Tahviller yatay seyretti. Eurobond fiyatlari negatif seyretti. TL ise ginii sinirh kayipla tamamladi.

Cumhurbaskani Erdogan, Sangay isbirligi Teskilat’nin toplantisina istirak ediyor. Erdogan-Putin gériismesinin
bugtin gerceklesmesi bekleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2villk Gosterge

Tahvil
18,26 0,08% 18,25 0,32% 14,37

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
-0,01 11,50 0,07 3.363 -2,43%

Usd/TL:

Globalde FED toplantisi Oncesi piyasalar kafa karigikhigi
yasiyor. Enflasyona dair endiseler, FED endiseleri tartisiliyor.
Su ana kadar yapilan sikilastirmanin yeterli oldugu ile yeterli
olmadigr yonindeki farkl bakiglar ortaya atiliyor. ABD
ekonomisinin canli oldugu dolayisi ile enflasyonun artis riski
barindirdigi gorusu risk istahini baskilyor. Dolar talebini canli
tutuyor. Diger yandan ABD tahvil faizleri de ylksek kaliyor.

Dun agiklanan ABD verileri istihdam piyasasindaki glcl ortaya
koydu. Perakende satislar beklenenden iyi geldi. Tuketiciler
harcamayi surdarlyor sinyali verdi. Gegen aya gore de artis
s6z konusu.

Piyasanin diguimiini Carsamba gini FED ¢0zebilir. Faiz artisi
karari kadar s6zli yonlendirme de 6nemli olacak. Bankanin 75
bp faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Dun kureselde istah biraz azaldi. Dolar yatay seyretti. Dolar
Endeksi bu sabah 109,7 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta bu hafta piyasa fiyatlamasina major etki yapacak
nitelikte veri olmadigini sdyleyebiliriz.

TL fiyatlamasi global dinamikten ayrismis durumda. Lokal
faktorler fiyatlamaya etki ediyor.

Kur 18,27 civarinda islem goriyor. Asagida 18,25 ve 18,22;
yukarida 18,29 ve 18,32 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda risk istahi azaldi. FED toplantisi Oncesi
piyasalar nispeten kararsiz kaliyor. Zira enflasyon konusunda,
resesyon konusunda, FED sahinligi konusunda farkh fikirler
var. Carsamba aksami FED karari dugumu ¢ozebilir. Haftaya
piyasalar hareketli olabilir.

Lokal tarafta ylUksek enflasyon, yilksek kur gindemdeki
yerlerini koruyorlar. Enflasyon sorunu siki para politikasi ile
degil makroihtiyati tedbirlerle ¢gézilmek isteniyor.

Haziran ayi basindan bu yana dists kaydeden gosterge tahvil
faizleri son guinlerde yatay seyir izliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller din guni sirasiyla 1
baz puan dususle %14,37 ve 7 baz puan artisla %11,50 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Hizli gerilemenin ardindan tepki denemelerinde 3,500 bolgesi
ilk 6nemli direng... Carsamba gunu hafif alicili bir seyir izleyen
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin ginu %0,59'luk
yukselisle 3,446 puan seviyesinden tamamladigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda, bir 6nceki gin yasanan sert
satiglarin ardindan giin boyunca dalgali bir seyirde yasanan
disusl telafi etme gayretindeki piyasada XBANK Endeksinin
%9,39 deger kaybettigi, XUSIN Endeksinin ise, %2,73 deger
kazandigini goériyoruz. Bu resimde, piyasada Sali gunu
yasanan gerilemenin telafisi agisindan, banka hisselerindeki
satiglara ragmen, bu hareketin Sinai Endekse dahil gorece
geride kalan hisselere  yonelik rotasyon alimlariyla
dengelenebilmesini pozitif bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, bir siire daha dalgali bir
seyirde Temmuzdan beri yasanan hizli yukseligin sindirilmesini
bekledigimizi sdyleyebiliriz. Bu noktada ilk 6nemli direng olarak
5 gunluk ussel hareketli ortalamanin bulundugu3,462 seviyesini
izliyoruz. Belirtilen seviye Uzerinde tepki c¢abalarinin
3,500/3,520 araligina dogru gliclenmesi beklenebilir.

Diger taraftan, dinkiu gerileme esnasinda guzel bir destek

ozelligi kazanan 3,280/3,250 bélgesini kritik bir destek olarak
izliyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd b | ONSAltin CDS5Y A il A
0,9992 0,25% 1,1461 -0,51% 1.664 -1,41% 733 29 3,46 0,02
Eur/Usd: Altin:

Haftaya Carsamba aksami FED faiz kararini agiklayacak. Faiz
artisinin kag puan olacagl kadar s6zli yoénlendirmenin nasil
olacagini da 6nemli.

FED vyetkilileri son gunlerde yaptiklari konusmalarda 75 bp faiz
artisi sinyali vermislerdi. Piyasa beklentisi de bu sekilde olusmus
durumda.

ABD enflasyonuna dair tartismalar bu hafta artti. TUFE verisi
sureci tetikledi. Enflasyondaki dustsl yeterli gérmeyenler risk
istahini  azaltiyor. Yatirimcilarin enflasyon, FED sahinligi
konularindaki fikir ayriliklarini FED karari azaltabilir.

Dun global istah sinirh negatif oldu. Dolar Endeksi ise yatay
kaldi. Endeks son iki sabahdir 109,7 seviyesinde bulunuyor.

Din ABD perakende satiglar ve haftalik issizlik maasi
basvurulari beklenti Ustu geldi. Sanayi Uretimi, Empire imalat,
Philalelphia FED, kapasiye kullanimi ise zayif geldi. Yine de
piyasa guglu verilere meyil gosterdi.

Veri tarafinda bugiin AB enflasyon, ingiltere perakende satiglar
verileri agiklanacak.

Bu sabah 1,00 seviyesindeki paritede 0,997 ve 0,995 seviyeleri
gun ici destek 1,002 ve 1,005 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Kraligenin vefati nedeniyle ingiltere MB faiz toplantisini haftaya
erteledi. Haftaya bankanin 50 bp faiz artisi yapmasi bekleniyor.
Politika faiz orani 2,25% seviyesine ¢ikmis olacak. TUFE ise
10% seviyesinde bulunuyor. Riskler yukari yonde devam ediyor.

Haftaya bir de FED’in faiz karari agiklanacak. Bankanin 75 bp
faiz artirmasi bekleniyor. Ayrica s6zli yonlendirme de onemli.
Karar metni, nokta grafik, Powell'in konugsmasi takip edilecek.

FED karar Oncesi piyasalar risk istahi konusunda kararsiz
kalyor. Enflasyon, FED sahinligi tartisihyor. Yapilan
sikilastirmayi yetersiz gorenler de var, yeterli oldugunu
sOyleyenler de.

Din globalde risk istahi biraz azaldi. Dolar gucini korudu.
Yatay seyretti. Dolar Endeksi bu sabah 109,7 civarinda islem
goruyor.

Veri tarafinda bugiin AB enflasyon, ingiltere perakende satislar
verileri agiklanacak.

Bu sabah 1,146 seviyesinde bulunan paritede 1,143 ve 1,143
seviyeleri gin i¢i destek; 1,148 ve 1,151 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

FED karari 6ncesi piyasalar risk istahinda dalgali seyir izliyor.
Enflasyonla micadelede gelinen noktayl yeterli ve yetersiz
gorenler var. FED karari resmi biraz netlestirebilir. Karar dncesi
piyasa mevcut dinamikte islem gorebilir.

Enflasyon-FED endiseleri Usd talebini canli tutuyor. Diger yanda
ABD tahvil faizleri de yuksek seyrediyor. Dolar Endeksi 109,7
seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 3,43% seviyesinde
bulunuyor. Bu yapi kiymetli madenler icin baski anlamina
geliyor.

Din ons altin 30$, ons gimus ise 0,50% dusis kaydetti. Her
ikisini dusust de belirgin oldu. Yatirimcilar sahin FED’i
konustugu igin kiymetli maden talebi azaliyor.

Bu sabah 1.665 Usd seviyesindeki ons altinda 1.656 ve 1.648
Usd seviyeleri gin ici destek 1.671 ve 1.679 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir olabilir.

Eurobond:

Dolar Endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta dalgali seyir
yasasalar da yuksek seyirlerini korudular. Mevcut durumda
enflasyon endiseleri, FED sahinligi endiseleri 6ne ¢ikiyor. ABD
TUFE verisi ile baslayan hareketlilik dengelenmis degil.
Carsamba guni FED faiz kararina dek denge arayisi surebilir.

FED’in 75 bp faiz artisi yapmasi bekleniyor. Piyasa beklentisini
olusmasinda FED yetkililerinin s6zIU yonlendirmelerinin de etkisi
var. Yetkililer 75 bp faiz artisi sinyali verdiler diyebiliriz. Diger
yandan bankanin Carsamba glini ne sdyleyecedi de onemli.
Karar metni, Powell'in konugmasi piyasalar igin dnemli.

ABD tahvil faizlerinin yiksek seyri, globaldeki dalgal seyir lokal
tarafa baski yaratiyor. Eurobondlar bu hafta saticili seyir izledi.
Hafta basinda CDS 681 iken bu sabah 733 seviyesine gikmis
durumda. Yaklasik 50 bp artis oldu.

Tarkiye 5Y CDS dun 30 puan yikseldi; 733 ile kapandi.
Eurobond birim fiyatlari kisa vadelilerde 0,32-0,38 Usd, orta
vadelilerde 0,80-0,86 Usd; uzun vadelilerde 0,93-1,07 Usd
azaldi. Yillik verimler sirasiyla 9,16%, 9,73% ve 9,92% oldu.
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O 05:00 Cin'de snayai lrefimi ve perakende satiglar agiklanacak
10:00 TCME Beklenti Anketi (Gnceki-%41.88)
1700 ABD - Michigan Tiketici GUven Endeksi (beklenti: 55.6 dnceki: 58.2)
15 Eyl 2022 2024 2020 2019 2048 20417
- Usd,/TL 1826 1340 744 595 5.29 379
% Eur/TL 18235 1541 9.10 667 6.06 455
::.—-: Eur/Usd 0.9993 11376 12210 11218 1146 1201
g Gbp,Usd 11463 13533 13675 13246 1375 1350
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1437 2270 1496 1178 1973 1340
- TL 10 Yilhk Gosterge Tahwil (%) 1150 2432 1290 1231 1648 1174
_: g Turkiye CDS {baz puan) 733 564 303 282 362 168
|E ng ABD 10 Yikk Tahwl (%) 346 151 092 192 268 244
BIST - 100 Endeksi 3363 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 663 £33 1334 849 7.0 110
= MSCI Tarkaye Hisse Senedi Endeksi 2676.830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
_% MSCI Gelizmekte Olan Pyasalar Endeld 1028 1332 1392 1115 962 11%4
E Dow Jones Endeksi 30962 36338 30.606 28538 26903 24719
W Masdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
E SéP Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
— F= DAax 12957 15885 13719 13248 10559 13918
(72]
C Altin (TL) 977.04 78131 454.00 290,29 21813 15883
(U c Altin (Usd) 1664 1830 1501 1518 1282 1303
E = |cimis (TL) 1135 993 €31 342 263 207
6 uE; Glmis (Usd) 192 333 364 179 155 169
t Degisimler
d‘f E Usd,/TL IEF 803 B0 124 398 72
- Eur/TL 208 660 364 10,0 333 225
c E Eur/Usd 122 £.8 88 21 46 141
: q:_) E Ghbp,Usd 153 10 32 21 56 95
TJ TL Gosterge Bono 833 T4 318 TS 633 Ly
o) - TL 10 Yilk Tahwil -1283 1142 &9 427 474 32
e 2 2 |varaye cos 169 261 21 80 194 105
‘.G_'J 2 @ |ABD 10 Yikk Tati 194 &0 100 78 a7 4
(72] : ;
:O BIST - 100 Endeksi 810 58 291 54 -209 852
(D BIST 100 Fiyst Kazang Carpan 193 334 455 214 263 161
= MSCI Torkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -209 434
= _% MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel] -16.6 45 159 159 -16.6 366
E Dow Jones Endeksi -148 187 72 61 88 251
W Masdaq Endelsi 217 214 436 [ 43 287
ﬁ S&P Endelisi 174 26.9 163 289 £3 194
F= DAax 184 158 35 85 -241 2132
Altin (TL) 25,1 T21 56.4 331 I3 210
c Altin (Usd) 9.0 38 252 184 16 133
= |GOmis (TL) 133 574 846 298 275 144
I.IEJ Glms (Usd) A7T 119 478 155 B7 64

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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