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Piyasalara-Genel Bakis

Agustos ayi ABD TUFE yillik 8,1% bekleniyordu, 8,3% geldi.

Bardagin bos tarafi... Piyasalar son 4-5 glindir enflasyon diisecek — FED yavaslayacak iyimserligi icinde idi. FED
endiseleri azalma, risk istahi artis yoninde ilerliyordu. Buna paralel borsalar alicili, tahviller alicili, kiymetli
madenler alicili, Usd saticili, diger para birimleri alicili idi. Piyasalar diine de bu fiyatlama davranisi ile
baslamisti...

TUFE’nin, cekirdek TUFE’nin beklentilerden yiiksek gelmesi ile fiyatlama tam tersine déndii. Risk istahi azaldi,
Usd talebi artti. Zira FED sahinligi stirecek endisesi artti.

Bardagin dolu tarafi.. Esasen 9,1% ardindan 8,5% simdi ise 8,3% seviyesine inen bir ABD TUFE’si var. Yine
disius hatti korundu. Sadece piyasanin bekledigi kadar diismedi. Olan bu.

Enflasyondaki dusiis tek aydan iki aylik ardisik diisen seriye déniisti. FED bundan tatmin olur mu, olursa da ne
kadar tatmin olur sorusuna ‘tatmin olmustur, ikna olmustur’ demek zor. Ama yine de.. Enflasyon distyor
demek i¢in henliz erken olsa da disls sinyali veren enflasyon s6z konusu.

Dunki veri sonrasi FED'in Eylal’de 75 bp faiz artisi yapmasi piyasada mutlak hale geldi. Hatta 100 bp faiz artisi
da spekiile ediliyor. Eylll sonrasi sahinlik stirer endisesi de diger baski unsuru.

Diin bardagin bos tarafina asiri odaklanan piyasa yarin bardagin dolu tarafindan giig bulabilir.

Bugiin ingiltere, ABD-{ife; Cuma AB enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyonlar disinda; ABD perakende satislar,
sanayi Uretimi, kapasite kullanimi... 6ne ¢ikan veriler.

Diin 15:30 6ncesi iyimser, 15:30 sonrasi negatif fiyatlama oldu. Risk istahi belirgin azaldi. Bazi borsalarda sonra
aylarin en sert distsi yasandi. ABD borsalari 4-5% distl. Avrupa borsalari daha sinirli kayip yasadi; yiizde 1,5%
civarl. Bu sabah... diinkli dramatik dlstsler sonrasi ABD vadelileri hafif arti. Asya tarafi diintin etkisinde. Cin

ylizde yarim, Japonya ve Hong Kong ylizde 2’nin lzerinde eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,43%, Dolar Endeksi
109,8, ons altin 1.702 S civarinda islem gériiyor.

Lokal tarafta diin Borsa giinii iyi basladi, zirve yeniledi. Ardindan satislar basladi, ABD TUFE verisi sonrasi satislar
ciddi artti. Borsa devre kesti. Tahviller sinirli saticili seyir izledi; kisa taraf daha saticili oldu. Eurobond fiyatlari
belirgin azaldi. artti. TL ise glinU sinirh kayipla tamamladi.

Cumhurbaskani Erdogan yarin Sangay isbirligi Teskilat’'nin toplantisina katilacak. Putin’le bir araya gelmesi
bekleniyor.

Temmuz ayi sanayi Uretimi oldukga zayif geldi (-6,2%). Yillik oran 8,5%'den 2,4%’e distu.

KGF’nin detaylari bekleniyor.
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2 Yilik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A || EurTry T A o A | BISTI00
18,25 0,15% 18,23 -1,26% 14,36 0,17 11,42 0,04 3.427 -6,09%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisinin beklentilerden yiiksek gelmesi piyasalar
hareketlendirdi. Yatirimcilar enflasyonun dususun sirmesini ve
bdylece enflasyon endiselerinin azalmasini, nihayetinde ise
FED’in yavaslayacagini fiyathyordu. Veri beklentilerden ylksek
gelince bu fiyatlama rafa kalkti. Enflasyon endiselerinin
surdagl, FED endigelerinin arttigi fiyatlama hakim oldu.

Riskli varliklar saticili seyir izledi yatinmcilar Dolar'a gegmeyi
uygun gorduler. Dolar talebi artti. Dolar Endeksi gun iginde
107,7 seviyesine kadar gevsemisti. Artan taleple 110
seviyesine yukseldi. Bu sabah 109,8 civarinda bulunuyor.

Lokal tarafta bu hafta piyasa fiyatlamasina major etki yapacak
nitelikte veri olmadigini soyleyebiliriz. Maliye Bakani Nebati
Bey’in KGF detaylarini agiklamasi bekleniyor.

Kur 18,25 civarinda islem goriyor. Asagida 18,22 ve 18,19;
yukarida 18,27 ve 18,30 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Globalde ABD TUFE verisi sonrasi risk istahi azaldi. Varliklarin
saticili, Usd’'nin alicili oldugu fiyatlama s6z konusu. Tahvil
faizleri belirgin ylkseldi. Genele yayilan bir artis s6z konusu.
Global yatinmcilar ABD enflasyonunun daha fazla disecegini
distinlyorlardi. lyimser fiyatlama hakimdi. Veri beklentileri
kargilasaydi iyimserlik sirebilirdi. Boylece global tahvil faizleri
gevseyebilirdi. Lokal tarafta ise global etkilerin sinirli kaldigi bir
piyasa dinamigi olusmus durumda. Yine de globaldeki olumlu
fiyatlamanin az da olsa tesiri olabilirdi.

Din Hazine 5 yillik sabit kuponlu sukuk ve 2 vadeli tahvil ihrag
etti. Sukukta 19,7 milyar TL, tahvilde 1,3 milyar TL satis yapildi.
Tabhvilin faizi 14,63% oldu.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller diin gind sirasiyla 38
baz puan artisla %14,19 ve 1 baz puan artigla %11,38 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Hizli yukselisin ardindan ilk ciddi dizeltme egilimi bagsliyor
olabilir... Sali gunu saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin giini %6,09'luk kayipla 3,426
puan seviyesinden tamamladidini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda, Temmuz ortasinda 2,380
bélgesinden baslayan ve din itibariyla en ylksek 3,715
seviyesini yeni bir TL zirve olarak test eden piyasada, 41 giinde
%55'e ulasan yukselisin ardindan ilk ciddi diizeltme egiliminin
olusmaya basladigini soOyleyebiliriz. Yasanan gerilemede
XBANK Endeksindeki kayip %7,48 olarak gergeklesirken
XUSIN Endeksindeki kayip ise %5,45 oldu..

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, kisa vadeli énemli bir
trend takip seviyesi olarak izledigimiz 5 gunlik Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 3,470 seviyesinin altinda yasanan
kapanisi piyasadaki ilk O6nemli zayiflama sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Dolayisiyla, kabaca 3,500 bdlgesi Uzerine
kalici bir toparlanma olusmadikga, son dénemdeki sert ralliyi de
dikkate alarak, piyasada kisa vadeli bir realizasyon surecinin
baslamis olabilecegini sdyleyebiliriz. Bu paralelde, asagi yénde
oncelikle 3,350 olmak uzere 3,300 ve 3,250 seviyelerini major
destek bolgeleri olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAltin CDS5Y A il A
0,9987 -1,39% 1,1504 1,51% 1.701 1,17% 708 36 3,43 0,09
Eur/Usd: Altin:

Diin 15:30'da ABD TUFE verisi aciklandi. Piyasa aylk bazda -
0,1% degisim bekliyordu. Degisim 0,1% oldu. Yillik oran ise
8,3%’e indi. Piyasa 8,1%’e inmesini bekliyordu.

Veri 6ncesi olumlu olan fiyatlama veri sonrasi negatife dondu.
Riskli varliklar satildi. Dolar talep edildi.

Dolar Endeksi gunun ile yarisinda 107,7 seviyesine kadar
gevsedi. GUnun sonunda ise 110 seviyesine eristi.

Piyasalar negatif tepki verse de ABD enflasyonu iki aydir

dislyor. Sadece piyasanin bekledigi oranda dusmedi.
Enflasyon endiseleri ve FED endiseleri artti. Ancak
enflasyondaki  dususud g6z ardi  etmemek  gerektigini

disUnuyoruz. Enflasyonda disustn bir dahaki ay stirme ihtimali
var. O ylzden piyasa negatiften iyimserlige donebilir.

Veri tarafinda bugiin ABD UFE, konut kredisi bagvurularr;
ingiltere TUFE agiklanacak. ECB’den Villeroy, Lane konusacak.

Bu sabah 0,998 seviyesindeki paritede 0,995 ve 0,991 seviyeleri
gun ici destek 1,002 ve 1,005 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay - sinirli pozitif seyir olabilir.

Gbp/Usd:

ABD TUFE yillik bazda 8,3% seviyesine gevsedi. Gegen ay
8,5%, onceki ay 9,1% idi. Dusus ikinci aya tasinmis oldu.
Ancak...

Piyasalar daha fazla dusts bekliyordu (8,1%). Beklentiler
kargilanmayinca hava negatife dondi. Enflasyon endiseleri artti,
FED endiseleri artti. Risk istahi azaldi. Ginin kazanani Usd
oldu.

Gin iginde Dolar Endeksi 107,7 seviyesine indi. Veri sonrasi
110 seviyesine yaklasti. Bu sabah 109,8 civarinda islem
goruyor.

Bugiin ingiltere TUFE verisi agiklanacak. Beklenti aylik 0,6%
artis olmasi yoninde. Bdylece yilik oran 10,1%’'den 10%
seviyesine inmis olacak.

Veri tarafinda ayrica ABD UFE, konut kredisi basvurulari
aciklanacak. ECB’den Villeroy, Lane konusacak.

Bu sabah 1,151 seviyesinde bulunan paritede 1,148 ve 1,145
seviyeleri gun ici destek; 1,154 ve 1,157 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay - sinirli pozitif seyir
olabilir.

Din piyasa beklentisi karsilanirsa altin-gimus icin olumlu
fiyatlamanin sirebilecegini; aksi halde fiyatlamanin negatife
dénebilecegini ifade etmistik. Konu ABD TUFE verisi idi.

Aylik degisim 0,1% ile beklentilerin Uzerinde geldi. Yillik oran
8,3% oldu. Piyasa 8,1% seviyesine inmesini bekliyordu. Beklenti
karsilanmis oldu. Piyasa fiyatlamasi negatife dondu. Risk istahi
azaldi; ABD tahvil faizi yukseldi, Usd talep edildi. Altin ve gimus
deger kaybetti.

Piyasa her ne kadar olumsuz tepki verse de ABD enflasyonu
disuglnu 2. aya tasidi. Bu sebeple piyasa agiri reaksiyon
vermis olabilir. Onimiizdeki giinlerde risk istahi artabilir.
Biltenin ilk sayfasinda ifade ettigimiz gibi bardagin bos tarafina
odaklanan piyasa dolu tarafini géz ardi ediyor olabilir. Dolu
tarafin fiyatlanmasi altin-gimus icin yiikselis anlamina geliyor.

Bu sabah 1.702 Usd seviyesindeki ons altinda 1.694 ve 1.685
Usd seviyeleri giin igi destek 1.711 ve 1.718 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirh
pozitif seyir olabilir.

Eurobond:
ABD 2 yilhk tahvil 3,77%, 10 yilik tahvil 3,45% seviyesine
yikseldi. Tahvil faizlerinin globalde goérildiguni soyleyebiliriz.

Yiikselisi ABD TUFE verisinin beklenen kadar diismemesi
tetikledi. Piyasa yilhk enflasyonun 8,1%’e dismesini bekliyordu.
8,3%’e dustl. Sonugta enflasyon dulstiu. Ancak piyasa bekledigi
kadar diusmeyince FED endiselerine geri dondu. Haftaya FED
toplantisi var. 75 bp faiz artisinin altinda yapilmasi artik itiraz
gormuyor. ‘100 bp faiz artisi yapabilir’ sesleri duyuluyor.

Lokal tarafta yeni bir KGF sinyali verildi. Ancak detaylar henlz
paylasmadi.

Tirkiye 5Y CDS diisiis trendini terse gevirdi. ABD TUFE verisi
fiyatlamay: terse gevirdi. CDS din yaklasik 30 puanlik yukselisle
glinii 708 seviyesinde tamamladi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,82-0,90 Usd, orta vadelilerde 1,85-2,06 Usd; uzun vadelilerde
2,85-2,86 Usd azaldi. Yillik verimler sirasiyla 8,83%, 9,94% ve
9,77% oldu.
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ECB Bagekonomisti Philip Lane ECE Money Market Confact Group toplanfis! acilig konugmasim yapacak

15230 ABD - UFE (0onceki: %7.6)
13 Eyl 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1835 1340 744 595 529 a7e
2 |ewm 1823 1511 910 667 606 455
£ |ewsuea 09987 11376 12210 11218 1145 1201
& |evprusa 11505 13533 13675 13245 1275 1350
TL 2 Villk Gosterge Tahdl (%) 1436 2270 1496 1178 1973 1340
= |7 10 Vil Gostesge Tahna (3%) 1142 2432 1250 1221 1648 1174
2 2 |radaye cos (baz puzn) 708 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 vk Tahil (%) 343 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endehsi 3427 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 663 822 1234 849 7.0 110
= | mSciTarkye Hisse Senedi Endetsi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
£ | msci Gelsmekte Oian Piyasalar Ende 1028 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 31105 36338 30606 28538 26903 24719
@ | nasdaq Endetsi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
& |ser enes: 3937 4768 3756 3231 2507 2674
= |oax 13189 15865 13719 13249 10559 13918
Altin (1) 998,61 78131 25400 29029 21813 15883
o |t wsa) 1702 1830 1901 1518 1282 1303
= |cimis () 1133 993 631 342 263 207
& |camis wsa) 193 233 264 178 155 169
Degisimler
_ fusam 362 503 250 124 398 72
2 |ewm 207 6.0 364 100 133 25
Z |ewyusa 422 58 58 21 45 141
& |ebpusd 450 10 32 21 56 35
TL Gosterge Bono 534 774 318 795 613 277
= |7 10 ik Tahna 1290 1142 69 427 474 32
Z 2 |raae cos 144 261 21 80 194 105
= @ |AsD 10 vauk Tahi 192 &0 -100 6 27 4
BIST - 100 Endelssi 245 258 291 254 209 #532
BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 193 a3 455 314 363 161
= | msciTardye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 310 209 134
£ | msci Gelismekte Otan Piyasalar Ende 166 45 159 159 466 66
E Dow Jones Endelsi 144 187 72 81 88 251
@ | Nasdaq Endetsi 217 214 38 352 42 287
8 |ser eneks T4 269 163 289 83 194
= |oax 470 158 35 255 241 212
Altin (1) 278 721 564 331 373 210
o |t s 70 38 352 184 16 133
= |cimis ) 141 574 846 298 275 144
& | camis wsa) 474 419 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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