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Piyasalara-Genel Bakis

Diin FED yetkililerinin konusmalari ve Bej Kitap’in &ne cikti. Onceki giiniin aksine piyasalarin risk istahi artti.

San Francisco FED baskani Daly, enflasyonu asagi ¢ekmek icin ekonomiyi sogutuyoruz dedi. Planladiklari
seyin durgunluk degil yavaslama oldugunu belirtti.

FED baskan yardimci Brainard, sikilasmanin enflasyonu asagl c¢ekmek igin slrecegini soyledi. Ancak
stkilasmanin bir stire sonra asiri hale gelmesi riski iyi yonli hale getirebilecegini dile getirdi.

FED Bej Kitap 12 FED bolgesinden gelen aylik analiz. Ekonominin genel durumunu igeriyor. Glincel rapora
gbre ekonomi genel olarak Temmuz ayi basindan beri degisim gostermiyor. Tiketici harcamalari ¢ogu
bélgede yatay, harcamalar ise istege bagh trtinlerden zorunlu Griinlere kayiyor, imalat karisik sinyal veriyor
(bazi bolgeler yavaslarken bazi bolgeler hizlaniyor) seklinde bir icerige sahip.

Daly’nin s6zleri FED’in sikilagma yaparken bir yandan da ekonomiyi gézettiklerini ifade ediyor. Brainard
ise agresif yaklagimin yaratacag risklerin farkinda olduklarini isaret ediyor. Bej Kitap ise ekonomide

yavaslamanin sinirli oldugunu gésteriyor.

Onceki giin riskli varliklardan uzaklasan ve Usd’ye ydnelen piyasa, diin tam tersi yonde hareket etti.
Hisseler alindi, tahviller alindi; Usd satildi, diger para birimleri alindi.

Bugiin ECB faiz kararini agiklayacak (15:15). Ardindan baskan Lagarde konusacak (15:45). Faiz karinin 75 bp
artis seklinde olmasi bekleniyor. Toplanti metni, bagskanin konusmasi, soru-cevap kismi énem arz ediyor.

Giiniin en 6nemli parametresi FED baskani Powell’in konugmasi olabilir (saat 16:10). Powell, para politikasi
ile ilgili bir konferasinda konusacak.

Veri tarafinda... Avrupa MB faiz karari, Powell’in konusmasi, Cin TUFE, ABD toptan stoklar bugiin ve yarin
takip edilecek.

ABD borsalari diin yiizde 2 civarinda yukseldi. Avrupa borsalari ise zayif kaldi. Almanya ylizde yarim artisla,
Fransa yatay kapand. ingiltere borsasi yiizde bir diisti.

Bu sabah global risk nétr. ABD vadelileri yatay. Asya’da ise karisik seyir var. Japonya ve Hong Kong hafif
eksi. Cin olumlu ayrigiyor, yuzde 2 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,25%, Dolar Endeksi 109,8, ons

altin 1.715 $ civarinda islem gériiyor.

Lokal tarafta diin Borsa tarihi zirvesinde yatay kapandi. Tahviller alicili seyrini korudu. Eurobond fiyatlari
ceyrek Usd civarinda artti. TLise glini yatay tamamladi.

OVP sonrasi KGF’'inn detaylari bekleniyor.

Hazine nakit biitge dengesi Temmuz’'da 28,7 milyar TL fazla verdi.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bugun Avrupa MB faiz karari agiklanacak. Ardindan bagkan
Lagarde konusacak. Buglin ayrica FED baskani Powell da bir
konferansta konusacak. Para piyasalari i¢in yogun ve kritik bir
trafik oldugunu sdyleyebiliriz.

Oncelikle ECB’nin faiz karari (artis 50 mi 75 mi olacak?),
baskanin agiklamalari; ardindan Powell'in agiklamalari takip
edilecek. Hareketli bir gtin olabilir.

Din FED yetkililerinin yaptigi aciklamalar ‘dengeli’ olarak
tanimlanabilir. Asiri sahin icerikte olmadiklarini sdyleyebiliriz.
Dolayisiyla piyasanin risk istahi artti. Usd talebi biraz azald.
Dolar Endeksi 110 seviyesinin altina sarkti. Endeks bu sabah
109,8 civarinda bulunuyor.

Lokalde gectigimiz hafta OVP agiklanmisti. Yeni gundem ise
KGF. Detaylarin agiklanmasi bekleniyor.

Kur 18,23 civarinda islem goriyor. Asagida 18,18 ve 18,15;
yukarida 18,25 ve 18,29 gun ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Tahvillere olan istah suriyor. 2 yillik ve 10 yillik arasindaki fark
azaldi. Fark 2 puan civarina indi. Ekonomi Yonetimi’nin aldigi
kararlar kurumsal yatinmcilari tahvil alimina yoneltiyor. Mevcut
kural seti strdikge alimlar devam edebilir.

Ancak gelinen seviyeler enflasyonu g6z o6nune aldigimizda
ciddi farkh duruma yol agiyor. Zira enflasyon yizde 80
seviyesinde. Tahvil faizleri ise ytzde 10-15 araliginda.

Global tarafta bugln haber akigi yogun. ECB faiz karari
gelecek. Bankanin baskani Lagarde konusacak. Ayrica FED
bagkani Powell'in da bir konugsmasi var. Bu sebeple global taraf
hareketli bir glin yasayabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giini sirasiyla 22
baz puan azalisla %13,50 ve 141 baz puan dususle %11,43 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Devam eden gugli ylkseligin ilk 6nemli direnci 3,450
seviyesinde... Kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki gUgli
seyrini surduren BIST 100 Endeksi, Carsamba gunund %0.34
oraninda deger artigiyla tamamladi.

Son gunlerdeki sert yikselisin ardindan dengeli bir seyrin
hakim oldugu piyasada, 3,402 puan ile tim zamanlarin en
yiksek kapanis rekoru giincellenmis oldu. Hafta igerisindeki
geri cekilmelerde 3,250 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdlrlyoruz. 3,250 Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin strdurecegi alim egilimi ise piyasada
3,450 ara direng noktasini asarak 3,500/3,600 hedef bandinin
test edilme potansiyelini koruyacaktir.

3,250 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada son dénemde
yasanan yukselisin ardindan ara bir realizasyon egilimi
olusturabilecegini géz 6ninde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
3,250 seviyesinin ayni zamanda yikselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz.
Destekler: 3,350- 3,300-3,250 / Direngler: 3,430- 3,450- 3,500
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Buguin para piyasalari hareketli bir glin yasayabilir.

Saat: 15:15 ECB faiz kararini agiklayacak. Faiz artiginin 75 bp
olmasi bekleniyor. Farkl bir artis hareket kaynag olabilir.

Saat: 15:45 Kararin ardindan bagkan Lagarde konusacak ve
soru-cevap kismina gegilecek. Yeni, surpriz bir s6z hareket
yaratabilir.

Saat: 16:10 Lagarde’in hemen ardindan Powell bir konferasta
konusacak. FED’in guncel bakisi ile ilgili ipuglari hareket
yaratabilir.

Din FED yetkililerinin aciklamalari dengeli oldu diyebiliriz.
Enflasyon  konusundaki  kararhlik  vurgulanmakla birlikte
sikilasmanin hedefinin durgunluk olmadigr acgiklamasi dikkat
cekti. Bej Kitap ABD ekonomisinde sinirli bir yavaslama
olduguna isaret etti.

Onceki giiniin aksine piyasa riskli varliklara yoneldi, Usd’den
biraz uzaklasti. Dolarin kaybi ise sinirli kaldi. Dolar Endeksi
109,8 seviyesine gevsedi.

Bu sabah 0,999 seviyesindeki paritede 0,995 ve 0,992 seviyeleri
gln ici destek 1,004 ve 1,007 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun yukarida ifade ettigimiz agiklamalar-
konusmalar Oncesi yatay seyir olabilir. Devaminda
aciklamalara gore hareket-seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

1985... 37 yil. Gbp Usd karsisinda 1985 yilindaki seviyelerine
indi. Ekonomik aktivite, ekonomik gortinim, beklentiler ve tim
bunlara bagli para politikasi Usd lehine fiyatlama sagliyor.
Mevcut yapida bu fiyatlama biraz daha strebilir.

Din FED yetkililerinden gelen agiklamalar piyasalarda iyimserlik
yarattl. Zira konusmalar agresif sahin olmadi. Dengeli
olduklarini sdyleyebiliriz. Piyasa istah artti. Usd talebi bir miktar
azaldi. Dolar Endeksi 110 seviyesinin altina indi.

Bugin ECB faiz karan (15:15), baskan Lagarde’in
konusmasi (15:15), FED baskani Powell’in konusmasi
(16:10) guin iginde takip edilecek major basliklar. ECB’nin
faiz artisinin kag olacagi (50 bp / 75 bp), Lagarde’in soézleri,
Powell’in verecegi sinyaller hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,15 seviyesinde bulunan paritede 1,147 ve 1,145
seviyeleri gun i¢i destek; 1,153 ve 1,156 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yukarida ifade ettigimiz
aciklamalar-konugsmalar ~ 6ncesi  yatay seyir  olabilir.
Devaminda agiklamalara gore hareket-seyir bekliyoruz.

Onceki giin tahvil faizleri yikselmis, Usd giiglenmisti. Diin ise
tersi oldu. Yatinnmcilarin FED endiseleri azaldi. Zira FED’den
gelen aciklamalar asiri sahin bulunmadi. Dengeli bulundu
diyebiliriz. Ayrica FED Bej Kitap da 1hml bir yavaslama
olduguna isaret etti. Piyasada riskli varlik talebi artti, Usd biraz
satildi. Kiymetli madenler olumlu bir giin yasadi.

Bugiin ise gerek ECB (faiz karari 15:15, bagkanin
konusmasi 15:45) gerek FED (baskanin konusmasi 16:10)
kaynakli haber akigi piyasalarda hareket yaratabilir.

Bugin ECB’nin 75 bp faiz artisi yapmasi bekleniyor, 2 hafta
sonra FED faiz kararinin da 75 bp artis seklinde olmasi
bekleniyor. Sikilasma suriyor. Sirecin altin-gimis aleyhine
oldugunu soyleyebiliriz. Ancak yavaslama, resesyon olasiligi ise
lehte fiyatlama saglayabilir.

Bu sabah 1.714 Usd seviyesindeki ons altinda 1.708 ve 1.700
Usd seviyeleri giin igi destek 1.722 ve 1.731 Usd seviyeleri gin
ici diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yukarida ifade
ettigimiz agiklamalar-konusmalar Oncesi yatay seyir olabilir.
Devaminda agiklamalara gore hareket-seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bugin ECB faiz karari, Lagarde’in konusmasi; Powell'in
konugsmasi takip edilecek. Saat 15:15'de ECB faiz kararini
aciklayacak. Piyasa 75 bp faiz artigi yapilmasini bekliyor.
Ardindan bagkan Lagarde konusacak (15:45). Enerji krizinin
golgesinde kis yaklasirken Avrupa ekonomisinin goriinimu daha
zorlu sartlara evriliyor. Ancak enflasyon tarihi seviyelere erismis
durumda. Bankanin bakisini bugiin goérecegiz. FED bagskani
Powell 16:10'da konusacak. Para politikasi konferansinda
verecegi mesajlar dikkat ¢cekebilir.

Diin ABD tahvil faizi asag geldi. Onceki giin 3,35% seviyesine
yukselmisti. Dun ise 3,25% seviyesine gevsedi. FED’den Daly
ve Brainard’in agiklamalari dengeli idi. Piyasada FED endiseleri
biraz azaldi. Tahviller alicili oldu.

Lokal tarafta yeni bir KGF sinyali verildi. Nebati Bey, sinyali verdi
ancak detay paylasmadi.

Tarkiye 5Y CDS biraz distl, dinl 744 seviyesinde tamamladi.
Global tarafta da benzer egilim vardi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,8-0,14 Usd, orta vadelilerde 0,22-0,35 Usd; uzun
vadelilerde 0,22-0,30 Usd artti. Yillik verimler sirasiyla 9,20%,
9,86% ve 9,95% oldu.

a2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Gundem™=-Gostergeler

14:30 TR - Yabanci yatimmciann bono ve hisse stoki (2 Evid])
15:15 Avrupa Merker Bankas! Folitika Faizi (bekienti-% 1. 25 dnoeki: %0 30)
15:15 Avrupa NMerkez Bankas! Mevdual Faiz Orari (bekienti-%0. 73 dncekl:%0.0)
15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan
15:45 ECE Bagkam Lagarde konugacak

- Fed Bagkamn Jerome Powell konugacak

Gundem

T Eyl 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- Usd, TL 1823 1340 744 5.95 529 379
% Eur/TL 1821 1511 9.10 667 6.06 455
Z |ewsusa 0.9989 11376 13210 11218 1148 1201
& |ebpusa 11505 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yilik Gasterge Tahwil (%) 1350 2270 1496 1178 1973 1340
- TL 10 Yilkk Gosterge Tahvil (%) 1143 24332 12830 1224 1648 1174
2 2 |Tarkye cDS (baz puzn) 744 564 303 282 362 168
IE tg ABD 10 Yilik Tahwl (%) 323 151 0.92 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 3403 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 663 822 1234 849 7.0 110
= |Msci Tirkye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569784
£ | mse1 Gelismete Otan Piyasatar Endey 1028 1232 1292 1115 962 1154
(7) % Dow Jones Endeksi 31581 36338 30606 28538 26903 24719
cC ‘: Nasdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
® 8 |saPEndeisi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
E = |oax 12916 15885 13719 13249 10559 13918
— Altin {TL) 100529 78131 45400 25029 21813 15883
o Altin {Usd) 1715 1830 1901 1518 1282 1303
t g Gamas (TL) 1045 993 631 342 263 207
() 5 EE [usd) 185 233 264 179 155 169
D_ Degisimler
- E — Usd,/TL 360 803 50 124 398 T2
B % Eur/TL 205 66.0 364 1000 333 225
— E Eur/Usd -1232 £8 88 21 46 141
m 2 Ghp,/Usd -15.0 -10 32 21 56 95
9 TL Gosterge Bono 920 774 318 795 633 277
(O] = TL 10 Yilik Tahvi -1289 1142 69 427 474 32
"a _E E Tirkiye COS 180 261 21 80 194 -105
:0 = m |ABD 10 vilik Tawi 171 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 832 58 291 54 -209 852
e — BIST 100 Fiyst Kazang Carpant -193 334 455 214 363 161
r= = MSCI Tirkive Hisse Senedi Endelsi 288 228 126 210 -209 434
% MSCI Gelismekte Olan Pyasalar Endeld -166 45 159 159 -16.6 366
§ Dow Jones Endeksi -131 187 72 61 88 251
W Nasdaqg Endeksi -217 214 436 352 43 287
ﬁ S&P Endelsi 174 269 163 289 £3 194
= DAX, -187 158 35 255 -241 212
Altin {TL) 287 721 56.4 331 373 210
o [0 s £3 Y 252 184 46 133
= Gamas (TL) 52 574 8486 298 275 144
I.IE.I GUmus (Usd) -20.7 -119 478 155 BT 6.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig Bolimiu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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