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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalar diin ABD odakli haber akisi énciiligliinde fiyatlandi. Risk istahi sinirli olumlu oldu. Borsalar
sinirli yukselisler kaydederken, tahvil faizleri hafif artti, Dolar Endeksi ise yatay seyretti.

Fiyatlamanin arka planinda ise

- Wallmart (ABD’de temel tiliketici tGriin sektoériinde) ve Home Depot (ABD’de keyfi tiketici trliin sektoriinde)
2C bilancolari tahminleri asti. Ozellikle Wallmart genis satis ag! ile tiiketicilerin harcama durumlarini ortaya
koydugu igin kiymetli. Bir nevi tiketici davranisini ortaya koyan makro veri olarak tanimlayabiliriz.

- ABD sanayi Uretimi beklentilerden iyi geldi. Diger yandan konut baslangiglari beklenti alti kaldi ama konut
sektori bir iki aydir yavaslama gosterdigi icin veri goz ardi edildi diyebiliriz.

- Biden ‘enflasyonu distirme yasasi’ni imzaladi.

Gunlik fiyatlama davranisi disinda resesyon konusu, ylksek enflasyon konusu Ust baslik olarak fiyatlamaya tesir
ediyor. MP Morgan CEQ’su ekonominin glincelde gliclii oldugunu ancak gelecek dénem igin farkh distiniilmesi
gerektigini ifade etti. Mevcut belirsizligin, Ukrayna ve Tayvan sorunlari derinlesirse ¢ikmaza déniisebilecegini
belirtti. Bu sozler bir anlamda piyasada genel olarak konusulan bir gergeve. Bu sebeple piyasa fiyatlamasinda bu
bakisin payinin oldugunu séyleyebiliriz. Yine bu fikrin ziddi da var. Enflasyon tepe yapti, faiz artislarinin etkisi
azalacak gorist de piyasada taraftar buluyor.

Biden imzaladig ‘enflasyonu diisirme yasasl’ ayni zamanda tarihin en buyk iklim paketi olarak tanimlaniyor.
Yasa iklim, saglik ve vergi basliklarindan olusuyor. Yeni diizenlemelerin bitge agigini 10 yilda 300 milyar Usd
azaltilmasi ongoriillyor.

Bu hafta veri akigi yogun. FED toplanti tutanaklari (bugiin) olmak tizere ABD’de perakende satiglar, dnci
endeks énce cikiyor. AB’de ise 2C biiyiime, TUFE’yi takip edecegiz. ingiltere’de TUFE, perakende satislar 6nemli.

ABD borsalari diin gline zayif baslasalar da gliniin sonunda pozitif bélgede oldular. Nasdaq, S&P, Dow ylizde
yarim civarinda primlendiler. Avrupa tarafi da glini kazangla kapatti. Ancak kazanglar daha sinirli oldu; ytizde
ceyrek civarinda. Bu sabah kiiresel istah notr. ABD vadelileri yatay, hafif artilar - eksiler var. Asya tarafi da

benzer durumda. Hong Kong hafif, Cin ylzde geyrek arti. Japonya hafif negatif. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,78%,
Dolar Endeksi 106,5, ons altin 1.782S civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta bu hafta PPK faiz karari 6ne gikiyor. TCMB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor. MB, yiiksek kur ve
yiiksek enflasyon sorununu makroihtiyati tedbirlerle cozmeye ¢alisiyor.

Diin yeni bir S400 anlasmasi imzalandi seklindeki haber lokal piyasalarda baski yaratti. Rus haber ajansi
TASS’In haberini Savunma Sanayi Bagkanligi yalanladi. Yalanlama sonrasi lokal varliklari kayiplarini geri aldi.

Hazine diin diizenledigi 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde 1 milyar TL satis yapti. Talep ise 4,6 kat
geldi. ihalede kiymetin reel getirisi -0,58% oldu.

Moody’s bankalarin ve belediyelerin kredi notunu indirdi. Oncesinde iilke notumuzu indirmisti.

Cumhurbagkani Erdogan yarin Ukrayna’ya gidecek.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry #p Tabl A Tatl => | BIST100
17,95 -0,03% 18,28 0,21% 19,56 0,11 16,90 0,00 2.913 1,96%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Globalde ABD odakh fiyatlama davranisi devam ediyor. Din
aciklanan bilangolar ve makro veriler piyasalarin risk istahina
sinirh destek oldu. Wall Mart ve Home Depot bilangolari
beklentilerden iyi geldi. Veri tarafinda ise sanayi Uretimi
tahminleri asti. Konut verisi ise zayif geldi. Dolar Endeksi diin
sabah 106,5 civarinda idi, bu sabah ise 106,4 seviyesinde
bulunuyor.

Ana resimde resesyon tartismalari/endiseleri surlyor. Hem
merkez bankalarinin sahinliklerini hem Ulke ekonomilerinin
durumunu g6z o6nine aldigimizda Usd’nin avantajli oldugunu
soyleyebiliriz. Usd global ¢apta glclu kalmayi strdirtyor.

Bugun FED toplanti tutanaklar agiklanacak. Tutanaklar
haftanin kritik bashgdi. Ayrica hafta boyu agiklanacak veriler
Usd’de hareket yaratabilir.

Lokal taraf PPK toplantisini bekliyor. Karar Persembe 14’de
aciklanacak. MB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor. So6zlu
yonlendirme kismi 6nemli olabilir. Merkez faizde degil de
metinde yeni-farkli bir sey soyleyebilir. Yine de metinde major
bir farklilik beklenmiyor. Bu sebeple karar éncesi - sonrasi TL
mevcut kosullarda fiyatlanmay! strdurebilir.

Din yeni S400 anlagmasi imzalandigina yonelik haber akisi
lokal varliklar Uzerinde baski yaratti. Bu suregte TL, Usd
karsisinda gugli kalirken, Eur kargisinda biraz zayif kaldi.
Haber sonradan yalanlandi.

Usd globalde oldugu gibi TL karsinda da avantajli konuma
sahip. Kur 17,95 civarinda islem goriyor. Yukarida 17,99 ve
18,08; asagida 17,92 ve 17,88 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

Hazine diin diizenledigi 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvili
ihrac etti. 1 milyar TL satig yapildi. Talep ise 4,6 kat geldi.
Kiymetin faizi ise reel olarak -0,58% oldu. Enflasyona
endeksli kiymetlere olan igtah siiriiyor.

Global tarafta ise risk istahi sinirh olumlu bir gun geride
birakildi. Tahvil faizleri hafif ylUkselis kaydetti. ABD 10 yillhk
tahvil faizi 2,82% seviyesine yukseldi. Faiz dun 2,78% idi.

Resesyon tartismalari strerken makro veriler yakinda takip
ediliyor. Edilmek zorunda kaliniyor. Zira merkez bankalari
(FED, ECB) makro verilerin seyrine gore hareket edeceklerini
aciklamisg durumdalar.

Lokal tarafta Persembe gini PPK faiz kararini agiklayacak.
TCMB politika faizini 14% seviyesinde tutmaya devam ediyor.
Yan onlemlerle ylksek kur, ylksek enflasyon miicadelesini
surdurdyor. Piyasa faizi ise politika faizinin Uzerinde bulunuyor.
Tahvil faizleri ise 17-20% civarinda seyrediyor.

Globalde resesyon ihtimali artarsa merkezlerin sahinlikleri
torpulenebilir. Bu halde lokal taraf tGzerindeki baski azalabilir.
Diger turl tahvil faizlerinde yukselis riski bulunuyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giini sirasiyla 11
baz puan artisla %19,56 ve yatay %16,90 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

GUn iginde yasanan sert dlzeltmeyi takiben BIST'te 2,913
puandan TL bazi yeni rekor... Sali guni oldukca volatil bir
gliniin ardindan kapanisi %1,96'lik yikselisle 2,913 puandan
tamamlamayl basaran hisse senedi piyasasinda, ayni
zamanda TL bazinda yeni bir tarihi zirveye imza atildigini
gorlyoruz.

Seans iginde 2,750'lerde bulunan ana destek bolgesine dogru
sert bir gerilemenin yasandidi piyasada, daha sonrasinda ise,
dikkate deger bir toparlanmanin yasandigini ve kapanisin
2,900 direncinin Uzerine gikarak TL bazinda yeni bir rekor
seviyeden yasandigini goruyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, ilk dnemli destek olarak,
bir dnceki zirve bdlgesinin bulundugu 2,900 seviyesini izliyor ve
bu seviye Uzerinde piyasadaki yukari yonli egilimin ilk etapta
2,950 hedefiyle devam edebilecegini distinlyoruz.

Asagdi yonde baktigimizda ise, 5 gunlik Ussel hareketli

ortalamanin bulundugu 2860 seviyesini kapanis bazinda
stratejik bir stop-loss seviyesi olarak takip etmeyi éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A\ || Gbpusd /A | ONSAltin CDS5Y A il A
1,0180 0,23% 1,2120 0,61% 1.779 -0,15% 710 710 2,82 0,04
Eur/Usd: Altin:

Ren nehrinde su seviyesi dusuyor. Hatta kritik seviyenin altina
inmis durumda. Nehirde mavnalar elektrik santrallerine kémur
tasiyor. Su seviyesinin dismesi enerji Uretimini azaltiyor.
Kuraklik Almanya ve AB igin bir sorun.

Bolge hem yliksek enflasyon, Rusya ile enerji problemi, kuraklk
gibi sebeplerle zorlu gunlerden geciyor. Glindemlerinde ayrica
globaldeki basliklar da yer aliyor.

Rusya’ya enerji bagimligi bolgeyi zorlu bir kisa surtkliyor.
Alman ZEW endeksi is dunyasinin durumunu ortaya koyuyor.
Din agiklanan veri sert dusts goOsterdi. Son 14 yilin dip
seviyesine inildi.

ABD tarafinda agiklanan sanayi Uretimi verisi beklentilerden iyi
geldi. Konut sektéri verisi ise beklentilerin biraz altinda kaldi.

Bugiin FED toplanti tutanaklar aciklanacak; haftanin kiymetli
verisi bu. Ayrica ABD’de perakende satislar, 6ncu endeks 6nce
cikiyor. AB'de ise 2C biiyiime, TUFE'yi takip edecegiz. Bugiin
AB 2C biiyiime, ABD perakende satislar, ingiltere TUFE
aciklanacak.

Bu sabah 1,017 seviyesindeki paritede 1,014 ve 1,01 seviyeleri
gln ici destek 1,019 ve 1,023 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Merkez ~ bankalarinin  sahinlestigi  ardindan  resesyon
endiselerinin  6ne ¢iktigi suregte Usd glgli performans
gosteriyor. Hem Ulkenin ekonomik durumu gorece daha canli,
hem merkez bankasi daha sahin hem de para birimi daha talep
goren konumda. Bunlarin yansimasi olarak Usd alicili seyrini
koruyor. Ingiltere’de ise ekonomi gérece daha zayif. Merkez
bankasi sahin ama ekonominin durumu FED kadar/gibi sahin
olmasina imkan vermiyor.

Usd Gbp karsisinda gugli kalmayi slrdlriyor. Resesyon
konusunda haber akisi bu dengeyi degistirebilir. Bu durumda
kimin daha gok resesyon riski tagsimasina bakilacak. ingiltere az
riskli gorulir ise Gbp avantaj saglayabilir.

Bugiin FED toplanti tutanaklari agiklanacak; haftanin kiymetli
verisi bu. Ayrica ABD’de perakende satiglar, 6ncl endeks 6nce
cikiyor. AB'de ise 2C biiyiime, TUFE'yi takip edecegiz. Bugiin
AB 2C biiyiime, ABD perakende satiglar, ingiltere TUFE
aciklanacak.

Bu sabah 1,21 seviyesinde bulunan paritede 1,207 ve 1,205
seviyeleri gun ici destek; 1,213 ve 1,215 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Son 1 aylk periyotta 1700$ seviyesinden 1800% seviyesine
erisen ons altin geri gekilme kaydediyor. Burada enflasyon
baskisinin biraz olsun azalmasi, Tayvan gerginligi katki sagladi.
Son gunlerde ise gerginlik geri plana itildi, Usd sinirli
primleniyor. Benzer gorunti gumuste de var. Ayni periyotta
onsu 18%'dan 21$ seviyesine yikseldi. Son bir iki gundir ise
geri cekiliyor. Gerekgeler de ayni diyebiliriz.

Ana resimde resesyon tartismalari yer aliyor. Zira yuksek
enflasyon ve sikilasan para politikalari buna yol agiyor.
Resesyon konusu gindemde kalmayi strdurebilir. Bu durumda
kiymetli madenler igin lehte fiyatlama ihtimalinden s6z edebiliriz.
Ancak resesyonun biraz ciddi ve hizli bir sekilde cereyan etmesi
s6z konusu ihtimali saglayabilir.

Bu sabah 1.777 Usd seviyesindeki ons altinda 1.775 ve 1.763
Usd seviyeleri gun ici destek 1.785 ve 1.792 Usd seviyeleri gun
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Rus haber ajansi TASS, ulkemizin 2. S400 flze sistemi
anlasmasi imzaladigi haberini paylasti. Haber lokal varliklara
baski yapti. Eurobondlar da, CDS de bu baskiyi hissetti. Haber
sonradan yalanlandi. Ancak kayiplarin geri alinmasi sinirh kaldi.

Moody’s Ulke notumuzu disturmustl. Buna bagh olarak din de
sirketlerin ve belediyelerin (Istanbul, Izmir) kredi notunu
disirda.

Globalde enflasyon, resesyon tartismalari - endiseleri devam
ediyor. Tahvil faizleri son glinlerde resesyon endiseleri ile sinirli
gevseme kaydediyor. Gidisatt makro veriler tayin edecek.
Dolayisi ile yakindan takip gerektiriyor. Bugtin FED tutanaklari
aciklanacak. Piyasada hareket yaratabilir. Bugun ayrica AB 2C
bilylime, ABD perakende satislar, ingiltere TUFE agiklanacak.

Lokal tarafta ise Persembe gini PPK kararini gorecegiz.
TCMB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor. Benzer durum metin
icin de gegerli. Major bir degisiklik beklenmiyor.

Son birkag gundir CDS sinirli yikselis kaydediyor. Dinku S400
haberi belirgin ylkselise yol agti. Turkiye 5 yilik CDS’i 710
seviyesine yukseldi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,99-1,17
Usd, orta vadelilerde 1,62-1,70 Usd; uzun vadelilerde 1,60-1,90
Usd azaldi. Yillik verimler sirasiyla 8,750%, 9,26% ve 9,60%
oldu.
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e
(&)
-8 Saat Data Beklenti Onceki
H=) : -
O 09:00 Ingiltere  TUFE 9,8% 0,4%
12:00 AB 2C Biylme 0,7% 0,7%
15:30 ABD Perakende Satislar 0,1% 1,0%
16 Agu 2022 2021 2020 2019 2018 2017
- U=/ TL 1795 13.40 744 .95 529 379
% Eur/TL 18238 1511 910 66T 6.06 455
:E Eur/Usd 10180 11376 12210 11218 1148 1201
g Ghbp/Usd 12120 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 1856 2270 1496 1178 1973 1340
- TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 16.90 2432 1290 1229 1648 1174
2 2 |vordve COS (baz puan) 710 564 303 282 362 168
IE Eg ABD 10 Yillik Tahwil (%) 282 151 092 192 268 241
BiST - 100 Endeksi 2913 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 663 822 1234 849 7.0 110
= MSCI Torkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1591494 1502748 1241473 1569781
%’ MSCI| Gelizmekte Olan Piyasatar Endely 1028 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endelsi 34152 36338 30.606 28538 26903 24713
W Masd=aq Endelsi 12249 15645 12 8BB 8973 6635 6923
ﬁ S&F Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2574
(7) = DAax 13.910 15.885 13719 13249 10559 13.918
C Altin {TL) 102677 78131 45400 5029 21813 15883
m o [Attn (usd) 1779 1830 1904 1518 1283 1303
E = |eamis (m) 1166 9.93 631 342 263 207
6 I.IEJ GUms (Usd) 202 233 264 179 155 169
t Degisimler
m . Usd,/TL 339 803 250 124 398 7.2
& % Eur/TL 20 660 364 100 333 225
(- 2 |ewyusd 105 &8 88 21 45 141
O &  |eopusa 104 10 32 21 56 95
Q TL Gosterge Bono 314 T4 318 -T95 633 7
8) - TL 10 Yihk Tahwil 742 1142 &3 -437 474 32
hast 2 2 |vaaye cDs 146 261 21 80 194 105
GJ |£ Eg ABD 10 Yilkk Tahwil 130 &0 -100 TG 7 -4
-+
.8 BIST - 100 Endeksi 56.8 258 291 254 -209 852
y BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 193 334 455 214 363 161
(D - MSCI Torkaye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -209 434
= _,% MSC| Gelizmekte Olan Piyasalar Endelq 166 46 159 159 -166 366
E Dow Jones Endelisi €0 187 T2 61 88 251
L Masdaqg Endeksi 217 214 436 352 42 287
ﬁ S&P Endeksi 174 269 163 289 53 194
= DA 124 158 35 85 -244 212
Altin (TL) 314 721 564 331 373 210
o [Attn (Usd) 28 a8 252 184 16 133
= |cimiis (TL) 174 574 846 298 215 144
I.IEJ GlUms (Usd) -133 -11.9 478 155 87 6.4
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yoénetimi Satis Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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