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Piyasalara-Genel Bakis

+17%

16 Haziran S&P 500 kapanisi: 3.667
12 Agustos S&P 500 kapanisi: 4.280

16 Haziran aksami FED kararlari ile baslayan yukari hareket ABD borsalarinda ylizde 15-20 araliginda yukselis
sagladi. Diger llke borsalarinda da kazanimlar s6z konusu.

Masanin lizerinde yiiksek enflasyon-resesyon, arz problemleri, yiiksek enerji-gida fiyatlari; siyasi tarafta
devam eden Rusya-Ukrayna savas, yeni jeopolitik gelismeler (Tayvan) olmaya devam ediyor. Ana konu
bagliklari bunlar.

Makro veriler ise bu siregte piyasa tarafindan yakindan takip ediliyor. Zira basta FED ve ECB para
politikasinda bir sonraki adimin verilere bagh olacagini aciklamis durumda. Yukarida yazdigimiz 16 Haziran
tarihinden bu yana veriler -bazilan gliclii gelse de (6rnegin ABD istihdam)- piyasa istahini destekleyecek sekilde
biraz zayif ve beklenti alti geldiler. Verilerin piyasayi yonlendirmesi baglaminda ABD verilerinin basat
konumda oldugunu belirtelim. Dolayisi ile burada s6zlini ettigimiz veriler bir anlamda ABD verileri.

Beklenti Ustl veriler yani gligli ekonomik aktivite oldugu bu sebeple merkez bankalarinin (6zellikle FED) daha
da sahinlesecegi algisi yaratiyor. Resesyon endisesi artiyor, piyasada risk istahi baskilaniyor. Beklenti alti veriler
ise sahinlik torpllenecek algisi yaratiyor, piyasa istahi artiyor.

Yaklasik son 60 giindiir piyasalarin istahini destekleyici nitelikte veri akisi oldu. Bu durumda bundan sonra ne
olabilir sorusu ortaya cikiyor. Risk istahini bozmayacak, biraz beklenti alti kalan veri trendi en ideal trend. Su
ana kadar kabaca bu sekilde oldu. Bundan sonra da verilerin trendi bu yonde olur ise kisa vadede borsalar
yesil kapatmayi sirdirebilir. Ancak yavaslayan ekonominin, riskli varliklar icin (borsalar) son tahlilde olumlu
seyir saglayamayacagini belirtelim. Yani piyasalardaki iyimserlik bozulabilir.

Bu hafta veri akigi yogun. FED toplanti tutanaklari (Carsamba) olmak tizere ABD’de perakende satiglar, oncii
endeks, konut satislari énce cikiyor. AB’de ise 2C biiyiime, TUFE ve Almanya ZEW endeksini takip edecegiz.
ingiltere’de TUFE, issizlik, perakende satislar nemli.

Cuma giniU piyasalar ‘zayif veri = azalan sahinlik’ algisi ile olumlu kapatti. ABD borsalari yiizde 1,5-2,0
primlendi. Avrupa borsalarinda kazanglar daha sinirli oldu; ylizde yarim civarinda deger artisi oldu. Bu sabah
ise kiiresel risk istahi sinirh negatif basliyor. ABD vadelileri ylizde geyrek civarinda eksi. Asya borsalari ise
karisik seyrediyor. Cin verileri zayif geldi. Cin yatay, Hong Kong hafif eksi, Japonya yiizde 1 civarinda arti. ABD
10 yillik tahvil faizi 2,84%, Dolar Endeksi 105,75, ons altin 1.795$ civarinda islem gériiyor.

Lokal tarafta bu hafta PPK faiz karari 6ne gikiyor. TCMB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor. MB, yiiksek kur
ve yiiksek enflasyon sorununu makroihtiyati tedbirlerle ¢g6zmeye galisiyor. Konut satislari, merkezi hilkiimet
bitgesi haftanin diger verileri.

Moody’s tlkemizin kredi notunu 1 basamak disirdi (B2 >> B3). Gériinim ise duragan oldu. Kredi notumuz
yatirim yapilabilir seviyenin 6 kademe altina inmis oldu.
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UsdTry EurTry  Ah 270 Soserse

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
17,95 0,37% 18,40 0,81% 20,07 0,24 16,72 0,05 2.864 -0,13%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bdlltenin giris kisminda Haziran FED toplantisindan bu yana
ABD borsalarinin yizde 15-50 araliginda yukseldigini ifade
etmistik. Ayni dénemde Dolar Endeksi stabil durmayi basardi.
Hatta Endeks daha yukarida. Yani piyasa istahi artsa da Usd
global gapta gliglu kalmay! surdiriyor. Dolar Endeksi bu sabah
105,75 civarinda bulunuyor. Carsamba gini FED toplanti
tutanaklar haftanin kritik bashgi. veri akisi yogun bir haftaya
bagliyoruz. Verilerin beklenti Gstl-altt olmasi globalde Usd'yi
hareketlendirebilir.

Lokal taraf PPK toplantisini bekliyor. Bankanin faizi
degistirmesi beklenmiyor. S6zli yonlendirme kismi 6nemli
olabilir. MB, faizde degil de metinde yeni-farkli bir sey yapabilir.
Metinde major bir farkhlik beklenmiyor. Bu sebeple karar dncesi
—sonrasl TL mevcut kosullarda fiyatlanmayi strdurebilir.

Usd globalde oldugu gibi TL karginda da avantajli konuma
sahip. Kur 17,95 civarinda iglem goriyor.

Global piyasalar ‘zayif gelen makro verilerle’ olumlu
fiyatlaniyor. Bu cergevede tahvil faizleri ise dlsus gosteriyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi 2,85% civarina inmis durumda.
Resesyon konusuldukga baski sirebilir. Guglu veriler ise tekrar
yukselis saglayabilir.

Lokal tarafta TCMB politika faizini 14% seviyesinde tutmaya
devam ediyor. Yan o6nlemlerle ylksek kur, yiksek enflasyon
mucadelesini surdurlyor. Piyasa faizi ise politika faizinin
Uzerinde bulunuyor. Tahvil faizleri ise 17-20% civarinda
seyrediyor.

Globalde resesyon ihtimali artarsa merkezlerin sahinlikleri
torpulenebilir. Bu halde lokal taraf Gzerindeki baski azalabilir.
Diger turll tahvil faizlerinde yikselis riski bulunuyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma giini sirasiyla 24
baz puan dususle %20,07 ve 5 baz puan artigla %16,72 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Son dénemde yasanan hizli yukselisin ardindan piyasada kar
satiglari gozleniyor... Cuma gini dalgali bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi gunu %0,15'lik kayipla 2,864 seviyesinden
tamamladi

Son ddénemde yasanan yulkselise liderlik eden XBANK
Endeksinin Cuma gunu %1,54'I0k kar satislariyla karsilastigi
gorulirken, XUSIN Endeksinde ise, %0,23'lUk artis kaydedildi.
Genel olarak baktigimizda ise, Temmuz ortasinda 2,380
seviyelerinden baglayan yukselisin 20 giinde yaklasik %21'lik
bir getirinin ardindan 2,900 boélgesinde kisa vadeli direnglerine
yaklasmis olabilecegini disinmeye devam ediyoruz. Keza
haftanin son gininde seans ici grafiklerde fiyatlarla momentum
gostergeleri arasinda olugan negatif uyumsuzluklarin ardindan
kademeli bir duizeltme egiliminin etkili oldugunu gorduk.
Onlimiizdeki siiregte de, 2,900 boélgesi altinda, hisse bazinda
yogunlasan realizasyon hareketlerinin devam edebilecegine
inantyoruz.

Asagdl yonde ilk onemli destek bolgesi olarak 2,830/2,800

araligini, ana destek olarak da 2,750 bolgesini izlemeye devam
ediyoruz.
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EurUsd W | Gbpusd W | ONsAln A | CDS5Y W | 000 A
1,0250  -0,30% 1,2119  -0,58% 1.794 0,45% 654 1 2,84 0,07
Eur/Usd: Altin:

16 Haziran FED toplantisindan bu yana global risk istah artti.
Merkez banklarinin biraz daha az sahin olacaklari algisi 6ne
cikti. ABD borsalari yiuzde 20’ye yakin yukseldi. Ancak Usd gl
kazandi. Dolar Endeksi 105,75 seviyesine erigti. Parite stz
konusu tarihten bu yana 300 bp disus kaydetti.

FED’in Eylul'de 75 bp degil de 50 bp faiz artisi yapmasi
bekleniyor. Yani FED’in sahinligi biraz azalacak.

Diger yandan yavaslama Avrupa’da da s6z konusu. Bu sebeple
ECB de tempo kaybi yasayabilir. AB ayrica enerji problemi
yasiyor.

Dolar Endeksi iki tarafin da geri cekilmesinden 6tirG glictini
koruyor.

Bu hafta Carsamba FED toplanti tutanaklari agiklanacak.
Haftanin kiymetli verisi bu. Ayrica ABD’de perakende satiglar,
oncl endeks, konut satiglari 6nce gikiyor. AB’de ise 2C blyiime,
TUFE ve Almanya ZEW endeksini takip edecegiz. Bugiin ABD
Empire imalat verisi agiklanacak.

Bu sabah 1,025 seviyesindeki paritede 1,022 ve 1,019 seviyeleri
giin ici destek 1,027 ve 1,03 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Kuresel istah artarken Usd gugli kalmayi sirdirtyor. Son 2
ayhk periyotta global piyasalar olumlu fiyatlandi. Risk istahi artti.
Buna ragmen Usd geri gekilmedi. Bilakis yukseldi. Sahinlik
torpllense de FED avantaji suruyor.

ingiltere Johnson sonrasi déneme hazirlaniyor. Adaylarin yarisi
devam ediyor. Topal 6rdek Johnson hayat pahalihginin etkilerini
azaltmak icin halka saglanan destegin yeterli olmadigini ifade
etti. Yeni basbakan enerji sorunu ile de ugrasmak zorunda.
Ulkeyi zorlu bir kis bekliyor.

Bu hafta FED tutanaklari haftanin en énemli verisi. ingiltere’de
veri trafigi yogun. Issizlik, TUFE, perakende satiglar &ne
cikanlar.

Bu sabah 1,212 seviyesinde bulunan paritede 1,21 ve 1,207
seviyeleri gun igi destek; 1,215 ve 1,217 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

16 Haziran FED toplantisindan bu yana merkez bankalarinin
daha az sahin olabilecegdi konusuluyor. Piyasalarda risk istahi
artis kaydediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 3’Un altina geldi.
Usd ise tersi yonde ilerledi ve glglendi. Bu resimde ons altin ve
ons gumus primlenemediler. Disls kaydettiler. 16 Haziran’da
altinin onsu 1857% iken bu sabah 1794$.

Resesyon endiseleri artarsa kiymetli madenler talep gorebilir. Bu
artis ciddi ve/veya hizl bir artisg olur ise altina yarayabilir. Diger
tarld 1hmh bir ger cekilme firsat yaratamayabilir. Ayrica jeopolitik
risk artigi olur ise kiymetli madenler destek bulabilir.

Bu sabah 1.794 Usd seviyesindeki ons altinda 1.782 ve 1.775
Usd seviyeleri gin igi destek 1.800 ve 1.809 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yilhk tahvil faizi son 60 gunlik periyotta ylzde 3,5
seviyelerinden 2,85 civarina gevsedi. Burada beklenti alti
verilerin katkisi s6z konusu. Piyasalar daha i1hmli merkez
bankasi politikalari olabilir dugtincesinde. Hal bdyle olunca ABD
tahvil faizlerini diger Ulke tahvil faizleri de takip etti. Gelismekte
olan ulke tahvilleri de alicih oldu. Bunun surekliligi zayiflayan
veri trendinin sirmesine bagli. Kisa vadede mimkuin olabilir.

Bu hafta FED tutanaklari piyasalar igin onemli. Tutanaklar
Carsamba gunu aciklanacak. Haftanin genelinde veri trafigi
yogun. Piyasa verilere bagli seyrini surdirecek diye
dislnuyoruz.

Lokal tarafta ise PPK karari agiklanacak. Pergsembe gunu
TCMB'nin faizi degistirmesi beklenmiyor. Benzer durum metin
icin de gegerli. Major bir degisiklik beklenmiyor.

Global tahvil faizlerinin asagi gelmesi Turkiye eurobondlari
belirgin talep goruyor. Tirkiye 5 yillik CDS’i 654 seviyesine
gevsedi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,14-0,18 Usd, orta
vadelilerde 0,02-0,03 Usd; uzun vadelilerde 0,52-0,54 Usd
azaldi. Yillik verimler sirasiyla 7,98%, 9,06% ve 9,15% oldu.
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o
=
D
o Saat Data Beklenti Onceki
15:30 ABD Empire Imalat 5 11,1
12 Agu 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ [usam 17.95 1340 744 595 529 379
2 |ewm 18.40 1541 9.10 667 606 455
T |eurusa 10247 11376 12210 11218 1146 1201
& |ebprusd 12114 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvi (%) 2007 2270 1496 1178 1973 13.40
= |7 10 vilik Gosterge Tatvi (%) 1672 2432 1290 1221 1648 1174
Z 2 [randye cDS (baz puan) 654 564 303 282 362 168
=]
= A |ABD 10 Yillk Tahvil {%) 284 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2864 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 663 822 1234 849 7.0 110
= |msci Tarye Hisse Senedi Endeksi 2676:830 2077874 1691494 1502748 1241473 1569781
o
= |msc Geiismekte Oian Piyasatar Endek 1028 1232 1292 1115 952 1154
L5
£ [Dow Jones Endelesi 33761 36338 30.606 28538 26903 24719
9 |Masdaq Endeksi 12249 15645 12888 8973 6635 6923
@«
(7) n S&P Endelsi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
c = |oax 13796 15885 13713 13249 10559 13918
® Altin (TL) 1035.14 78131 45400 290.29 218.43 158.83
e Altin (Usd) 1793 1830 1901 1518 1282 1303
L]
6 £ |oumis m) 1189 9.93 631 342 263 207
Y wi__|Giimis (usd) 206 33 264 179 155 169
() Degisimler
a® _ [usam 339 803 250 124 398 72
o
c 3 [|Eem 218 €60 364 100 333 225
= T |ewyusa 29 &8 88 21 46 141
) & |ebprus 105 10 32 21 56 35
o)) TL Gosterge Bono 263 774 318 795 633 277
— = TL 10 Yillk Tahvil =] 1142 &9 427 474 32
m. 4 2 2 [ronae cos 90 261 21 80 194 105
o
(72} = @ |ABD 10 ik Tahil 133 60 -100 6 27 4
0] BIST - 100 Endeksi 542 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyst Kazang Carpan 193 334 455 214 363 161
= = |msci Tirkye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
= [MScl Geismekce Oian Piyasatar Endel 1466 46 159 159 166 366
o
& [Dow Jones Endelesi 71 187 72 61 88 251
9 | Nasdaq Endeksi 217 214 438 352 432 287
o
9 |sap Endelsi 74 269 163 289 &3 194
= |oax 432 158 35 55 244 212
Altin (TL) 125 721 56.4 E<Y 373 210
o [An (s 20 38 252 184 16 133
£ [oumis m) 198 57.4 845 298 275 144
ui__|Giimis (usd) 415 19 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yoénetimi Satis Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yap1 Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve dirust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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