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PiyasalaraGenel Bakis

Global piyasalarda gozler bugiin ABD’de agklanacak enflasyon verisinde olacak. ABD’de enflasyon Mayis ayinda
%8,6, Haziran ayinda ise %9,1'e yikselmisti. Manset enflasyonun %8,7’ye gerilemesi bekleniyor. Enflasyon verisi
FED’in adimlarini sekillendirmesi agisindan énem tasiyor. ABD’de tiliketicilerin enflasyon beklentisi temmuz
ayinda benzin ve gida fiyatlarinda disis bekletisiile sert diisiis gésterdi. ABD ekonomisinin 1. geyrekten sonra 2.
ceyrekte de kiiglilmesi sonrasi resesyon endiseleri 6n plana ¢ikarmis gegtigimiz, Cuma giinii ise ABD'de tanm
disi istthdam werisi beklentilerin iki katindan fazla gelerek strpriz yapmisti. Bugiin beklentilerin altinda
aciklanacakenflasyonverisirisk istahini arttirabilir.

St. Louis Fed Baskani Bullard, enflasyonun yukan yonli stirpriz yapmaya devam etmesi durumunda FED'in, faiz
oranlanni daha uzun siire daha yiiksek tutmaya hazirolacagini ve piyasa fiyatlarinin buna gére ayardanmasinin
gerekecegini dile getirdi.

ABD Baskani Biden, gip tretimine yonelik Cin’e karsi gliclenmeyi hedefleyen 280 milyar dolarlik yasayi imzalad.
ABD Baskani Biden, Finlandiya ve isve¢'in NATO'ya katlimina onay veren belgeleri imzaladi.

Cin'de bu sabah agiklanan veriye gore Temmuz’da enflasyon yillik %2,7 ile son iki yilin en yiksek seviyesine cikt.
UFE ise %6,1 seviyesinden %4,2 seviyesine geriledi.

Japonya’datemmuzayinda iretici fiyatlar yillik %8,6 artis gdsterdi. (Onceki artis %9,2 seviyesindeydi)

Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %2,79; Dolar Endeksi 106,28; Eur/Usd paritesi 1,0215 ve ons altin 1.789.-USD
seviyelerinde islem goriiyor.

Yurtiginde gectigimiz hafta enflasyon verisi agiklandi. Temmuz ayinda TUFE yillik bazda 1998’den beri en yiiksek
seviyeye ciktl. TUIKin acgikladigi verilere gore TUFE Temmuz ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir
dnceki aya gore %2,37 artis gosterdi. (Haziran ayinda aylik bazda %4,95 artis gerceklesmisti.) Boylece yillik TUFE
artisi piyasabeklentisinin altinda gelse de bir nceki %78,62’den Temmuz ayinda %79,60’a ylkseldi.

UFE’de de yiikselis stiriiyor. Temmuz aynda yurtigi liretid fiyat endeksi aylik bazda %5,17 artarken (Haziran:
%+6,77); UFE’deki yillikartisin %138,31’den %144,61’e yiikseldigini gorildi.

Pivasalarda en fazla izlenen 6zel kapsaml TUFE Cendeksi aylik bazda %3,45 artis gosterirken (Haziran: %+3,34)
TUFE Cendeksindeki yillikartis ise piyasa beklentisinin lizerinde kalarak %57,26’dan %61,69'a yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgl gergeklestirdigi 2 tahvil ihalesinde 9,25 milyar TLborglandi. Hazine, bugln 2 yil vadeli
ABD dolari cinsinden devlet tahvilinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

Bugiin TOBB tarafindan kamu banklarinin katilimi ile Finansmana Erisim istisare Toplantisigerceklestirilecek.

BIST100 diin glinii %0,35 deger kaybiile 2.785 seviyesinden kapanirken, busabah USD/TL 17,91; Turkiye 5 yillik
CDS 708 seviyelerinde islem goriyor.

Bugiin yurticinde issizlik Orani, ABD’de enflasyon verisi 6n planda takip edilecek.
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Usd/TL:

Kiresel piyasalarda goézler bugin ABDde agiklanacak
enflasyon verisinde olacak. ABD'de enflasyon Mayis ayinda
%8,6, Haziran ayinda ise %9,1'e yukselmisti. Manget
enflasyonun %8,7’ye gerilemesi bekleniyor. Enflasyon verisi
FED’in adimlarini sekillendirmesi ve dolayisi ile global
piyasalari etkisi agisindan 6nem tasiyor. ABD ekonomisinin 1.
ceyrekten sonra 2. ceyrekte de kugulmesi sonrasi resesyon
endiseleri 6n plana ¢ikarmis gectigimiz, Cuma giini ise ABD'de
tarim dig1 istihdam verisi beklentilerin iki katindan fazla gelerek
sUrpriz yapmigtl. Bugln beklentilerin altinda aciklanacak
enflasyon verisiriskistahini arttirabilir.

Dolar Endeksi 106,3 seviyelerinde.

Gectigimiz hafta yurt icinde acgiklanan veriye goére Temmuz
ayinda TUFE yillik bazda 1998'den beri en yiiksek seviyeye
¢ktl. TUIK'in agkladigi verilere gére TUFE Temmuz ayinda
piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki aya gére %2,37
artis gosterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artis
gerceklesmisti.) Bdylece yillk TUFE artisi piyasa beklentisinin
altnda gelse de bir 6nceki %78,62den Temmuz ayinda
%79,60’a yukseldi.

UFE’de de yiikselis siirilyor. Temmuz ayinda yurtigi Uretici fiyat
endeksi aylk bazda %517 artarken (Haziran: %+6,77);
UFEdeki yillik artisin %138,31'den %144,61'e yikseldigini
gorulda.

BIST100 duin gunl %0,35 deger kaybi ile 2.785 seviyesinden
kapanirken, bu sabah USD/TL 17,91; Tirkiye 5 yillik CDS 708
seviyelerinde islem gortyor.

Bugin TOBB tarafindan kamu banklarinin katilimi ile
Finansmana Erisim Istisare Toplantis1 gerceklestirilecek.

Bugiin yurticinde Issizlik Orani agiklanacak.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi din gerceklestirdigi 2 tahvil
ihalesinde 9,25 milyar TL bor¢landi. Onceki giin ise 5 yil (1764
glin) vadeli, 6 ayda br kupon o6demeli sabit kuponlu devlet
tahvili yeniden ihracini gerceklestirdi. Hazine ihalede % 17,51
ortalama bilesik faizle toplam yaklasik 17.2 milyar TL borgland.
Hazine, buglin 2 yil vadeli ABD dolari cinsinden devlet tahvilinin
dogrudan satisini gergeklestirecek.

Temmuz ayinda TUFE yillk bazda 1998'den beri en yiiksek
seviyeye ¢kt TUIKIn agkladigi verilere gére TUFE Temmuz
ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki aya gére
%2,37 artis gosterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artis
gergeklesmisti.) Boylece yilik TUFE artisi piyasa beklentisinin
altnda gelse de bir onceki %78,62'den Temmuz ayinda
%79,60’a yukseldi.

Global piyasalarda goézler bugiin ABD enflasyon verisinde
olacak. ABD10 yillik tahvil faizi%?2,79 seviyelerinde.

TCMB para politikasini faiz Gzerinden degil makroihtiyati
tedbirler Uzerinden kurguluyor. Politika faizi ile enflasyon
arasindaki fark yUksek kalmay1 surddriyor.

2 yillk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giini sirasiyla 38
baz puan yukselisle %21,33 ve 13 baz puan dususle %16,81 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5 Temmuz tarihinde basladigi kisa vadeli yuUkselis trendi
icerisindeki glclu seyrini sUrdiren piyasada, din 2,800 ara
hedef noktasinin test edilmesiyle birlikte seans icerisinde yatay
bir seyrin hakim oldugunu gézlemliyoruz.

Gunu -% 0.35 oraninda hafif bir deger kayblyla tamamlayan
piyasada, 2,807 ile tim zamanlarin en yiksek seans i¢i rekoru
kirimig oldu. Bu kapsamda giin icerisindeki geri gekiimelerde
2,750 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izlemeyi
sUrdirdyoruz. 2,750 (zerinde dengelenmeyi basaracak
hareketlerin sirdirecegi alm egilimi ise piyasada 2,800 ara
hedefini asma denemelerini sirdirecektir. 2,800 direncinin
aslmas| ise 2,820 ve 2,850 seviyelerinin test edime
potansiyelini koruyacaktir.

2,750 altndaki olas1 hareketlerin ise yikselisin ardindan
piyasada ara bir rezalizasyon egilimi olusturabilecegini g6z
ondnde bulunduruyoruz. Bu durumda bir alt destek olarak
izledigimiz 2.684 seviyesine yonelik bir baski gliindeme
gelebilir.

Destekler: 2,775- 2,750-2,700/ Direngler: 2,800- 2,820- 2,850
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Eur/Usd:

Buguin glnlerden enflasyon demek yanlis olmaz kanaatindeyiz.
Cin Temmuz ayi Tiketici Fiyat Endeksi yillkk bazda ylizde 2,7
olarak agiklanrrken entia fiyatlarinda yasanan diistsUn etkisi ile
Uretici Fiyatlari Enflasyonu ise yizde 6,1'den vyizde 4,2'ye
geriledi.

Giin igerisinde Almanya, italya ve ABD enflasyon verileri
aclklanacak.

Son Tarim Disi istihdam verisinin beklentilerin ¢ok {izerinde
gelmesinin ardindan Fed'in eylil ay 1 toplantisinda 75 baz puan
faiz artrimi yapacagi beklentisi bir miktar 6ne ¢kmisti. Bugiin
acklanacak enflasyon verisinin beklentileri asmasi (ABDde
enflasyon Mayis ayinda %8,6, Haziran ayinda ise %09,1'e
ylkselmisti.  Manset  enflasyonun  %8,7ye  gerilemesi
bekleniyor.)75 baz puan faiz artrmini destekler nitelikte
olacaktir.

Veri 6ncesi bir miktar toparlanma egiliminde olan paritede giin
ici oynakligin yiksek olmasi beklenebilir ancak Eurnun kisa
vadeli seyripozitif egilim gdsteriyor.

Bugiin acllista 1,0214 seviyesinde baslayan paritede1,0189 ve
1,0147 seviyeleri gun igi destek 1,0243 ve 1,0272 seviyeleri giin
ici direng seviyeleriolarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ABDde son Tarim Disi istihdam verisinin beklentilerin gok
Uzerinde gelmesinin ardindan FED'in eyll ayi toplantis inda 75
baz puan faiz artirmi yapacagi beklentisi bir miktar 6ne ¢ikmisti.
Bugiin aciklanacak enflasyon verisinin beklentileri asmasi
(ABDde enflasyon Mayis ayinda %8,6, Haziran ayinda ise
%9,1'e ylkselmisti. Manset enflasyonun %8,7ye gerilemesi
bekleniyor. )75 baz puan faiz artirmini destekler nitelikte
olacaktir.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) son toplantisinda beklentilere
paralel olmakla birlikte 25’er baz puanlik faiz artrimlarini geride
brakmis ve politka faizini 50 baz puan artrmistl. Kararin
ardindan ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey, enflasyonun
hedeflenen %2 seviyesine ¢ekimesi konusunda kararl
olundugunu vurgulamig ve eylul toplantisina iligkinde tim
secgeneklerin masada oldugunu belirtmisti.

Bugtin BoE UyesiPillin konugsmasi bekleniyor.

Bugtin acllista 1,2076 seviyesinde baslayan paritede 1,2047 ve
1,20 seviyeleri gin i destek 1,2126 ve 12174 seviyeleri gin
ici direng seviyeleriolarakizlenebilir.

Altin:

YUksek enflasyon ve resesyon beklentileri sarmalarinda ons
altn fiyatlari yeniden 1.750/1800 bant araldina sikismis
gorunuyor. Bugin aciklanacak enflasyon verileri 6zellikle ABD
enflasyon verisi gun ici oynakligi yukseltebilir. Din gin
icerisinde 1.800 seviyesini géren ons altin fiyatlari giini 1.794
seviyesinde kapattl. Egilimin yukari yonli oldugu gézlemlenmek
ile birlikte buglin agilista stres bir miktar ylksek seyrediyor. Orta
ve uzun vade igin olumlu goérisimizu korumaya devam
ediyoruz.

Bugiin acligta 1.789 seviyesinde baslayan paritede 1.771 ve
1.764 seviyeleri gln ici destek; 1.805 ve 1.813 seviyeleri gun igi
direng seviyeleriolarakizlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda gdzler bugun aciklanacak enflasyon
verisinde olacak. Beklentilerin altinda gelecek bir veri risk
istahinda artiga neden olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2,80 seviyelerinde islem goruyor.

Lokal tarafta TCMB vyl sonu enflasyon tahminini 60,4%
seviyesine yukseltti. Yurt ici tarafta aciklanan veriye gére
Temmuz ayinda TUFE yllk bazda 1998'den beri en yiiksek
seviyeye ¢kt TUIK'in ackladigi verilere gére TUFE Temmuz
ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki aya gore
%2,37 artis gosterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artis
gergeklesmisti.) Bdylece yillk TUFE artigi piyasa beklentisinin
altinda gelse de bir 6nceki %78,62den Temmuz ayinda
%79,60’a yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi bugin 2 yil vadeli ABD dolari
cinsinden devlet tahvilinin dogrudan satisini gerceklestirecek.
Tirkiye 5 yihk CDS’indeki geri cekime devam ederken bu
sabah 708 seviyelerinde islem gortyor.
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Gundem=-Gostergeler

04:30 Gin — TUFE (Tem)
09:00 EUR — Almanya TUFE (Tem)

10:00 TR —issizlik Orani

Glndem

15:30 USD — ABD TUFE (Tem)

9 Agu 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 17,92 13,40 7,44 595 529 379
5 |ewm 1830 1511 9,10 6,67 6,06 455
§ Eur/Usd 1,0213 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
& |obp/usa 12082 1,3533 1,3675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2133 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 16,81 2432 12,90 1221 16,48 11,74
2 2 |riirkiye CDS (baz puan) 708 564 303 282 362 168
= & |ABD 10 vilk Tahvil 56) 2,80 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2785 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang¢ Carpani 5,89 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2,077.971 1.691.494 1.502.748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1232 1292 1115 962 1154
_ E Dow Jones Endeksi 32774 36.338 30.606 28538 26.903 24719
2} & |Nasdaq Endeksi 13.008 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
% § S&P Endeksi 4122 4.766 3.756 3231 2507 2674
I [pAx 13535 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
g Altin (TL) 103158 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
o - Altin (Usd) 1.790 1830 1.901 1518 1282 1.303
t = [Gimis (TL) 11,78 9,93 631 342 2,63 2,07
) 5 Giimiis (Usd) 204 233 26,4 179 155 169
D_ Deglgimler
C L |usam 337 803 25,0 124 398 7.2
e K17 212 66,0 364 10,0 333 225
() % Eur/Usd 102 638 88 21 46 141
6 o [Gbp/Usd 107 10 32 21 56 95
(@)} TL Gosterge Bono 137 774 318 795 633 277
— _ TL 10 Yillik Tahvil 751 1142 69 427 474 32
(D Z 2 |rirkiye CDS 144 261 21 80 194 -105
'5 = & |ABD 10 vilik Tahvi 128 60 -100 76 27 4
:o BIST - 100 Endeksi 49,9 258 201 254 209 85,2
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 284 334 455 214 36,3 161
— - MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 228 126 21,0 209 434
— ©  |MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 46 159 159 16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 9.8 18,7 72 61 88 251
& |Nasdaq Endeksi 16,9 214 436 352 42 287
§ S&P Endeksi 135 26,9 163 289 63 194
I [pAx 148 158 35 255 241 212
Altin (TL) 320 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 22 38 252 184 16 133
£ Giimiis (TL) 186 574 84,6 208 275 14,4
5 Giimiis (Usd) 122 419 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S$. Varlik Yonetimi Satis Bolumu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igcin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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