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PiyasalaraGenel Bakis

Global piyasalarda ABD ekonomisinin 1. ¢eyrekten sonra 2. geyrekte de kiiglilmesi sonrasi resesyon
endiseleri 6n plana gkmisken, Cuma giinii ABD'de tarim disi istihdam verisi stirpriz yapti. Veri temmuz
ayinda 250 bin olan beklentilerin izerinde 528 bin kisi agiklandi. Beklentilerin oldukga lizerinde agiklanan
veri resesyon endiselerini bir miktar azaltt, FED'den hizl1 faiz artinm beklentilerini destekledi. ABD 10
yillik tahvil faizi %2,82 seviyelerine, Dolar Endeksi ise 106,5 seviyelerine yiikseldi, hisse endekslerinde
disiis hakimdi. Bu hafta FED Baskanlar’ndan gelecek agiklamlar 6n planda takip edilecek. Gozler
Carsamba giinii gelecek TUFE verisinde olacak.

ABD Senatosu 1yildirtartisilan tarihinin enyiiksek iklim harcamalarini iceren yasayi onayladi.
Cin’de dis ticaretfazlasi temmuzda 101,26 milyar dolarile rekor kird1.
Tahil yiikli 4 ge mi daha Ukrayna limanlarindan ayrild.

Gectigimiz hafta ingiltere Merkez Bankasison 27 yilin en sert faizartisi ile politika faizini %1,75 seviyesine
yuks eltti.

Yurtiginde gectigimiz hafta enflasyon verisi aciklandi. Temmuz ayinda TUFE yillk bazda 1998’den beri en
yiksek seviyeye akti. TUIKin agkladigi verilere gdre TUFE Temmuz ayinda piyasa beklentisinin altinda
kalarak bir 6nceki aya gére %2,37 artis gésterdi. (Haziran ayinda aylik bazda %4,95 artis gerceklesmisti.)
Boylece yillik TUFE artisi piyasa beklentisinin altinda gelse de bir énceki %78,62’den Temmuz ayinda
%79,60"a yukseldi.

UFE’de de yiikselis siriyor. Temmuz ayinda yurtici Gretid fiyat endeksi aylik bazda %5,17 artarken
(Haziran: %+6,77); UFE’'deki yillik artisin %138,31’den %144,61’e yiikseldigini gorild .

Pivasalarda en fazla izlenen 6zel kapsamli TUFE C endeksi ayik bazda %3,45 artis gosterirken (Haziran:
%+3,34) TUFE C endeksindeki yillik artis ise piyasa beklentisinin iizerinde kalarak %57,26’dan %61,69'a
yikseldi.

Cumhurbaskani Erdogan- Rusya Deviet Baskani’nin Sogi Zirvesi sonrasi ortak bildiri yayimlandi. iki tlke
arasindaki ticaretin gelistiilmesine yani sira Ruble ile 6deme ve Rusya’nin Mir kartina iliskin Turk
bankalarinin galismalari dnemli basliklari olusturdu.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yaymladigii¢borgihrag takvimine gére, bugiin gerceklese cek ihalede 5 yil
(1764 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demelisabit kuponlu devlet tahviliye niden ihrag e dilecek.

BIST100 Cuma glinu yeni rekora 2.750 seviyesinden kapanirken, bu sabah USD/TL 17,94; Tlrkiye 5 yillik
CDS 735 seviyelerinde islem goriyor.

Bu hafta yurt iginde sanayi UGretimi, cari denge erileri; yurt disinda ABD, Gin ve Almanya’da enflasyon,
Euro Bélgesi'nde sanayi liretimi, ingiltere’de biiylime verileri 6n plandatakip edilecek.
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Global piyasalarda resesyon endiseleri 6n plana ¢ikmisken,
Cuma guini ABD'de tarim dig1 istihdam verisi sUrpriz yapti. Veri
temmuz ayinda 250 bin olan beklentilerin Gzerinde 528 bin kigi
acklandl. Beklentilerin oldukga Uzerinde aciklanan veri
resesyon endiselerini bir miktar azaltt, FED'den hizzl faiz
artrim beklentilerini destekledi. Dolar Endeksi ise 106,5
seviyelerine yikseldi. Gozler bu hafta ABD TUFE verisinde
olacak.

Cumhurbaskani Erdogan ekonomi politikalar inin ilk sonuglarini
2023 de Ozellikle enflasyonda gorecegimizi sdyledi.

Cumhurbaskani Erdogan- Rusya Devlet Baskanr’nin Sogi
Zirvesi sonrasi ortak bildiri yayimlandi. iki iilke arasindaki
ticaretin gelistirimesine yani sira kismen Ruble ile 6deme ve
Rusya’nin Mir kartina iliskin Tirk bankalarinin calis malari
onemli baslklari olusturdu.

Gectigimiz hafta yurt icinde aciklanan veriye gére Temmuz
ayinda TUFE yillik bazda 1998'den beri en yliksek seviyeye
cktl. TUIK’in ackladi§i verilere gére TUFE Temmuz ayinda
piyasa beklentisinin altinda kalarak bir dnceki aya gore %2,37
artis gosterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artig
gergeklesmisti.) Boylece yilik TUFE artisi piyasa beklentisinin
altinda gelse de bir 6nceki %78,62den Temmuz ayinda
%79,60’a yikseldi.

UFE'de de yiikselis siirllyor. Temmuz ayinda yurtigi Uretici fiyat
endeksi aylk bazda %517 artarken (Haziran: %-+6,77),
UFE'deki yillk artisin %138,31'den %144,61'e ylkseldigini
gOralda.

Piyasalarda en fazla izlenen 6zel kapsami TUFE C endeksi
aylk bazda %3,45 artis gdsterirken (Haziran: %+3,34) TUFE C
endeksindeki yilllk artis ise piyasa beklentisinin Uzerinde
kalarak %57,26’dan %61,69’a yukseldi.

BIST100 Cuma ginu vyeni rekorla 2.750 seviyesinden
kapanrken, bu sabah USD/TL 17,94; Turkiye 5 yilik CDS 735
seviyelerinde islem gorlyor.

Bu hafta yurt icinde sanayi Uretimi, cari denge verilerive Piyasa
Katilimcilari anketi 6n planda takip edilecek.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligrnin yaymladigi ic borc ihrac
takvimine gore, buglin gerceklesecek ihalede 5 yil (1764 giin)
vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvili
yeniden ihrag edilecek.

Temmuz ayinda TUFE yilllk bazda 1998'den beri en ylksek
seviyeye ¢kt TUIKIin agkladigi verilere gére TUFE Temmuz
ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir énceki aya gére
%2,37 artis gOsterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artis
gerceklesmisti.) Boylece yillk TUFE artis1 piyasa beklentisinin
altnda gelse de bir onceki %78,62den Temmuz ayinda
%79,60’a yukseldi.

Merkez Bankasi temmuz ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nu
ackladi. Buna gore enflasyona en belirgin katkinin temel mal
ve hizmetler gruplarindan geldigi, enerji kalemlerinin etkisiyle
Uretici enflasyonundaki ytkselisin devamettigi belirtildi.

Cuma gunu ABD'de tarim digi istihdam verisi sUrpriz yapti. Veri
temmuz ayinda 250 bin olan beklentilerin Uzerinde 528 bin kisi
aciklandi. Beklentilerin oldukga Uzerinde acklanan veri
resesyon endiselerini bir miktar azaltt, FED'den hizli faiz
artirim beklentilerini destekledi. ABD 10 yillk tahvil faizi %2,82
seviyelerinde. Gozler Carsamba giinii gelecek TUFE verisinde
olacak.

TCMB para politikasini faiz Gzerinden degil makroihtiyati
tedbirler Uzerinden kurguluyor. Politika faizi ile enflasyon
arasindaki fark ytksek kalmay1 sirdurlyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gbsterge tahviller cuma gini sirasiyla 51
baz puan duslsle %21,42 ve 19 baz puan disusle %17,04 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:

5 Temmuz tarihinde basladi§i kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki seyrini sirdiren piyasada, gegtigimiz hafta 2,600
hedef direng noktasinin asimasiyla yukari hareketin gic
kazandigini gézlemliyoruz.

Haftalk periyotta % 6.10 oraninda deger artisinin yasandigi
piyasada, hafta icerisindeki geri ¢ekimelerde 2,684 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdirlyoruz. 2,684
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin surdirecegi
alim egilimini ise piyasada 2,775 ve 2,800 seviyelerinin test
edilme potansiyelini koruyacaktir.

2,684 altndaki olasi hareketlerin ise yikselisin ardindan
piyasada ara bir rezalizasyon egilimi olusturabilecegini g6z
onunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda 2.684 seviyesinin ayni
zamanda endekste yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop
loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.

Destekler: 2,725- 2,700-2,684

Direngler: 2,775- 2,800- 2,820
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ABD'de Temmuz ayinda tarim digi istihdam 528 bin kigi artis
gosterdi. Beklenti 250 bin olmasi yénindeydi. Ayrica haziran ayi
versi 372 bin olarak agklanmisti 398 bine revize edildi.
Temmuz ayinda Ulkede issizlik ise yizde 3,5 seviyesine geriledi.
Bu veriye iligkin beklenti yuzde 3,6 olarak belirlenmisti.

Ortalama saatlik kazanclar aylk bazda yizde 0,5 artarak ylizde
0,30k beklentinin Gzerinde gerceklesti. Yillk olarak ise yuzde
5,2'lik yukselis kaydedildi. Beklenti ylizde 4,9 olmustu.
Konaklama ve yemek hizmetleri, saglk hizmetleri ile profesyonel
ve fticari hizmetlerde isthamin arttigi gorildi. Veri sonrasi
piyasada Fed' den daha sahin bir adim gelecegine iligkin
beklentiler artt. Swap piyasalarinda Fed'in Eylilde 75 baz
puanlk artis yapmasi olasiligi 50 baz puanlk artis olasiligini
gegctive Eur/Usd paritesigeri ¢ekildi.

Buglin aglilista 1,0180 seviyesinde baslayan paritede 1,0156 ve
1,0119 seviyeleri gun ici destek; 1,0212 ve 1,0250 seviyeleri giin
ici direng seviyeleriolarakizlenebilir.

Gbp/Usd:

Cuma gunu ABDde yaymlanan tarim disi isthdam verisi
temmuz ayinda 250 bin olan beklentilerin zerinde 528 bin kigi
aclklandi Beklentilerin olduk¢a Uzerinde acgiklanan veri
resesyon endiselerini bir miktar azaltti, FED'den hizli faiz artirim
beklentilerini destekledi. Dolar Endeksi ise 106,5 seviyelerine
yukseldi. Gézler bu hafta ABD TUFE verisinde olacak.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) gectigimiz hafta beklentilere
paralel olarak son 27 yilin en ylksekfaiz artisini yaparak politika
faizini 50 baz puan artirdi. Politika faizi % 1,75k seviesi ile
Aralk 2008'den bu yana uygulanan en ylksek seviyeye ¢iktl.
Ayrica bu sene ekim ayinda enflasyonun %13,3 ile zirve
yapmasinin beklendigi belirtidi. Faiz artisi kararinin ardindan
diizenlenen basin toplantisinda ingitere Merkez Bankasi
Baskani Bailey, tahminlerde yapilan revizyonlarin énemli bir

boéliminde Ukrayna'da devam eden savas ve artan enerji
fiyatlarinin  etkili oldugunu belirtti. Bailey enflasyonun
hedeflenen %2 seviyesine ¢ekimesi konusunda kararl

olundugunu vurguladi. Global gida arzi icin durumun hala gok
ciddi oldugunu belirten Bailey, “Eneriji fiyat soku bizimle bir sure
birlikte olacak fakat 2-3 yilda enflasyonda olmamasini
saglayacagiz” aciklamasi yapti ve eylil toplantisinda ve
sonrasinda tim seg¢eneklerin masada oldugunu sdyledi.

Dolar Endeksinde glglenme sonrasi buglin aciligsta giine
1,2079 seviyelerinde baslayan paritede 1,2038 ve 1,1995
seviyeleri gin ici destek; 1,2102 ve 1,2177 seviyeleri giin i
direng seviyeleriolarak izlenebilir.

v |

-1,07%

Altin:

Cuma gunu ABDde yaymlanan tarim disi isthdam verisi
temmuz ayinda 250 bin olan beklentilerin Gzerinde 528 bin kisi
acklandi. Beklentilerin olduk¢ca Uzerinde acklanan veri
resesyon endiselerini bir miktar azaltti, FED'den hizli faiz artirrm
beklentilerini destekledi. ABD istihdam artisinin oldukga kuvvetli
bir goérinim sergileyerek siki para politikalarina 6nemli bir
destek saglamasi agisindan 6nem arz ettigini paylasmistik.
Dolar Endeksi ise 106,5 seviyelerine yuUkseldi, ons altinda
zayiflama gériildii. Bu hafta gézler ABD TUFE verisinde olacak.

Beklentilerin iki katindan fazla gelen tarim digi isthdam verisi
ons altinda zayiflamaya neden olsa da orta ve uzun vade igin
pozitif gérismiizi koruyoruz.

Bugiin aclista 1.772 seviyesinde baslayan paritede 1.762 ve
1.752 seviyeleri glin ici destek; 1.786 ve 1.798 seviyeleri gun ici
direng seviyeleriolarakizlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda ABD ekonomisinin 1. ¢eyrekten sonra 2.
ceyrekte de kigulmesi sonrasi resesyon endiseleri 6n plana
¢lkmisken, Cuma guni ABD'de tarm dig 1 istihdam verisi sUrpriz
yaptl. Veri temmuz ayinda 250 bin olan beklentilerin Gzerinde
528 bin kisi ag¢ kland1. Beklentilerin oldukga Uizerinde agiklanan
veri resesyon endiselerini bir miktar azaltt, FED'den hizli faiz
artirim beklentilerini destekledi. ABD 10 yllik tahvil faizi %2,82
seviyelerine yuUkseldi. Gozler carsamba ginid ABD TUFE
verisinde olacak.

Lokal tarafta TCMB vyl sonu enflasyon tahminini 60,4%
seviyesine yukseltti. Yurt ici tarafta aciklanan veriye gore
Temmuz ayinda TUFE yillik bazda 1998'den beri en yiksek
seviyeye ¢kt TUIKin acikladigi verilere gére TUFE Temmuz
ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki aya gore
%2,37 artis gosterdi. (Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artig
gerceklesmisti.) Boylece yilk TUFE artisi piyasa beklentisinin
altnda gelse de bir 6nceki %78,62'den Temmuz ayinda
%79,60'a yukseldi.

Turkiye 5 yillk CDS'’i bu sabah 735 seviyelerinde iglem goruyor.
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11:30 EUR — Sentix Yatirimci Glveni

17:00 ABD - Conference Board istihdam Trend Endeksi

Glndem

5 Agu 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 17,94 13,40 744 595 529 3,79
8 |ewm 1827 1511 9,10 667 6,06 455
£ lewusa 10181 121376 12210 11218 1146 1,201
& |abp/usa 12071 13533 13675 13246 1275 1,350
L 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 2142 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
L 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 17,04 2432 12,90 1221 16,48 11,74
2 |tiirkiye CDS (baz puan) 735 564 303 282 362 168
@ |ABD 10 Villk Tahvil (%) 282 151 092 192 268 241
BIST- 100 Endeksi 2750 1858 1477 1144 913 1153
— BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 631 822 1234 849 7,0 110
o _ |msciTiirkiye Hisse Senedi Endeksi #NAME? 2077971 1691.494 1502.748 1241473 1569.781
C 8 |WSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endiks| #NAME? 1232 1292 1115 962 1154
© E Dow Jones Endeksi 32.803 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
&  [Nasdaq Endeksi 13.208 15,645 12888 8973 6635 6923
g 5 S&P Endeksi 4145 4766 3.756 3231 2507 2674
o T Joax 13574 15885 13719 13.249 10,559 13918
t Altin (TL) 102213 78131 454,00 290,29 21813 15883
Altin (Usd) 1772 1830 1901 1518 1282 1303
() £ |camis ) 11,47 993 631 342 263 207
D— 5 Gilmils (Usd) 199 233 264 179 155 16,9
. E Deglgimler
s Usd/TL 339 803 250 124 398 72
Q :: Eur/TL 21,0 66,0 364 10,0 333 225
()] ‘ﬁ Eur/Usd -105 68 88 21 46 141
(@)) o |Gbp/Usd -108 1.0 32 24 56 95
—
) TL Gosterge Bono -128 774 318 795 633 277
-— _ [T 20 Vilk Tahvi 728 1142 69 427 474 32
(7)) 2 2 [turkiye DS 171 261 21 80 194 105
:0 2 & |ABD 10 ik Tahvi 131 60 -100 -76 27 4
(D BIST- 100 Endeksi 481 258 291 254 209 852
— BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 233 334 455 214 363 1641
r— _ | msciTirkiye Hisse Senedi Endeksi [ #NAME? 228 126 210 209 434
B |Wsci Gelismekte Olan Piyasalar Endeks] #NAME? 46 159 159 166 366
B |Dow Jones Endeksi 97 187 72 61 88 251
& |Nasdaq Endeksi -156 214 436 352 42 287
5 S&P Endeksi 13,0 269 163 289 63 194
T |oax -145 158 35 255 241 212
Altin (TL) 308 724 564 331 373 210
Altin (Usd) 341 38 252 18,4 16 133
2 |camis ) 155 57,4 84,6 208 275 144
= Gilmils (Usd) -146 119 478 155 87 64

) YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S$. Varlik Yonetimi Satis Bolumu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igcin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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