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PiyasalaraGenel Bakis Sl

Global piyasalarda gozler ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin Asya Ziyareti kapsaminda
Tayvan'a gergeklestirdigi ziyarette idi. Ziyaret sonrasi Cin Tayvan ile bazi Grlinlerin ticaretini durdururken,
ziyaretin Cin-ABD iliskilerine zarar verdigini ifade etti.

Yiksek enflasyon ve basta ABD olmak lizere resesyon tartismalan siirerken FED yetkililerinden gelen
agklamalar takip ediliyor. develand FED Baskani Mester, ABD’nin durgunlukta olduguna inanmadigini,
ekonomik aktivitede genele yayilmis bir geri gekilme gérmedigini s6yledi. Chicago FED Basgkani Evans ise
eylul toplantisinda 50 ya da 75 baz puanlik faiz artisi olabilecegini, eyiil sonrasinda ise FED’in 25’er baz
puanlikfaizartislariyla yola devam etmesinin yeteri olmasini umdugunu dile getirdi.

Gegtigimiz hafta ABD ekonomisinin 1. ¢eyrekten sonra 2. geyrekte de kuglldiglu agiklanmisti. (Teknik
olarak resesyon).

Din ABD ve Avrupa’da endeksler glint deger kayiplariile kapatirken bu sabah Dolar Endeksi 106,15, ABD
10 yillik tahvilfaizi %2,71; EUR/USD paritesi 1,0180 ve ons altin 1.767.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt i¢i tarafta gozler enflasyon werisinde olacak. BloombergHT anketine gére temmuz ayinda vyillik
enflasyon beklentisi %81 cvarinda. Yil sonu enflasyon beklentisi ise %70,75 olarak sekillendi. Hafta basi
aciklanan iTOenflasyon verisi %99,1ile son 24 yilin zirvesinde gelmisti.

Hafta basinda Kabine Toplantisi sonrasi agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Erdogan, “Cumhuriyet
tarihinin en biylksosyalkonut hamlesini baslatiyoruz” dedi.

Cumhurbaskani Erdogan yeni yilin ilk aylannda enflasyonun diisis trendine girecegini umut ettiklerini
sozlerine ekledi.

TCMB tarafindan gectigimiz hafta yilin 1ll. Enflasyon Raporu yaymlandi. TCMB, 2022 yil yil sonu enflasyon
tahmini %42,8'den %60,4'e ¢ikardi. TCMB Baskani Kavcioglu yliiksek enflasyonun biyik kisminin yurt digi
kaynakli jeopolitik gelismelerden kaynakli oldugunu s dyledi.

Bugiin yurt i¢inde enflasyon verisi, yurt disi tarafta PMI werileri ve OPEC Toplantisi 6n planda takip
edilecek. Cumhurbagkani Erdogan 5 Agustos’ta Rusya’ya gidecek.
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Usd/TL: Bugiin yurt icinde enflasyon verisi acikklanacak. BloombergHT

Yurt igi tarafta gdzler bugin enflasyon verisinde olacak.
BloombergHT anketine gére temmuz ayinda yilik enflasyon
beklentisi %81 civarinda. YiI sonu enflasyon beklentisi ise
%70,75 olarak sekilendi. Hafta basi agklanan ITO’nun
yayinladig tiketici fiyat endeksi temmuz ayinda yillk %99,11
artig gosterirken, 1998’den bu yana en yulksek yillik degisim
g6rulmis oldu. Haziran ayi verisi%94,19 idi.

Hafta basinda Kabine Toplantisi sonrasi agiklamalarda
bulunan Cumhurbagkani Erdogan, “Cumhuriyet tarihinin en
buylk sosyal konut hamlesini baglatiyoruz” dedi.
Cumhurbaskani Erdodan yeni yiin ilk aylarinda enflasyonun
dusUs trendine girecegini umut ettiklerini sézlerine ekledi.

Cumhurbagskani Erdogan 5 Agustos’ta Rusya'ya gidecek.

TCMB tarafindan gegtigimiz hafta yiin Ill. Enflasyon Raporu
yayimlandi.. TCMB, 2022 yili yil sonu enflasyon tahmini
%42,8'den %60,4'e gikardi. TCMB Baskani Kavcioglu yuksek
enflasyonun blytk kismmnin yurt digi kaynakli jeopolitik
gelismelerden kaynakli oldugunu sdyledi.

Global tarafta gegtigimiz hafta FED'in sahinligini artrmamasi ve
aciklanan ABD 2.¢eyrek buyume verisinin de negatif gelmesi ile
ABD ekonomisi teknik olarak resesyona girmesi piyasalar
tarafindan fiyatlanirken riskli varliklara alim gelmisti. Din ise
risk istahinda dustus gorildi. Dolar Endeksi 106,17
seviyelerinde.

Bu sabah USD/TL 17,94 seviyelerinde igslem géruyor.

anketine goére temmuz ayinda yilik enflasyon beklentisi %81
civarinda. YIl sonu enflasyon beklentisi ise %70,75 olarak
sekilendi. Hafta basi agklanan ITO’nun yaymnladi§i tiiketici
fiyat endeksi temmuz ayinda yilik %99,11 artis gdstererek
1998'den bu yanaen yiksekyillk degisim gorilmis oldu.
TCMB yIl sonu enflasyon tahminini yukari yonde revize etti.
Yeni tahmin 60,4% oldu. Baskan Kavcioglu, enflasyonun
dismesinin ‘kiresel baris ve arz soklari’ basliklarina bagli
oldugunu yineledi.

ABD'nin teknik resesyona girmesi ve FED'in sahinligini
artrmamasi ile kiresel piyasalar iyimser fiyatlama yapiyor.
Ayni zaman da resesyon fiyatlamasi da yapiliyor. Tahvil faizleri
bir miktar asagi geliyor. Makro veriler takip edilecek. Veriler
hem ekonomilerin gidisatini hem de merkez bankalarinin (FED,
ECB...) ne yapabilecegihakkinda sinyal verecek.

TCMB para politikasini faiz Uzerinden degil makroihtiyati
tedbirler Uzerinden kurguluyor. Politika faizi ile enflasyon
arasindaki fark ylksek kalmay1 surduriyor.

2 yilik ve 10 yillik TL gbsterge tahviller din gunu sirasiyla 6
baz puan dusUsle %22,33 ve 4 baz puan disusle %17,68 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

5 Temmuz tarihinde basladigi kisa vadeli yuUkselis trendi
icerisindeki gUcli seyrini piyasada, din 2,684 seviyesinde
bulunan zirve noktasinin test edildigini gézlemliyoruz.

Boylece 2,359 seviyesinde baslayan yukari hareket ana hedef
noktasina ulagmis oldu. 2,684 hedefinin ilk etapta seans igi
realizasyon Urettigi piyasada, gln icerisindeki geri cekilmelerde
2,600 seviyesini ana destek noktasi olarak izliyoruz. 2,600
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin surdirecegi
alim egiliminin ise 2,684 zirve seviyesini asma denemeleri
olusturacagini dusunlyoruz. 2,684 direncinin asimasi ise
2,700 ve 2,720 seviyelerinin test ediime potansiyelini gindeme
gelecektir.

2,600 altindaki olasi hareketlerin ise yukseligin ardindan
piyasada ara bir realizasyon egilimi olusturabilecegini g6z
onunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda bu seviyenin ayni
zamanda yukselis yonundeki pozisyonlar icin stop loss noktasi
olarak alinmasini éneriyoruz.

Destekler: 2,640- 2,625-2,600
Direncler: 2,670- 2,680- 2,684
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Eur/Usd:

Arka arkaya yasanan gelismeler (ECB faiz kararinin beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesi, Fed FOMC toplantisi sonrasi
beklenenden daha az sahin gelen agiklamalar, ABDnin teknik
olarak resesyona girmis olmasi) Eur'yu destekleyen faktorler
oldu. Ancak din ABD Temsilciler Meclisi Baskani Pelosinin
Tayvan ziyareti ile jeopolitik risklerde yasanan artis Eur'nun
zayflamasina neden oldu. Birgok varlk sinfinda oldugu gibi
pariteler de bir slre gelismeleri yatay seyirde izleyecek gibi
goérinuyor.

Piyasalarin resesyon beklentilerine karsin MB Baskanlarinin
yumusak inis sdylemleridevam ediyor.

St Louis Fede Baskani James Bulllard, hem Federal Reserve ve
hem Avrupa Merkez Bankasinin enflasyonu dizginlemek icin
faiz oranlarini yukseltirken kendi ekonomileri igin sert bir
resesyondan kaginarak "nispeten yumusak bir inig"
gerceklestirebileceklerini sdyledi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise Fed'in enflasyon
hentiz zirveye ulasmadidi icin faiz oranlarini artrmaya devam
edecegini soyledi.

ABDde gozler Cuma gunu acklanacak tarim digi istihdam
verisinde olacak.

Buglin agllista 1,0186 seviyesinde baslayan paritede 1,0147 ve
1,0114 seviyeleri destek 1,0226 ve 1,0282 seviyeleri direng
seviyeleriolarakizlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de korona virlis salgini srasinda hiikiimet destekli
covid kredisi alan 16 binden fazla isletmenin aldig1 parayi geri
o6demeden iflas agikladigi ve iflaslarin maliyetinin 500 milyon
sterlini buldugu acikland.

ingiltere’de  Nationwide Konut fiyatlari Temmuz ayinda yillik

%11,00, aylk %0,1 artis gosterdi. Aylk beklenti %0,3
seviyesinde idi.
Yarin Ingitere Merkez Bankasi BoE faiz toplantisi

gerceklesecek. Piyasa 50 baz puan faz artirimi yaparak faizi
%1,25'ten %1,75'e yulkseltmesini bekliyor. BoE siki para
politikasinin baslangicndan bu yana beklentiler dahilinde
hareket ediyor dolayisi ile surpriz bir karar beklenmiyor. Cuma
giini ABD'de acgklanacak Tarim Digi Istihdam verisi paritenin
yo6nl agisindan énem arz ediyor.

Bugiin agllista 1,2184 seviyesinde baslayan paritede 1,2149 ve
1,2107 seviyeleri destek 1,2211 ve 1,2243 seviyeleri dreng
seviyeleriolarak izlenebilir.

ABD 10 Yillik

¥

-0,26%

CDS5Y A

786 3

1t

2,71 0,16

Altin:

Din ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosinin Tayvan ziyareti
ile jeopolitik risklerde yasanan artis Ons altin fiyatlarini korunma
araci niteligi ile desteklerken yaklasan Tarim Dig1 istihdam verisi
Oncesi hafif negatif bir kapanis gerceklesti. Piyasalar ABD-Gin-
Tayvan Uggeninde yasanacak gelismeleri bir sure izleme
niyetinde goriniyor. Cin'den gelen ilk tepkilerde 4-7 Agustos
tarihleri arasinda Tayvan civarinda askeri bir tatbikat yapacagi
aclklamasi var. Ayrica Tayvan'dan ithal ettigi bazi ticari Grtnlerin
ithalatini durdurma karari agklandi. ABDye yonelik uyariarin
da tekrarlandigi gézlemlendi.

Bugiin acllista 1.768 seviyesinde baglayan ons altin fiyatlarinda
1.752 ve 1.737 seviyeleri gun ici destek 1.786 ve 1.803
seviyeleridireng seviyeleriolarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD ekonomisinin teknik resesyona girmesi ve FED'in
piyasalarin bir miktar glivercin algladigi yaklasimi piyasalarda
risk istahini destekliyor. Resesyon konusunun elle tutulur hale
gelmesi merkezlerin sahinligini térpuleyebilir. Tahvil faizleri
asagl yonli seyir izliyor. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi
%2,71 seviyesinde.

Lokal tarafta ise dinamik biraz farkl. TCMB y Il sonu enflasyon
tahminini  60,4% seviyesine yukseltti. Bugin temmuz ayi
enflasyon verisi 6n planda takip edilecek. BloombergHT
anketine gore temmuz ayinda yillik enflasyon beklentisi %81
civarinda. YiIl sonu enflasyon beklentisi ise %70,75 olarak
sekillendi.

Global tahvil faizlerinin asadi gelmesinden sonra Tirkiye

eurobondlari belirgin talep goértyor. Turkiye 5 yillik CDS’i bu
sabah 786 seviyelerinde iglem goriyor.
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Euro Bolgesi Hizmet PMI (Tem) (beklenti:50,6 — 6nceki:50,6)

2 Agu 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 17,94 13,40 7,44 595 529 379
3 |ewm 1827 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-“‘,—_’ Eur/Usd 10184 11376 12210 11218 1146 1201
& |abp/usa 12177 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2233 2270 14,96 1178 1973 1340
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,68 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 786 564 303 282 362 168
= @ [ABD 10 vilik Tahvil %) 271 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2648 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 611 822 1234 849 7.0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi #NAME? 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
| Wsci Gelismekte Olan Piyasalar Endeks] #NAME? 1232 1202 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 32.396 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
8 Nasdaq Endeksi 12.902 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
ﬁ S&P Endeksi 4.091 4766 3.756 3231 2507 2674
N 13.449 15.885 13.719 13249 10.559 13918
Altin (TL) 102031 78131 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1.769 1.830 1.901 1518 1282 1303
£ |Gimis (TL) 1154 9,93 631 342 2,63 2,07
E Giimiis (Usd) 200 233 264 179 155 169
Deglsimler
Usd/TL 338 803 25,0 124 398 72
3 |ewm 210 66,0 36,4 100 333 225
% Eur/Usd -10,5 6,8 88 21 4,6 14,1
& |abp/usa 100 10 32 21 56 95
TL Gosterge Bono 37 774 318 795 633 277
_ TL 10 Yillik Tahvil 664 1142 69 427 474 32
E g Turkiye CDS 222 261 21 -80 194 -105
= @ [ABD 10 villk Tahvil 120 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 425 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 256 334 455 214 363 161
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi #NAME? 228 126 210 -20,9 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi #NAME? 46 159 159 16,6 366
§ Dow Jones Endeksi 108 187 72 61 88 251
8 Nasdaq Endeksi -17,5 214 436 35,2 42 287
ﬁ S&P Endeksi 142 269 163 289 63 194
T |pax 153 158 35 255 24,1 212
Altin (TL) 306 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 33 38 252 184 16 133
£ |aumis () 162 574 846 298 275 14,4
5 Giimiis (Usd) 14,0 419 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S$. Varlik Yonetimi Satis Bolumu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igcin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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