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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda yiiksek enflasyon, biyiime endiseleri, merkez bankalari politikalan takip edilen ana basliklar olmaya
devam ederken, son donemde resesyon endiseleri ve likidite sikisikigl bu basliklara eslik ediyor. IMF Baskani
Georgieva kiiresel ekonomi icin gelecekyil resesyon yasanmasi olasiligini géz ardie demeye cegini dile getirdi.

Gozler bugiin FED’in de yakindan takip ettigi ABD’de aciklanacak istihdam verilerinde olacak. Din aciklanan veriye
gore ise ABD'de issizlik maasi basvurulari gectigimiz hafta 4 bin artigla 235 bine ylkseldi.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) diin Haziran ay toplantisina dair tutanaklari agikladi. FED son toplantisinda 75 baz
puan ile beklentilerin Gizerinde 1994 yilindan bu yana en sert faizarturimini gergeklestimmisti. Yil sonuna kadar kadar
175 baz puanlik faiz artis sinyali verilmisti. Tutanaklarda FED yetkililerinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz puanlik bir
faiz artisi bekledikleri ve yiiksek enflasyon baskilannin devam etmesi halinde daha kisitlayici bir durusun mimkin
olabilecegini belirttikleri gordldi.

Diin yayimlanan ECB Tutanaklarinda 25 bazpuandan daha blytik faizartislari da olabilecegi sinyali geldi.
ingiltere’de istifalarla tetiklenen hiikiimet krizi sonucunda i ngiltere Basbakani Boris Johnson gdrevinden istifa etti.

Japonya’nin en uzun siire gérevde kalan eski Basbakani Abe, se¢gim kampanyasi i¢in konusma yaptigl sirada silahl
saldirya ugradi.

Din ABD ve Avrupa’da hisse endeksleri glintideger artiglariile kapatti.

Son 20 yilin zirvesine yiikselen Dolar Endeksi bu sabah 107,10; tarihi diplerde olan EUR/USD paritesi 1,0153 ve ons
altin1.741.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt i¢inde BDDK, sirketlerin TL kredi kullandinmi kararinda ihracatgiya yonelik baz kolaylastiria adimlar agikladi.
BDDK dlizenlenmesinin agiklandigi gectigimiz hafta sirket doviz mevduatlarinda 3,1 milyar dolar azalma goraldi.
TCMB verilerine gore gectigimiz hafta ticari kredi faizleri son 3,5 yilin zirvesine yiikseldi.

TCMB brit rezervi gectigimiz hafta 1 milyar dolar geriledi.

ihracatbeklenti endeksi 2,2 puan;ithalat beklenti endeksiise 2 puan geriledi.

Bu hafta TUIK'in agkladig verilere gore TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki aya gore
%4,95 artis gbsterdi. Mayis ayinda aylik bazda %2,98 artis gergekle smisti. Boylece yillik TUFE artisi %73,50'den Haziran
ayinda %78,62'ye yikseldi. Enflasyondaki ylikselise en b iiyiik katkinin e nerji grubundan geldigini belirtildi.

UFE endekslerinde de yiikselis siiriiyor. Haziran ayinda yurtici iretic fiyat endeksi aylik bazda %6,77 artarken (Mayis:

%+8,76) Y-UFE’deki yillikartis %132,16’dan %138,31’e yiikseldi.

BIST-100 endeksi diin %0,72 yukselisle 2.425,56 puandan kapandi. Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 851, USD/TL kuru
17,25 seviyelerinde islem goruyor.

Bugiin yurt ic¢i piyasalar bayram tatili nedeniyle yarim giin acik olacak. TCMB Beklenti Anketi ve veri tarafinda car

islemler dengesi acgiklanacak. Bugiin aynca Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in - Turkiye
degerendimesini yayimlamasi bekleniyor. Yurt disinda ise tarim disi istihdam basta olmak lizere ABD’den gele cek

istihdam veissizlik verileri 6n planda takip edilecek.
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Usd/TL:

Dolarin kiresel capta deger kazanmasiyla gelis mekte olan
ulkelerin para birimleri baski altinda. Bugun goézler ABD’den
gelecek tarim digi istihdam verisinde olacak. Hafta ici
aciklanan FED tutanaklarinda yetkililerinin temmuz ayinda
50 ya da 75 baz puanlik bir faiz artig1 bekledikleri ve yuksek
enflasyon baskilarinin devam etmesi halinde daha kis ttlay ic
bir durusun mumkun olabilecegini belirttikleri gértldu. Dolar
Endeksi bu sabah 107,10 seviyelerinde islem goruyor.

BDDK, sirketlerin TL kredi kullandirimi kararinda ihracatgiya
yénelik bazi kolaylastrici adimlar agikladi. BDDK
dizenlenmesinin agiklandigi gectigimiz hafta sirket doviz
mevduatlarinda 3,1 milyar dolar azalma gorilda.

TCMB verilerine gore gectigimiz hafta ticari kredi faizleri son
3,5 yilin zirvesine yukseldi.

TCMB brit rezervi gectigimiz hafta 1 milyar dolar geriledi.

Bu hafta yurt icinde TUIK taraf indan agiklanan verilere gére
TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak
bir 6nceki aya gore %4,95 artis gosterdi. May s ay inda ay Ik
bazda %2,98 artis gercekles misti. Bdylece yillik TUFE artis
%73,50’'den Haziran ayinda %78,62'ye yukseldi.

UFE endekslerinde de vyiikselis sirilyor. Haziran ayinda
yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda %6,77 artarken
(Mayis: %+8,76) Y-UFEdeki yilhk artis %132,16°dan
%138,31’e ylkseldi. Dayanikli tiketim grubu aylk bazda
%4, enerji grubu %12 ve imalat grubu %6,3 artis
gOsterirken, bu gruplarda yillik bazda sirasiyla %86, %318
ve %120 oraninda artiglar gérulayor.

BIST-100 endeksi din %0,72 yukseligle 2.425,56 puandan
kapandl.. Bu sabah Tirkiye 5 yilik CDS 851, Dolar
Endeksinde guglenme ile yikselen USD/TL kuru 17,25
seviyelerinde islem gériyor.

Buguin yurt i¢i piyasalar bayram tatili nedeniyle yarim giin
aclk olacak. TCMB Beklenti Anketi ve veri tarafinda cari
islemler dengesi agiklanacak. Bugun ayrica Uluslararasi
Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in Tirkiye
degerlendirmesini yayinlamasi bekleniyor.

TL Tahvil/Bono:

Bu hafta yurt igcinde enflasyon verileri 6n planda takip edildi.
TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir
onceki aya gore %4,95 artis gosterdi. Mayis ayinda aylk bazda
%2,98 artis gergeklesmisti. Bdylece vyillk TUFE artisi
%73,50'den Haziran ayinda %78,62ye ylkseldi. Hazran
ayinda yurt ici Uretici fiyat endeksi ise aylk bazda %6,77
artarken (Mayis: %+8,76) Y-UFE'deki yilk artis %132,16'dan
%138,31’e yikseldi.

Global tarafta resesyon ihtimali, makro veriler, merkez
bankalarinin agiklamalari (6zellikle FED) takip ediliyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %2,99 seviyelerinde. FED tutanaklarinda
yetkililerinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz puanlk bir faiz
artisi bekledikleri ve yuksek enflasyon baskilarinin devam
etmesi halinde daha kisttlayici bir durusun mimkin
olabilecegini belirttikleri géruldi. Buglin ABDde agiklanacak
tarim dig1 istihdam verisi 6n planda olacak.

Lokal tarafta 2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin gini
srasiyla 12 baz puan dislsle %23,81 ve yatay %18,97 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Endekste 8 Haziran tarihinde baslayan kisa vadeli dusus trendi
icerisindeki asagi hareketin, 2,350 ana deste@i Uzerinde
olusturdugu tepki stireci devam ediyor.

Gunl %0.72 oraninda deger artisiyla tamamlayan piyasada,
Kurban Bayrami tatili nedeniyle buglin tek seans iglem
yapllacak. Seans igerisinde 2,350 seviyesini kisa vadeli
hareketin ana destek noktasi olarak izlemeyi surdirlyoruz.
Geri cekimelerde 2,350 destegini korumayi basaracak
hareketlerin ise endekste 2,500 hedef direncini asma
denemelerini sUrdurecegini distniyoruz. Bu kapsamda 2,350
seviyesini tepki slreci icerisinde stop loss noktasi olarak

aliyoruz.
Dolayisiyla 2,350 destegi Uzerinde olusan seyri su asamada
tepki sureci yoninde izlemeyi surduriyoruz. Tepki

yukseliglerinin yeni bir yukselis trendine dénusebimesi ise
2,500 Uzerindeki hareketlerde giindeme gelecektir.

Destekler: 2,400- 2,350- 2,300
Direngler: 2,450- 2,470- 2,500
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EurUsd Gbpusd A ONSAltin CDS 5Y J | ABD1OVIlk A
1,0152 -0,59% 1,2013 0,48% 1.742 -0,27% 851 -3 2,98 0,06
Eur/Usd:
AMB Yénetm Konseyi'nin 8-9 Hazran'da Amsterdam'da  Altin:
gergeKestirdigi para poliikasi toplantisinin tutanaklan agikandl.  Kiresel piyasalarda fiyatanmaya baglayan likidite sikisikigi

Tutanakarda Konsey'in enflasyonun kaliciligi olasihiginin  ve
temmuz ayinda ana faiz oranlarini 25 puan artirmay kabul ettigi
gorildi. Bazi Uyelerin ise daha buyuk bir faiz artisi igin kapiyl agik
tutmayr savunduklarn ayrica eylll ayi toplantisinda daha buyik bir
faiz artisi konusunda da mutabakat saglandigi gérulda. Toplantinin
tutanaklarinda, yenibirborg kiizi endiselerine de yer verildi.

ABD Calisma Bakanligr'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi
basvurulan 2 Temmuz'da sona eren haftada 4 bin artigla 235 bin
oldu. Beklenti 230 binolmasi yénindeidi.

St Louis Fed Baskani James Bullard, ABD ekonomisinin bu il
bliyimeye devam etmesinin bekiendigini sdyledi. Bekentyi
ekonominin filen genigledigini gdsteren gayi safi yurtigi gelir olarak
bilinen ve gayi safi yurtici haslla veiisine altematif bir dlglye
dayandirarakpaylasti.

FED guvemnodrlerinden Waller ise yaptigi acikamada, 'Temmuz
ayinda 75 baz puanlik bir artis daha yapimasini kesinlike
destekedigini belirterek, faiz artinrminailiskin olarak “Eylil'de 50 ve
ondan sonra 25 puanlara inip inmeyecegini tartisabiliiz ya da
enflasyon dismuyor gibi goérinuyorsa daha fazasini yapmaliyiz’
dedi.

Bugin ABD'de Tarm Digi istihdam (bekienti: 250.000 6nceki:
390.000), issizlik Orani ve Ortalama Saatik Kazandar veileri
acikanacak.

Bugin acilista 1,0142 seviyesinde basglayan paiitede 1,0130 ve
1,01 seviyelen gin ici destek ve 1,0202 ve 1,0224 seviyeleli gun igi
direng seviyeleri olarakizlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Basbakani Boris Johnson, iktiidardaki Muhafazakar Parti
lidediginden istifa ettigini, basbakanlik gérevini ise yeni lider segilene
kadar surdirecegini acikadi. Ayrica Muhafazakar Parti Komitesi
Baskani ile yeni liderin se¢im slrednin simdi baglamasi gerektigi
konusunda mutabik kaldikarini belirti. Johnson'a yonelik son
elegtirilein odaginda Muhafazakar Parti milletvekili ve partinin Grup
Yonetidsi Chiis Pinchera yonelik taciz suglamalarindan haberdar
olmasina ragmen, Pincher'a partide gérev vermesi yeraliyordu.

ingiltere'de yapilan bir ankete gére, Ingiltere'nin isgiicii piyasasi son
16 ayin en yavas hizinda buyidd. Ver pandemi sonrasi hizi ise
almlarn yerini daha normal egilimlere bimakmaya basladigini
gosterdigi yoninde yorumlandi.

ingiltere’de isglicii Vermliligi verisi 1. Ceyrekte %-0.6 olarak
aciklandi. (Onceki: +0.7%)

Bugin acilista 1,2013 seviyesinde baglayan paiitede 1,1980 ve
1,1922 seviyeleri giinigi destek ve 1,2050 ve 1,2085 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarakizlenebilir.

bekentileri ve devam eden siki para politikalar ons altin fiyatiarinin
1.800 destegini kirip 1.700’lu seviyelere sarkmasina neden oldu.
Bekientmiz 1.750 |i seviyelerde dip olusumunu tamamlamasi
yénilnde.

Orta ve uzun vade igin olumlugérisimuzu koruyoruz.

Bugiin acikanacak ABD Tarm Disi istihdam ve Saatlik Kazandar
verileri yuksek oynakliga neden olabilir.

Bugiln acllista 1,741 seviyesinde baglayan paiitede 1,736 ve 1,724
seviyeleri giin igi destek ve 1,748 ve 1,760 seviyelei gun ig direng
seviyeleri olarakizlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda yuksek enflasyon ve resesyon endiseleri risk
istahini baskiliyor ve gelismis tlke borsalarn dalgali bir seyir izliyor.
Dolar Endeksi’ndeki gugli seyir ise slriyor. Bu sabah Dolar
Endeksi 107,10; ABD 10 yillik tahvil faizi %2,99 seviyelerinde islem
gorayor.

ABD Merkez Bankasl FED’den gelen sdylemler piyasalar tarafindan
dikkatle takip ediliyor. FED tutanaklarinda yetklilerinin temmuz
ayinda 50 ya da 75 baz puanlk bir faiz artisi bekledikern ve yikse k
enflasyon baskilarinin devam etmes halinde daha kisitlayici bir
durusun miumkin olabilecegini belirtikien gorildi. Bugin gozer
ABD’de agikanacakistihdam verilerinde olacak.

Global piyasalarda resesyon endisesi lokal varliklara da yansiyor ve
sartlarin sikilasmasiyla Turkiye CDS’lerinde yukari yonde baski
devam ediyor. Eurobondlarda CDS hareketine paralel seyir suriyor.
Turkiye 5 yillikCDS bu sabah 851 seviyesinde.
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Tlirkiye piyasalari yarim giin isleme agik olacak

TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: -6.70 milyar $ énceki:-2.74 milyar$)
TCMB Beklenti Anketi (6nceki:%37.91)

ABD - Tarim Digi Istihdam (beklenti: 250.000 énceki: 390.000)

ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.6 6nceki: %3.6)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 6nceki: %0.3)

ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.3)

7 Tem 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 17,24 13,40 7,44 595 5,29 379
8 |ewm 17,47 1511 9,10 6,67 6,06 455
% Eur/Usd 1,0152 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
& |obp/usa 12012 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2381 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1897 24,32 12,90 1221 16,48 1174
2 2 |rurkiye CDS (baz puan) 851 564 303 282 362 168
= & |ABD 10 vilik Tahvil (%) 2,98 151 092 1,92 268 241
BIST - 100 Endeksi 2426 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,39 822 1234 849 7.0 11,0
_ | msciTirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.676.830 2,077.971 1.691.494 1502.748 1.241.473 1.569.781
B | Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.028 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 31.385 36.338 30.606 28538 26.903 24719
& |Nasdaq Endeksi 12.109 15,645 12.888 8973 6.635 6923
ﬁ S&P Endeksi 3.903 4.766 3.756 3231 2,507 2674
T  [pAx 12.843 15.885 13.719 13.249 10,559 13.918
Altin (TL) 965,24 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1.742 1.830 1.901 1518 1.282 1.303
2 |aimis (L) 10,63 9,93 631 342 263 2,07
E Giimiis (Usd) 192 233 264 179 155 169
Deglsimler
Usd/TL 286 8033 25,0 124 398 72
S |ewm 157 66,0 36,4 10,0 333 225
é Eur/Usd 108 638 88 21 46 141
& |ebp/usa 11,2 1,0 32 21 56 95
TL Gosterge Bono 111 774 318 795 633 277
_ TL 10 Yillik Tahvil 535 1142 69 427 474 32
2 2 |rurkiye cDS 287 261 21 -80 194 -105
= & 8D 10 vilik Tahvil 146 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 306 258 29,1 254 209 85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 222 334 455 214 363 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2838 228 126 21,0 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 16,6 46 159 159 16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 136 187 72 61 88 251
@ |Nasdaq Endeksi 226 214 436 352 42 287
ﬁ S&P Endeksi 18,1 26,9 163 28,9 63 194
T [pAx 191 158 35 255 241 212
Altin (TL) 235 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 48 38 252 184 16 133
g Gumiis (TL) 71 574 84,6 298 275 14,4
E Giimiis (Usd) 176 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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