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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda yiiksek enflasyon, bliyiime endiseleri, merkez bankalan politikalan takip edilen ana
basliklarolmaya devam ederken,son donemde resesyon endiseleri ve likidite sikisikligl bu bagliklara eglik
ediyor.

IMF Baskani Georgieva kiiresel ekonomi igin gelecek yl resesyon yasanmasi olasiigini goz ardi
edemeyecegini dile getirdi.

Amerikan Merkez Bankasi (FED) diin Haziran ayi toplantisina dair tutanaklan agkladi. FED son
toplantisinda 75 baz puan ile beklentilerin lizerinde 1994 yilindan bu yana en sert faiz artirnmini
gergeklestimisti. Yl sonuna kadar kadar 175 baz puanlik faiz artis sinyali verilmisti. Tutanaklarda FED
yetkililerinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz puanlik bir faiz artisi bekledikleri ve yiiksek enflasyon
baskilarinin devam etmesihalinde daha kisitlayici bir durusun miimktin olabilecegini belirttikleri gorildi.

Tutanaklara ragmen ABD’de ve Avrupa’da endekslerde tepki alimlariile yikselisler goruld.

ABD ISM hizmet endeksi Haziran’da 55,3 ile 2 yilin en diisiik seviyesinde agklandi. ABD bugiin 6zel sektor
istihdam yarinise tarimdisiistihdam verileri 6n planda takip edilecek.

Bugiin ECB tutanaklan aciklanacak. Ozellikle temmuz ayina iliskin faiz artinm beklentisi ve devamindaki
aksiyonlarailigskin sinyaller takip edilecek.

Son 20 wlin zirvesine yikselen Dolar Endeksi bu sabah 106,8; tarihi diplerde olan EUR/USD paritesi
1,0210 ve ons altin 1.747.-USD seviyelerinde islem goriiyor.

ingiltere’de istifalarla tetiklenen hiikiimet krizi devam ederken Basbakan Boris Johnson kendisine yonelik
istifa gagrilarini reddetti ve géreve devam e decegini belirtti.

Yurt icinde bu hafta TUIKin acikladigi verilere gére TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda
kalarak bir onceki aya gore %4,95 artis gosterdi. Mayis ayinda aylik bazda %2,98 artis gergekle smisti.
Boylece yillik TUFE artisi %73,50'den Haziran ayinda %78,62'ye viikseldi. Enflasyondaki yiikselise en
blyik katkinin ennerji grubundan geldigini belirtildi.

UFE endekslerinde de yiikselis siiriiyor. Haziran ayinda yurtici Giretid fiyat endeksi aylik bazda %6,77
artarken (Mayis: %+8,76) Y-UFE’deki yillik artis %132,16’dan %138,31’e yiikseldi.

Cumhurbaskani Erdogan onlimiizdeki Subat - Mart aylarinda enflasyonun kontrol altina alinmis olacagini
ongorduklerini soyledi.

TCMB tarafindan agiklanan ve TL'nin reel degerini yansitan reel efektif doéviz kuru endeksi haziran ayinda
53,33’e geriledi. UFE bazli reel efektif déviz kuruise 79,59 s eviyesine geriledi.

Borsa istanbul’da hafta basindaki diisiisler sonrasi global endekslere paralel diin tepki alimlari gériildii.
BIST-100 endeksi diin glini %1,56 yiikselisle 2.408 puandan kapandi. Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 854,

Dolar Endeksi’'nde gligenmenin etkisi ile USD/TL kuru 17,25 seviyelerinde islem goriyor.

Bugiin yurt icinde Hazine Nakit Dengesi, ABD'de ADP Tarim Disi istthdam ve issizlik Baswrulari veriler
aciklanacak. Euro Bolgesi'nde Para Politikasi Toplanti Tutanaklari yayimlanacak.
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17,24 0,85% 0,43%

Usd/TL:

Dolarin kiresel capta deger kazanmasiyla gelis mekte olan
Ulkelerin para birimleri baski altinda. Din agiklanan FED
tutanaklarinda yetkililerinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz
puanlik bir faiz artis1 bekledikleri ve yuksek enflasyon
baskilarinn devam etmesi halinde daha kisttlayici bir
durusun muUmkin olabilecegini belirttikleri gértldu. Dolar
Endeksi bu sabah 106,80 seviyelerinde islem goriyor.
Global piyasalar agisindan haftanin en énemli verisi yarin
acklanacak tarim disi istihdam olacak.

Bu hafta yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan verilere gére
TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak
bir 6nceki aya gore %4,95 artig gosterdi. Mayis ay inda aylkk
bazda %2,98 artis gercekles misti. Bdylece yillik TUFE artisi
%73,50'den Haziran ayinda %78,62'ye yukseldi.

UFE endekslerinde de yiikselis sirilyor. Haziran ayinda
yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda %6,77 artarken
(Mayis: %+8,76) Y-UFEdeki yilik artis %132,16°dan
%138,31’e ylkseldi. Dayanikli tiketim grubu aylk bazda
%4, enerji grubu %12 ve imalat grubu %6,3 artis
gOsterirken, bu gruplarda yillik bazda sirasiyla %86, %318
ve %120 oraninda artiglar gérulayor.

Cumhurbaskani Erdogan o6nimizdeki
aylarinda enflasyonun kontrol
ongorduiklerini sdyledi.

Subat - Mart
altma alinmis olacagini

TCMB tarafindan agiklanan ve TL’nin reel degerini yans tan
reel efektif dbviz kuru endeksi haziran ayinda 53,33
geriledi. UFE bazli reel efektif doviz kuru ise 79,59
seviyesine geriledi.

Yurt iginde bugiin Hazine Nakit Dengesi, yarin Cari islemler
Dengesi agiklanacak. Cari islemler dengesi, Nisan ayinda
2,74 milyar dolar ack vermisti.

Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in yarin
Tlrkiye degerlendirmesi yapmasi bekleniyor.

Borsa Istanbul’da hafta basindaki diisiisler sonrasi global
endekslere paralel din tepki alimlari gorildi. BIST-100
endeksi din gini %1,56 yikselisle 2.408 puandan kapandi.
Bu sabah Turkiye 5 yilk CDS 854, Dolar Endeksi’nde
glclenmenin etkisi ile USD/TL kuru 17,25 seviyelerinde
islem goruyor.
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TL Tahvil/Bono:

Bu hafta yurt icinde enflasyon verileri 6n planda takip edildi.
TUFE Haziran ayinda piyasa beklentisinin altinda kalarak bir
onceki aya gore %4,95 artis gosterdi. Mayis ayinda aylk bazda
%2,98 artis gerceklesmisti. Bdylece vyilk TUFE artsi
%73,50'den Haziran ayinda %78,62ye ylkseldi. Hazran
ayinda yurt ici Gretici fiyat endeksi ise aylk bazda %6,77
artarken (Mayis: %+8,76) Y-UFE'deki yilik artis %132,16’dan
%138,31’e yiikseldi.

Global tarafta resesyon ihtimali, makro veriler, merkez
bankalarinin agiklamalari (6zellikle FED) takip ediliyor. Tahvil
faizleri bu resme bakarak fiyatlaniyor. ABD 10 yillk tahvil faizi
%2,92 seviyelerinde. Din agklanan FED tutanaklarinda
yetkililerinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz puanlk bir faiz
artisi bekledikleri ve yuksek enflasyon baskilarnin devam
etmesi halinde daha kisttlayici bir durusun mimkin
olabilecegini belirttikleri goruldu.

Lokal tarafta 2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin giini
srrasiyla 8 baz puan disisle %2393 ve 7 baz puan disUsle
918,97 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

8 Haziran tarihinde basladigi kisa vadeli dusus tendi
icerisindeki asagi hareketini 2,350 ana destedi Uzerinde
karsilama ¢abasinda hareketlenen piyasada, din tepki
almlarinin olustugunu gézlemliyoruz.

Son iki islem gliniinde yasanan satis baskisinin ardindan ginu
%?1.56 oraninda deger artisiyla tamamlayan piyasada, seans
icerisinde 2,350 seviyesini kisa vadeli hareketin ana destek
noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. Geri ¢cekilmelerde 2,350
destegini korumayi basaracak hareketlerin ise endekste
yeniden 2,500 hedef direncini agsma denemeleri olusturacagini
dislnlyoruz.

Dolayisiyla 2,350 destegi Uzerinde olugan seyri su asamada
tepki sureci yoéninde izlemeyi slrdlriyoruz. Tepki
yukseliglerinin yeni bir ytkselis trendine dénusebimesi ise
2,500 Uzerindeki hareketlerde glndeme gelecektir. Bu
kapsamda 2,350 ana destegi altindaki olasi hareketlerin ise
2,300 ve 2,200 risklerini giindeme getirebilecegini g6z 6niinde
bulunduruyoruz.

Destekler: 2,400- 2,350- 2,300 / Direngler: 2,450- 2,470- 2,500
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Eur/Usd:

Yuksek enflasyon, resesyon bekKentileri ve likidite sikisikiigi
piyasalara yon veren etmenler olmaya devam ediyor. Diin agiklanan
Fed toplanti tutanakian ylikselen enflasyon rakamlari ile micadele
kapsaminda Fedin daha da agresifiesebilecegini ortaya koydu.
Komite Uyelerinin Temmuz ay toplantisinda 50 ya da 75 baz
puanhkartinm ihtimalini destekledikieri gortldi.

Buglin ECB toplanti tutanakiar agikianacak.

Piyasalarda oynakiik ylkselirken dolar endeksi son 20 yilin
zirvesine ¢ikii. ABD borsa endeksleri dini  ylkseligle kapatti.
Avrupa endekslerinde de %2'ye varan yukseligleri takip ettik.
Bugiin veri tarafinda ABD'de ADP Ozel Sektor istihdam (bekenti:
193.000 onceki: 128.000) ve Haftalik Igsizlik Maag Basvurular
aciklanacak.

Bugln acllista 1,0209 seviyesinde baslayan paritede 1,0174 ve
1,0152 seviyeleri glin i¢i destek 1,0266 ve 1,0319 seviyeleli gin igi
direnc seviyeleri olarakizlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de siyasi giindem ekonominin éniine gegmis durumda. Son
iki glinde 2'si bakan 39 hiikimet vyetklisi gorevinden ayridi.
ingiltere'de Saglik Bakani Sajid Javid vicdanen gérevine devam
edemeyecedini ve Johnson'a given duymadigi igin istifa ettigini
belirmisti kisa bir slire sonra da Maliye Bakani Sunak istifa ettigini
duyumustu. Istifalar Ingiltere Basbakani Boris Johnson'in,
Muhafazakar Parti milletvekili ve partinin Grup Yoneticisi Chris
Pincher'a yonelik taciz suglamalarindan haberdar olmasina ragmen,
kendisine verdigi gorevden dolayr "son derece pisman" oldugu
acikamasinin ardindan gelmisti. ingiltere Bagbakani Boris Johnson
istifa cagnlarina ise karsl ¢ikti.

ingiltere’de  Halifax Konut Fyat
%+13.0 Aylik1,8 olarakagikandi.

Endeksi Haziran ayinda vyillik

Bugun aclilista 1,1943 seviyesinde baslayan ons altin fiyatiarinda
1,1932 ve 1,19 seviyeler gunici destek1.20 ve 1,2044 seviyeleri
gunici direng seviyeleri olarakizlenebilir.

EurUsd Y Gbpusd A ONS Altin J CDS 5Y A" ABD1OVIlk  Ap
1,0212 -0,44% 1,1955 0,18% 1.746 -1,17% 854 1 2,92 0,10
Altin:

Piyasalarda oynaklik yukselirken dolar endeksi son 20 yilin
zirvesine ¢iktl. Sali glni baglayan sert yiikselisin din de hiz
kesmekie bifdikte devam ettigini gézZemledik. 107,12 seviyesine
kadar yukselen dolar endeksinin bu bdlgede zrve yapmasi
bekenebilir. Likidite sitkisikiigr bekientilerinin etkisi ile genel emtia
fiyatlarina paralel ons altin fiyatlarinda da sert diizeltmeler yasandi.
1.731 seviyesine kadar geri gekilen ons altin fiyattan bugin acilista
1.745 dvarinda iglem goriyor. Yiksek volatlitenin yatismasinin
ardindan orta ve uzun vade olumlu gorisiimizi korumaya devam
ediyoruz.

Buglin acilista 1.745.-USD seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.736 ve 1.722 seviyeleri gun ici destek 1.770 ve 1.783
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarakizlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda yuksek enflasyon ve resesyon endiseleri risk
istahini baskiliyor ve gelismis tlke borsalarn dalgali bir seyir izliyor.
Hafta basindaki negatif hava sonrasi din toparlanma c¢abasi
hakimdi. Dolar Endeksi’ndeki gudi seyirise sturuyor. ABD 10 yillik
tahvil faizibu sabah %2,93 seviyelerinde.

ABD Merkez Bankasi FED’den gelen sdylemler piyasalar tarafindan
dikkatle takip ediliyor. Din acikanan FED tutanakiarinda
yetkilileinin temmuz ayinda 50 ya da 75 baz puanlik bir faiz artigi
bekedikier ve ylksek enflasyon baskilarinin devam etmesi halinde
daha kisitlayict bir durusun mumkin olabilecegini belirttikieri
goraldu.

Global piyasalarda resesyon endisesi lokal varliklara da yansiyor ve
sartlarin sikilagsmasiyla Turkiye CDS’lerinde yukari yonde bask
devam ediyor. Eurobondlarda CDS hareketine paralel seyir suruyor.
Turkiye 5 yillikCDS bu sabah 854 seviyesinde.
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\
= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (1 Temmuz)
-8 15:15 ABD - ADP Ogzel Sektoér Istihdam (beklenti: 193.000 6nceki: 128.000)
Hem) 15:30 ABD - Haftalik Issizlik MaagI Bagvurulari
6 Tem 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 17,24 13,40 7,44 595 529 379
.
S [Euy/TL 1761 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
[
£ |Eur/Usd 1,0212 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
o
o [Gbp/Usd 1,1955 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yilllk Gésterge Tahvil (%) 23,93 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 18,97 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 |Tirkiye CDS (baz puan) 854 564 303 282 362 168
o
= @ |ABD 10 Villik Tahvil (%) 2,92 1,51 092 1,92 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2.408 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,34 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2,077.971 1691.494 1502.748 1241473 1569.781
& [ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1028 1232 1292 1115 962 1154
=
©  [Dow Jones Endeksi 31038 36.338 30606 28538 26.903 24719
& |Nasdaq Endeksi 11853 15,645 12888 8973 6635 6.923
g S&P Endeksi 3.845 4.766 3.756 3231 2,507 2674
(7) T |pax 12595 15,885 13.719 13.249 10559 13918
C Altin (TL) 968,14 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
(Qv] Altin (Usd) 1746 1830 1901 1518 1282 1303
o]
E E [cimis (L) 10,75 993 631 342 263 2,07
o W |Gimiis (Usd) 194 233 264 17,9 155 16,9
t Degigimler
GJ Usd/TL 287 80,3 25,0 124 398 72
-
D_ % Eur/TL 16,6 66,0 36,4 10,0 333 225
£ [Eur/usd 102 68 88 21 46 141
@
_E o |Gbp/Usd 11,7 1,0 32 21 56 95
.
[4h) TL Gésterge Bono 123 774 318 795 633 277
— TL 10 Yillik Tahvil 535 1142 69 427 474 32
GJ 2 2 |rirkiye CDS 290 261 21 80 194 105
o
9 IE M |ABD 10 Yillik Tahvil 140 60 -100 -76 27 -4
‘9 BIST - 100 Endeksi 296 258 291 254 209 852
w BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 22,9 -33,4 455 214 -36,3 16,1
:o MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 21,0 -20,9 43,4
=
(D 8 |MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 16,6 46 159 159 166 366
=
g Dow Jones Endeksi -14,6 18,7 72 6,1 838 251
— & [Nasdag Endeksi 242 214 436 352 42 287
§ S&P Endeksi 193 26,9 163 289 63 194
T |pax 207 158 35 255 241 212
Altin (TL) 23,9 7241 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 46 38 252 184 16 133
'.E Giimiis (TL) 82 57,4 84,6 298 275 14,4
W |Giimiis (Usd) 16,7 419 47,8 155 87 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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