YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda resesyon endiseleri devam ederken, ABD’de Conference Board tiiketici glveni
Subat 2021’de beri en dlsik seviyesinde 98,7 olarak agiklandi. ABD borsalari FED (yelerinden gelen
sahin aciklamalarin da etkisiyle din giini deger kayiplari ile kapatti. FED’den 26-27 Temmuz
toplantisinda 75 baz puanlik faiz artisi 6n plana ¢ikmis durumda.

ABD, Rus altinin ithalatina yasak getirdi.

MSCI Gelisen Ulkeler Endeksi'nde yilin ilk alti ayinda %17 civarinda deger kaybi ile 1998 Asya
Krizi'nden beri en kot performans gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde diinki agiklamasinda, enflasyon tehdidi artarsa daha hizh
hareket edebileceklerini ifade ederken, Temmuz toplantisinda 25 baz puan faiz artisi igin acik kapi
birakmis oldu.

Macaristan Merkez Bankasi diin politika faizini beklentilerin Gizerinde 185 baz puan yikselterek %7,75
seviyesine gikardi.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P Euro Bélgesi i¢in bliylime tahminlerini dustirda. Bu yil
icin biylme tahmini %2,7 den %2,6’ya, 2023 bliyime beklentisini ise %2,2’den %1,9’a indirildi.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi’'nin diizenleyecegi forumda ECB Baskani Lagarde, FED Baskani Powell
ve ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey’in konusmalari takip edilecek.

Tirkiye, isve¢ ve Finlandiya’nin NATO iyeligine blokaji kaldirdi. NATO Genel Sekreteri Stoltenberg,”
Hicbir muttefik terorden Tirkiye kadar muzdarip olmamistir “ dedi, karari son 10 yilin en biyik
glivenlik krizinin asilmasi olarak yorumladi. Tirkiye, isve¢ ve Finlandiya arasinda silah ambargolari
kaldirilacak. ABD Baskani Biden Ulkeleri karardan dolayi tebrik etti.

Yurt igi tarafta Turk Lirasi mevduatta stopaj indirimi 31 Aralik’a kadar uzatildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati son atilan BDDK adimi konusunda 6énemli olanin alinan krediyle doviz
alinmamasina iliskin verilen mesajlar oldugunu ve kararlarin gegici oldugunu dile getirdi. BDDK Cuma
glinl piyasa kapanisi sonrasi makroihtiyati adimlar kapsaminda TL ticari kredi kullaniminda yeni
kosullar agiklamisti. Buna gore doviz varliklarinin TL karsiligi 15 milyon TL'yi asan sirketler banka
kredisi kullanamayacak. Varliklarinin TL karsiligi 15 milyon TL'yi asmayarak kredi kullanan sirketlere ise
doviz varliklarini 15 milyon TL Gzerine gikarmama sarti getirildi. BDDK TL ticari kedilere getirilen kosula
getirdigi ek aciklamalarda sinirlamadan istisna tutulacak durumlari agikladi. Buna gore kararin
kapsaminda bagimsiz denetime tabi bir sirket olmasi, sirketin yabanci para (YP) nakit varliklarinin TL
karsihginin 15 milyon TL'nin Gzerinde olmasi ve sirketin YP nakdi varlklarinin TL karsihginin aktif
toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan biiyiik olaninin %10’nu asmasi yer aliyor. Ozetle bir
sirketin karar kapsamina girmesi i¢in bu 3 kosulu saglyor olmasi gerekiyor. Ek olarak karar gergek
kisiler ve gercek kisi sirket ortaklarini kapsamiyor.

Tirk-is’in aglik ve yoksulluk siniri arastirmasinin Haziran ayi sonuglarina gére gida enflasyonu %117’yi
asti.

Buglin yurt icinde ekonomik gliven endeksi, ABD’de bliylime, Euro Bolgesi'nde tlketici gliveni ve

Almanya enflasyonu agiklanacak.
a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge
Tahvil

rul

UsdTry
16,65

EurTry 7

-0,32%

0,43% 17,48 24,60

10 Yillik Gosterge
Tahvil

BIST100
2.490

0

0,04

v

-0,03

W

-1,54% |

19,28

Usd/TL:
Tirkiye, Isve¢ ve Finlandiya’nin NATO iyeligine blokaji
kaldirdi. NATO Genel Sekreteri Stoltenberg,” Higbir miittefik
terérden Turkiye kadar muzdarip olmamistir “ dedi, karar
son 10 yihin en buyuk guvenlik krizinin asiimasi olarak
yorumladi.

Yurt ici tarafta Turk Lirasi mevduatta stopaj indirimi 31
Aralik’a kadar uzatildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati son atilan BDDK adimi
konusunda 6nemli olanin alinan  krediyle  ddviz
alinmamasina iligkin verilen mesajlar oldugunu ve kararlarin
gecici oldugunu dile getirdi. BDDK Cuma gini piyasa
kapanigi sonrasi makroihtiyati adimlar kapsaminda TL ticari
kredi kullaniminda yeni kosullar aciklamisti. Buna gore
doéviz varliklarinin TL karsihdi 15 milyon TL’yi asan sirketler
banka kredisi kullanamayacak. Varliklarinin TL karsiligi 15
milyon TL'yi agsmayarak kredi kullanan sirketlere ise déviz
varliklarini 15 milyon TL Uzerine ¢ikarmama sarti getirildi.
BDDK TL ticari kedilere getirilen kosula getirdigi ek
aciklamalarda sinirflamadan istisna tutulacak durumlari
acikladi. Buna gore kararin kapsaminda bagimsiz denetime
tabi bir sirket olmasi, sirketin yabanci para (YP) nakit
varliklarinin TL karsiliginin 15 milyon TL’nin Gizerinde olmasi
ve sirketin YP nakdi varliklarinin TL karsihdinin aktif
toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan buyuk
olaninin %10°'nu agmasi yer aliyor. Ozetle bir sirketin karar
kapsamina girmesi igin bu 3 kosulu saglyor olmasi
gerekiyor. Ek olarak karar gergek kisiler ve gercek kisi sirket
ortaklarini kapsamiyor.

Tirk-Is’in aglik ve yoksulluk siniri arastirmasinin Haziran ay!
sonuglarina gére gida enflasyonu %117'’yi asti.

Bu sabah Turkiye 5 yilik CDS 807, BDDK tarafindan
aciklanan yeni dizenleme sonrasi geri ¢ekilen ve hareketli
bir seyir izleyen USD/TL 16,63 seviyesinde islem goruyor.

Bugtn yurt icinde ekonomik gliven endeksi agiklanacak.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakani Nebati son atilan BDDK adimi
konusunda 6nemli olanin alinan krediyle ddviz alinmamasina
iliskin verilen mesajlar oldugunu ve kararlarin gegici oldugunu
dile getirdi. BDDK Cuma glnu piyasa kapanigi sonrasi
makroihtiyati adimlar kapsaminda TL ticari kredi kullaniminda
yeni kosullar agiklamisti

Gegen hafta %14 seviyesindeki politika faizini beklentilere
paralel degistirmeyen Merkez Bankasi, enflasyonda dususin
global dinamidin yumusamasina, alinan kararlarin sonug
Uretmesine ve baz etkisine bagh olacagini yineledi.

Global tarafta resesyon ihtimali, makro veriler, merkez
bankalarinin agiklamalari (6zellikle FED) takip ediliyor. Tahvil
faizleri bu resme bakarak fiyatlaniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
3,17% seviyelerine geriledi. Gevsemeyi lokal tahviller igin de
olumlu unsur olarak gériyoruz. Ote yandan lokal tarafta kurdaki
gevseme tahvil faizlerinde olumlu yansiyor. Bugin yurt iginde
ekonomik giiven endeksi agiklanacak.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller din guna sirasiyla 4
baz puan ylkselisle %24,60 ve 3 baz puan dususle %19,28 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Seans igi yukari ataklarin zayif kaldigi piyasa, sali guninu -
%1.52 oraninda deger kaybiyla tamamladi. Gegctigimiz hafta
2,600 ara hedef noktasini asma denemelerinde zayif kalarak
yeniden asagi baskinin 6n plana c¢iktigini goézlemledigimiz
piyasada, Haziran ayl dip noktasi olarak izledigimiz 2,469
seviyesini bugin de ilk énemli destek noktasi olarak almaya
devam ediyoruz

Endeksin 2,600 direncinden olusturdugu geri c¢ekilmeleri
karsilamaya calistidi,469 seviyesinin gun igerisinde 6nemli
olacagini disunlyoruz. 2,469 altindaki hareketlerin ise
piyasada ilk etapta 2,450 olmak Uzere 2,400 riskini gindeme
getirebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz.

Bu kapsamda 2,600 altindaki hareketlerin strdirdigu asagi
baskinin ardindan endeksin yeniden kisa vadeli yikselis
potansiyeli olusturabilmesi icin bu noktanin yukari gegilmesi
gerektigini  dusunUyoruz. Geri c¢ekilmelerde ise destek
noktalarini olasi taban olusumu igin yakindan izliyoruz

Destekler: 2,469- 2,450- 2,400 / Direngler: 2,500- 2,550- 2,600
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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde dunki agiklamasinda,
enflasyon tehdidi artarsa daha hizli hareket edebileceklerini ifade
ederken, Temmuz toplantisinda 25 baz puan faiz artisi icin acik kapi
birakmis oldu.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasrnin diizenleyecegi forumda ECB
Baskani Lagarde, FED Bagkani Powell ve ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Bailey'in konugmalari takip edilecek.

Din agiklanan ABD tiiketici gliven endeksi beklentilerin altinda
geldi. Conference Board Tuketici Guveni Haziran ayinda 98.7'ye
geriledi. Mayis ayi verisi de 106.4'ten 103.2'ye revize edildi. Veri son
16 ayin en dusuk seviyesinde. Yuksek enflasyon hane halki
beklentilerini olumsuz yénde etkiliyor.

New York Fed Baskani John Wiliams Fedin Temmuz ayi
toplantisina iliskin 50 veya 75 baz puan faiz artisi beklentisini
paylasirken resesyonun baz senaryosu olmadigini soyledi. Faiz
oraninin yiuzde 3.5-4 araliginda olmasinin makul olacagini
diustindigunu belirterek 2023 yilinda  faiz artislarinin  sinirh
olabilecegini sozlerine ekledi. Williams, 2022 yili biyime tahmininin
yuzde 1 - 1.5 araliginda oldugunu ve issizlik oraninin gelecek 2
yilda yuzde 4'lin biraz tzerine gikacagini 6ngordigini de belirtti.
Petrol fiyatlari arz sikintilar ve resesyon endiseleri arasinda dalgali
bir seyir izliyor. Din fiyatlamalarda resesyon beklentileri etkisi ile
geri cekilmeler yasandi.

ABD’de blyume, Euro Bolgesinde tlketici glveni ve Almanya
enflasyonu agiklanacak.

Bugiin agilista 1,0510 seviyesinde baslayan paritede 1,0476 ve
1,0445 seviyeleri giin ici destek 1,0597 ve 1,0628 seviyeleri giin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda artan resesyon riski piyasalarda satis
baskisini 6n plana cikartiyor. Merkez bankalarindan gelecek
aciklamalar yakindan takip ediliyor. ECB forumunda Lagarde,
Powell ve Bailey konusmasi takip edilecek.

ingiltere’de enflasyon orani son 40 yilin zirvesine gelmisken
sahin para politikasi, resesyon ihtimali gibi basliklari yonetmek
zorlagiyor. Ingiliz  Perakende Konsorsiyumu (BRC)yaptid
aciklamada gida fiyatlari, Mayis ayindaki %4,3'lUk artigin
ardindan Haziran ayinda yillik %5,6 arttigini ve Haziran basinda
magaza fiyatlarinin bir onceki yila goére %3.1 daha yuksek
oldugunu, bunun Eylil 2008'den bu yana en blyik sigrama
oldugunu ve Mayis ayindaki %2.8'lik artisin ardindan hiz
kazandigini bildirdi.

ingiltere’de perakende satiglar mayista aylik %-0,5 diisti.
Tuketici given endeksi de haziranda -41 seviyesinde agiklandi.
Brexit anlasmasinin  bir kismini igeren Kuzey Irlanda
Protokoli’niin tek tarafli olarak degistiriimesini 6ngdren yasa
tasarisi Avam kamarasindaki ilk oylamayi gectigi bildirildi.
Tasarinin Lordlar Kamarasi’'nda da gorusulmesi gerekiyor.

Bu sabah 1,2193 seviyesinde bulunan paritede 1,2184 ve
1,2165 seviyeleri giin igi destek; 1,2216 ve 1,2281 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

G7 kararlarinin ardindan ABD y6netimi de Rus altininin ithalatina
yasak getirdi. Hazine Bakanligi'ndan yapilan agiklamada, ABD'nin
G7 taahhutlerini uyguladigi belirtildi

Ons altin fiyatlarinda yasanan sikisma devam ediyor. Orta uzun
vade igin ise olumlu gérisimuizu korumaya devam ediyoruz.

Bugiin acilista 1.820 seviyesinde baslayan paritede 1.812 ve 1.801
seviyeleri giin ici destek 1.829 ve 1.841 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kuresel piyasalarda Fed’in siki para politikasini yumusatabilecegi
algisiyla hafta basinda piyasalarda olusan olumlu hava resesyon
endiselerinin 6ne g¢ikmasiyla tekrar satisa dondi. ABD borsalari
deger kaybediyor. ABD tlketici guveni dun 98,7 seviyesine
gerileyerek 16 ayin en dusik seviyesine gerilemis oldu. San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly, kendi projeksiyonlarina gore
bliylimenin % 2'nin altina gelebilecegini, ancak negatif bolgeye
gecmesini beklemedigini sdyledi. Diger bir Fed yetkilisi Williams ise
Fed fon oraninin %3,5-%4 olmasinin mantikli oldugunu belirtti.
issizlik orani 6niimiizdeki bir kag yilda % 4'lin bir miktar istiine
cikacagini ve GSYH'nin bu yil igin %1-1.5% olmasini bekledigini
belirtti. Fed Uyelerinden 26 - 27 Temmuz'daki toplantilarinda da 50-
75 baz puanlik faiz artirrminin masada oldugu fiyatlaniyor. ABD 10
yillik tahvil faizi 3,13% seviyesinde. Bugin ABD GSYH verisi
acliklanacak. Ayrica ECB forumunda Powell'in konugmasi takip
edilecek.

Son haftalarda 800-850 araliginda kalan Tirkiye 5Y CDS o6nceki
glin 770 seviyesine gerilemisken global sartlarin sikilasmasiyla
CDS’e yukari yonde baskinin arttigini goriyoruz. CDS’in asagi
gelmesi ise lokal kararlari ya da globalde tahvil faizlerinin
gevsemesine bagl. Lokalde TL vyi tesvik edici makroihtiyati
politikalar ve agiklanan yeni dizenlemeler TL varliklara destek
olmaya devam edecektir. Turkiye 5Y CDS 807 seviyesinde. Tirkiye
eurobonlari din saticili seyir izledi. Birim faizler kisa vadelilerde
0,39-0,45 Usd, orta vadelilerde 0,36-0,35 Usd, uzun vadelilerde
0,32-0,36 Usd artti. Yilhk verimler sirasiyla 9,69%, 10,29% ve
10,15% oldu.
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- ECB Forumuhda Lagarde ve Povwell konusacak
15:30 ABD - 1C GSYiH revize (beklenti: %-1.4 énceki:%-1.5)

28 Haz 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 16,64 1340 744 595 529 379
‘_": Eur/TL 17,49 1511 9,10 667 6,06 455
£ |eur/usd 1,0513 11376 12210 11218 1146 1201
& |obo/usa 1,2207 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 24,60 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ [T 10 Villk Gosterge Tahvil (%) 1928 2432 12,90 1221 16,48 11,74
Z 2 [tirkiye CDS (baz puan) 807 564 303 282 362 168
2 & |aBD 10 vitk Tahvi ¢6) 314 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 0 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 672 822 1234 849 7,0 11,0
| msci Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502.748 1241473 1569.781
& |MSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1028 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 30,947 36338 30,606 28538 26,903 24.719
®  [Nastag Endeksi 11638 15645 12888 8973 6635 6923
§ S&P Endeksi 3822 4.766 3756 3231 2507 2674
T |oax 13232 15.885 13.719 13.249 10559 13918
- Altin (TL) 974,72 78131 454,00 290,29 21813 158,83
2} Altin (Usd) 1822 1830 1901 1518 1.282 1303
% 3 Gilmils (TL) 11,15 993 631 342 263 207
E E Gilmils (Usd) 208 233 264 179 155 169
— Deglsimler
w.g A 241 803 250 124 398 72
) _: Eur/TL 158 66,0 364 10,0 333 225
£ |Eur/Usd 76 68 88 21 46 141
D— & obp/usa 98 40 32 24 56 95
o E TL Gosterge Bono 190 774 318 795 633 277
B _ (110 Yk Tahi 504 1142 69 427 474 32
—_— 2 2 [rirkye CDS 243 261 21 80 194 -105
% S @ a8D 10 vilk Tahvi 162 60 -100 76 27 4
e BIST - 100 Endeksi -100,0 258 291 254 209 852
_.q_,J BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -182 334 455 214 -36,3 161
(V)] MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 209 434
:0O E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 166 46 159 159 166 366
(D ‘é Dow Jones Endeksi 148 187 72 61 88 251
— & |Nasdaq Endeksi 256 214 436 352 42 287
— 5 S&P Endeksi 198 269 163 289 63 194
T |pax 167 158 35 255 241 212
Altin (TL) 248 721 564 331 373 21,0
Altin (Usd) 04 38 252 184 16 133
E Gilmils (TL) 123 574 846 298 215 144
E Giimils (Usd) 4105 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yénetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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