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Piyasalara-Genel Bakis

FED 75 baz puanlik faiz artisi karari aldi. Piyasa beklentisi de bu yonde oldugu igin karar stirpriz etkisi yapmadi.

Pandeminin yol agtigl arz problemlerinin zerine savasin da yol agtigl problemler enflasyonun yiikselmesine
gerekge olarak gosterildi. Enflasyondaki yiikselise gliglu bir tepki vermis oldu.

FED 6numiuzdeki toplantida 50-75 baz puan faiz artisi yapabilir. Powell’in yonlendirmesi bu sekilde oldu.

Nokta grafiklere gére Banka yil sonuna kadar 175 baz puan daha artisa gidebilir. Boylece politika faiz orani
3,4% seviyesine ylikselebilir(medyan beklenti).

FED, blylime tahminlerini asagi yonde, issizlik orani tahminini yukari yénde, PCE enflasyonunu yukari yonde
revize etti.

Yuksek faiz artigi kararina ragmen ABD ekonomisinin bunu tolere edecek glice sahip oldugunu ifade eden
Powell, ekonomik faaliyetlerin toparlandigini belirtti. Her toplantida 75 baz puan artis olmayacagl ve
ekonomideki yavaslamanin her alanda olmadigi ifadesi 6ne ¢ikti. Piyasa burandan olumlu destek buldu.

Ez clmle.. FED sikilasma temposunu artirdi. Temponun devam edebilecegi sinyali verdi. Enflasyonla
micadelede kararhhgini artirdigi algisi yaratti. Ekonominin gii¢li oldugunu ve yavaslamanin her alanda
olmadigi ifadesi ise piyasalari olumlu etkiledi. Powell'in ‘yiiksek oranda artislar yaygin hale gelmez’ s6zii
piyasalarda risk istahini tetikledi. Ana resimde global sartlar sikilasti.

Diin Avrupa Merkez Bankasi olaganistl toplanti karari aldi ve toplandi. Glindem maddesi ise bazi bolge lke
tahvillerindeki yiikselis oldu. Ornegin italya tahvil faizleri. Borglanma maliyetlerinin yukari gelmesi zayif
Uiyeleri olumsuz etkiliyor. Buna ¢6ziim saglamak igin tahvil alim programi karari alindi.

Veri tarafl... Bugiin ingiltere MB, yarin Japonya MB faiz kararini agiklayacak.

Tahvil piyasalari son giinlerde gorilen satislar sonrasi diin alicili seyir izledi. Tahvil faizleri FED’in kararli adimi
sonrasi gevsedi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,49% seviyesine kadar yiikselmisti. 3,30’lu seviyelere gevsedi. Diger
ilke tahvillerinde de benzer gevseme gorildu.

Diin ABD borsalarinda tepki alimi gorildi. Dow, S&P ve Nasdaq ylzde 1-2,5 araliginda artti. Avrupa borsalari
ise ylzde 1,5 civarinda primlei. Bu sabah sinirli risk istahiyla basliyor. ABD vadelileri ylizde yarim civarinda
artl. Asyaa’da karigik seyir hakim. Japonya yizde 1, Cin ylizde ¢eyrek civarinda arti. Hong Kong ylizde yarima
yakin eksi. Dolar Endeksi 104,95, ABD 10 yillik tahvil faizi 3,32% seviyelerinde bulunuyor.

Lokal tarafta FED Oncesi gerginligi fiyatladi. FED’in kararlari sonrasi global risk istahinin stirmesi bugiin lokal
varliklara da olumlu tesir edebilir.

Talep toplamasi diin baslayan Gelire Endeksli Senet’inin (GES) talep toplamasi 22 Haziran’a kadar surecek.
Yurt ici bireysel yatirimcilar alim yapabilecek. Uriiniin getirisi 3 aylk 5,32%, yillik bilesik 23,04% olarak

aciklandi. Nihai getiri, agiklanan oranin 0,95 ile 1,10’u katsayisina gore degisim gosterebilir.

Yarin TCMB Beklenti Anketi agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2Yilik Gosterge

Tahvil
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0,42 19,76 0,11 2.531 0,88%

Usd/TL:

FED beklentilere paralel 75 baz puan faiz artigi yapti. ABD
TUFE verisi sonrasi piyasa tahmini 50 baz puan artistan 75 baz
puan artis olabilire ylkselmisti. Bu sebeple karar sirpriz
olmadi. Baskan Powell, 6nimuzdeki toplantida ise 50 — 75 baz
puan artis olabilecegi sinyali verdi.

FED enflasyonla micadelede kararli adim atmis oldu. Diger
yandan Powell''n ‘ylksek oranl artiglar yayginlasmaz’
seklindeki ifadesi ile piyasalar rahatladi. Riskli varliklara
yonelim olurken Usd biraz deger kaybetti.

Dolar Endeksi 105,0 civarinda bulunuyor. Ana resimde Usd
hakim konumunu sirdrlyor.

Lokal tarafta ise Gelire Endeksli Senet’in talep toplamasi 2.
gliniine basliyor. Bireysel vyatirimcilarin gosterecegi talep
énemli. Urliniin getirisinin  yillk  23% civarinda olmasi
bekleniyor.

TL'nin seyrinin yukarida ifade ettigimiz cercevede olusacagi
kanaatindeyiz. Sabah itibari ile UsdTL 17,25, EurTL 17,98
civarinda iglem goruyor.

TL Tahvil/Bono:

GES talep toplamasi 2. glinline baslyor. Bir hafta sirecek
talep toplamaya sadece yurt ici bireysel yatirimcilar istirak
edebilecek.

GES’in getirisinin yillik 23% civarinda olacagi ifade ediliyor. Bu
oran global ve lokal piyasa sartlarini géz 6nine aldigimizda
cok istah yaratmayabilir. Dolayisiyla Grlnin liralasmaya katkisi
sinirh kalabilir.

Globalde tahvil faiz hadlerini yukari ¢ekiyor. Piyasa sikilagiyor.
FED diin 75 baz puan faiz artirdi. Beklentiler dahilinde gelen
karar sonrasi risk istahi devam etti. Ancak ana resimde piyasa
sartlarinin daha da sikilastigini séyleyebiliriz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giini sirasiyla 42
baz puan artisla %26,06 ve 11 baz puan artisla %19,76 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

2,500 desteginden tepki alimlarinin etkili oldugu goériltyor...
Carsamba ginu alicih  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda bilesik endeksin ginu %0,88'lik artisla 2,531
seviyesinden tamamladigini gériiyoruz.

2,700 direng bdlgesinden itibaren etkili olan saticili seyrin
ardindan 6nemli bir destek olarak izledigimiz 2,500 bodlgesine
kadar geri cekilen piyasada, bu seviyeden itibaren tepki
denemelerinin olusmaya basladigini gériiyoruz. Oniimiizdeki
surecte ise, bahsedilen tepki gabalarinin dncelikle 2,540/50
araligi olmak tzere, 2,600/2,620 bolgesine dogru devam etme
ihtimali  bulundugunu  sodyleyebiliriz. Bu noktada tepki
denemelerinin gucund yakindan izlemeyi 6neriyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, ilk 6nemli destek olarak 2,500
bdlgesini izlemeyi déneriyor ve ayni seviyenin kisa vadeli uzun
pozisyonlar igin stop-loss olarak kullanilmasini dneriyoruz.
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ABD 1
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1,0428 -0,16% 1,2144 0,93% 1.832 0,88% 804 29 3,32 -0,10
Eur/Usd: Altin:

FED 75 baz puan faiz artigi yapti. Piyasa beklentisi de bu yonde
oldugu igin kararin sirpriz etkisi olmadi. FED’in ortaya koydugu
resim ‘ABD ekonomisi gugcli, faiz artiglarini tolere edebilecek
durumda’ seklinde. FED faiz artiginin bir durgunluga yol
acmayacag! sinyalini verirken diger yandan bundan imtina
ettigini de isaret etti. Nihayetinde, enflasyonla micadele igin
FED guglu bir karar almis oldu.

75 baz puanlik karar ayni zamanda FED’in enflasyonla
miicadelede kararliligi olarak algilandi. ABD para birimi bir
miktar geri gli¢ kaybetti.

Din AB tarafi hareketli idi. ECB olaganustiu toplandi. Tahvil
faizleri dinyanin genelinde artiyor. AB’de de artis var. Ancak
iye Ulke tahvilleri farkl oranlarda oluyor. Ornegin italya ve
ispanya tahvil faizleri gok vyiikseldi. ECB bu dengesiz
yukselislerle micadele igin acilen toplandi. Tahvil alimi programi
ile dengelenme saglanacak.

Veri tarafinda buglin BOE, yarin BOJ faiz kararlari gelecek.

FED sahinlik konusunda gdérece daha ileri bir noktada. Dolar
Endeksi dinki FED kararlari/agiklamalari sonrasi 104,95
seviyesinde gugld konumu surddruyor. Bu sabah 1,044
seviyesinde bulunan paritede 1,04 ve 1,035 seviyeleri gin igi
destek 1,045 ve 1,049 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Piyasa, surpriz yagsamadi; FED 75 baz puan artis yapti. Banka
ABD ekonomisinin (yavaslama her alada yok, istihdam piyasasi
glglu) faiz artislarini kaldirabilecegi ifade edildi. Temmuz
toplantisi igin 50-75 baz puan artis, yil sonuna kadar 175 baz
puan artig sinyali verildi.

Enflasyonla micadelede FED’in kararli adimi kredibilitesi igin
olumlu oldu. Ana resimde para politikasi sikilasti. Powell'in
‘yuksek artislar yaygin olmaz’ sézu piyasada havayi yumusatti.

Bugiin Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz kararini agiklayacak.
Bankanin 25 baz puan faiz artirmasi bekleniyor. Yeni faiz 1,25%
olabilir.

Bu sabah 1,214 seviyesinde bulunan paritede 1,21 ve 1,207
seviyeleri guin igi destek; 1,217 ve 1,221 seviyeleri guin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay- sinirh negatif seyir
bekliyoruz. BOE'nin stirpriz karari/agiklamasi hareket yaratabilir.

FED beklentiler dahilinde 75 baz puan faiz artisi yapti. Karar
surpriz olmadi. Enflasyonla micadelede FED 6nemli bir adim
atti. Banka yil sonuna kadar 175 baz puan daha artis
yapabilecegi sinyali verdi.

Ana resimde piyasa sartlari sikilasti. Powell'in ‘yiksek oranl
artislarin yayinlasmayacagr’ s6zt moral verdi. Risk istahi artti.

Powell'in sozleri gegici olumlu etki yapabilir dislincesindeyiz.
Ana resim ons-altin igin olumlu degil. Bu sebeple ons altin tekrar
baski hissedebilir.

Yiksek enflasyon dinya genelinde para politikalarini
sikilastiriyor. Bunun yan etkisi ekonomik aktivitede yavaslama
seklinde olabilir. Resesyon ihtimali/endisesi s6z konusu. Bu hal
olur ise ons-altin talep gérebilir.

Bu sabah 1.832 Usd seviyesinde bulunan ons-altin fiyatlarinda
1.821 ve 1.812 Usd seviyeleri gin ici destek; 1.835 ve 1.841
Usd seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin
yatay- sinirli agagi yonli seyir bekliyoruz.

Eurobond:
Piyasa, FED’in 75 bps artis yapabilecegini distunuyordu. Karar
bu yonde geldi. Sirpriz etkisi yaratmadi.

ABD ekonomisinin faiz artiglarini kaldirabilecegi ifadesi, FED’in
ekonomide yavaslamadan imtina ederek enflasyonla micadele
arzusu icinde olduguna isaret ediyor.

FED karari sonrasi tahvil faizleri biraz disti. ABD 10 yillik
tahvilinin faizi 3,32% seviyesine gevsedi. Diger ulke tahvillerinde
de benzer seyir oldu. Ancak ana resimde para politikasi
sikisiyor. Tahvil faizleri yukari yonlt seyrini koruyabilir.

ic tarafta bugiin GES'in talep toplamasi siriiyor. Sadece
bireysel yatirimcilar katilim yapabilecek. GES’in getirisi 23%
civarinda aciklandi. Getirinin cazip olup olmadig talebi
belirleyebilir diye distniyoruz.

Global tarafta bugiin BOE, Cuma BOJ faiz kararlari 6nemli.

Turkiye eurobonlari diin alicili seyretti. CDS asagi geldi. Ulke
risk primimiz 804 seviyesine gevsedi. Tlrkiye eurobondlari diin
primlendi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 1,00-1,20 Usd, orta
vadelilerde 1,50-1,90 Usd, uzun vadelilerde 1,10-1,60 Usd artti.
Yillk verimler sirasiyla 10,50%, 10,50% ve 9,50% oldu.
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10:00 ECB Uyesi Ignazio Visco Guindos ve Panetta konusacak
12:30 ECB Uyesi Knot, Centeno ve De Cos konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (10 Haziran)

15 Haz 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1728 13.40 744 595 529 379
2 |ewm 1802 1541 910 657 606 455
2 |ewusa 10432 11376 13210 11218 1146 1201
i [ 13145 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Vil Gasterge Tawil (%) 26,06 2370 1496 1178 1973 12.40
= |7 10 Vilk Gasterge Taha (3) 1976 2432 1290 1221 1648 1174
Z 2 |vartdye COS (baz puan) 204 564 303 282 362 168
2 @ |ABD 10 vk Tabwil (%) 331 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endehsi 2531 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 685 822 1234 849 70 110
= | M5 Tarkye Hisse Senedi Endeksi 2695645 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
£ | msci Gelismekte Otan Piyzsalar Endel 1020 1232 1292 1115 962 1154
— E Dow Jones Endeksi 30669 36338 30606 28538 26903 24719
(72] @ | Nasdaq Endeksi 11594 15645 12888 8973 6635 6923
C 7 |sap Endeksi 3790 4766 3756 3231 2507 2674
® T |oax 13485 15885 13719 13248 10559 13918
g Altin (1) 101763 78131 45400 25028 21813 15883
o o [Aemwsa 1832 1830 1901 1518 1282 1303
= 2 |oumas ) 1202 9.93 831 342 263 207
o & |cimis usd) 216 233 364 179 155 169
D— Degisimler
(- = |usam 289 503 350 124 398 72
- % Eur/TL 193 66,0 364 100 333 225
(D) £ |ewsusa 83 &8 58 21 48 141
TJ & |cbprusa 1032 40 332 21 58 a5
(@)] TL Gasterge Bono 136 774 318 795 613 277
’0—3 — | tovakTama 456 1142 ) 427 474 32
-— Z 2 |vuriye cDs 240 261 21 80 194 105
(72] = @ |4BD 10 Vi Tati 180 & -100 6 27 4
He) ]
BIST - 100 Endeksi 363 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 166 a3 55 214 363 161
— = | s Tarye visse Sened Endelsi 297 228 126 210 209 132
£ | msci Gelismekte 0tan Piyzsalar Endel 472 45 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 156 187 72 61 88 %51
@ | Nasdaq Endeksi 259 214 238 352 42 287
#  |sap Endeksi 205 269 163 289 53 194
= foax 451 158 s 255 241 212
altin (1) 302 721 564 331 373 210
o [Atnusa 01 a8 352 184 16 133
= |cimas ) 211 574 246 298 275 144
& | simas wsd 70 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Bolumu tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masgterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durtst bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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