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Piyasalara.GenelBakis

Piyasa FED’in Haziran ve Temmuz aylannda 50’ser baz puan faiz artisi yapacag@ beklentisi icinde idi. TUFE
verisi ile Haziran ay faiz artigi beklentisi yukan cekildi. Onceki giin 50 yerine 75 baz puan artis olur ihtimali
distktd. Din bu ihtimal giglendi. Bir anlamda, FED bu aksam 75 baz puan faiz artig yapmasi piyasalar igin
sUrpriz olmaktan ¢ikti.

Bu aksam karar metni, nokta grafikler, Powell'in konusmasi ve soru-cevap kismi olmak tizere karar agiklama
slirecinin tUm asamalan 6nem arz ediyor. Bugiin FED’in ne yapacag kadar ne soyleyeceg, ne sinyal
vereceginin piyasalar icin kritikoldugunu degerlendiriyoruz.

Diin agiklanan ABD UFE verisi beklentiler civarinda geldi. Hatta UFE ve ¢ekirdek UFE yillik bazda sinirh diisiis
kaydetti. Bu sebeple UFE, TUFE gibi bir etki yaratmadi. Almanya TUFE verisi ise 7,9% seviyesine yiikseldi,
enflasyonson 50vyilinzirvesine gikti.

Veri tarafi... Bugiin FED faiz karari, yarin ingiltere MB, Cuma ise Japonya MB faiz karariniagiklayacak.

Tahvil piyasalarinda satiglar devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,49% seviyesine kadar ylkseldi. Verim
egrisi yatay seyrini koruyor. Tahvil faizi artisi global capta cereyan eder durumda. Gelismis, gelismekte olan
lke tahvilleri ayniyonde fiyatlaniyor.

Din ABD borsalannda bir miktar tepki alimi gorildi. Gin ici istah kapanista kismen geri verildi. Kansik
kapanislar oldu. Dow ve S&P hafif diistli, Nasdaqg hafif yikseldi. Avrupa borsalariise yiizde 1 civannda deger
kaybetti. Bu sabah ise sinirh risk istahiyla bagliyor. ABD vadelileri yiizde yarim civarinda arti. Asya’da kansik
seyir hakim. Japonya ytizde yarim eksi, Cin ve Hong Kong ylizde 1’in lGzerinde arti. Dolar Endeksi 105,20, ABD
10 yillik tahvil faizi 3,43% seviyelerinde bulunuyor.

Lokal taraf, globaldeki olumsuz havayl hissediyor. Diin global bir miktar olumlu fiyatlama gabasi icinde oldu.
Lokal varliklarin bazilan buna eslik etti. Bazilan ise negatif seyrini korudu.

Gelire Endeksli Senet'te (GES) talep toplamasi bugtin baslyor. Talep toplama 22 Haziran’a kadar siirecek. Yurt
ici bireysel yatirmalar alim yapabilecek. Uriiniin getirisi 3 aylik 5,32%, yillik bilesik 23,04% olarak agiklandi.

Nihai getiri,agiklanan oranin0,95ile 1,10'ukatsayisina gore degisim gosterebilir.

TCMB, bankalann YP yikimlultkerini vadesine en az5 yil kalan kiymetlerden olugturmalan karan aldi. Karar
sonrasisoz konusu kiymetler alicili seyretti.

Cuma glinii TCMB Beklenti Anketiagiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2Yilik Gosterge

@ 10 Yilhk Gosterge * BlSTlOO *

Tahvil Tahvil
17,26 0,11% 18,03 0,15% 25,64 0,00 19,65 -1,92 2.509 -0,05%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

50 baz puan artis olabilir seklindeki FED faiz artisi beklentisi 75
baz puana yiikselmis durumda. TUFE verisi FEDin daha da
sahinlesebilecedi beklentisini gugclendirdi. 75 bps artigi olur
beklentisi gegen hafta yoktu, énceki giin zay f ihtimaldi, diin ise
hakim beklentiye doénlsti. FED’in bugin 75 bps artis
yapmasinin surpriz  etkisi yaratmayacagini sdyleyebiliriz.
Buglnki toplantinin her asamasi kritik: faiz karari, toplanti
metni, nokta grafikler, Powellin konusmasi ve soru-cevap.
Aksam?21’de karar gelecek, 21:30’da baskan konusacak.

Dolar Endeksi 105,2 civarinda seyrini koruyor. Usd hakim
konumunu surddriyor.

Lokal tarafta ise bugiin Gelire Endeksli Senet’in talep toplamasi
baslyor. Bireysel yatrimcilarin  gosterecegi talep Onemli.
Urlinin getirisinin yillik 23% civarinda olmasi bekleniyor.

TL'nin seyrinin yukarida ifade ettiimz cercevede olusacagi
kanaatindeyiz. Sabah itibari ile UsdTL 17,27, EurTL 18,01
civarinda iglem gorlyor.

Buglin GES talep toplamasinin ilk gtind. Bir hafta slrecek talep
toplamaya sadece yurt igin bireysel yatrmciar istirak
edebilecek.

GES’in getirisinin yillik 23% civarinda olacag ifade ediliyor. Bu
oran global ve lokal piyasa sartlarini géz 6nlne aldigimizda
cok istah yaratmayabilir. Dolayisiyla Grinin liralasmaya katkisi
sinirh kalabilir.

Globalde FED endiseleri faiz hadlerini yukari ¢ekiyor. Piyasa
skilagiyor. Bu aksam FEDiIn ne disUndigini ve ne
yapacagini gorecegiz. FED faiz kararini agiklayacak. Global
gidisat, lokal igin de kritik.

TCMB, bankalarin YP yikumliliklerini vadesine en az 5 yil
kalan kiymetlerden olusturmalari karari ald1. Karar sonrasi séz
konusu kiymetler alicili seyretti.

2 yilk ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin gind sirasiyla
yatay kapanisla %25,64 ve 271 baz puan dusisle %19,65 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:

2,500 destegdini koruma g¢abasinin basarili olmas| durumunda
tepki alimlari gindeme gelecektir.... Endekste 2,684 zirve
noktasindan baslayan asagi hareketin, kisa vadeli kritik destek
olarak izledigimiz 2,500 seviyesini koruma ¢abasinda
hareketlendigini gézlemliyoruz.

Gunu -%0.05 oraninda hafif bir deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, seans ici geri cekimelerde 2,500 seviyesini ik 6nemli
destek noktasi olarak izlemeyi siirdirilyoruz. ik etapta 2,500
Uzerinde dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu seviyeyi
koruma c¢abasinin basarili olmasi durumunda ara tepki
denemelerinin olusabilecegini dustnlyoruz. Bu durumda 2,600
ara direncini asma denemeleri gindeme gelebilir. Ancak
endeksin yukari ataklarinda yeniden gl¢ kazanabilmesi icin
2,600 aradirencinin aglimasi gerekiyor.

Dolayisiyla su asamada 2,500/2,600 bandinda bir hareket
olusmasini bekledigimiz piyasada, kirima yoniinde kisa vadeli
hareket gl¢ kazanacaktir. Bu kapsamda 2,500 altindaki olasi
seyrin ise 2,400 ve 2,350 risklerini giindeme getirebilecegini
g6z 6nlinde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,500- 2,480- 2,450 / Direngler: 2,520- 2,550- 2,600
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ABD 1
EurUsd A+ @ Gbpusd W  ONSAltin CDS5Y Wy v.n.ko 0

1,0445  021% | 12033  -1,07% 1816  050% 833 — B B
Eur/Usd: Altin:

FED bu aksam faiz kararini aciklayacak. Piyasa 75 baz puan
artis beklentisi icinde. 75 bps artis gegen haftaya kadar yoktu.
TUFE verisi ile konusulmaya baglandi ve hakim ihtimal haline
geldi.

Beklenti tistii TUFE verisi FED'in temposunu artrmak zorunda
birakabilir. Buradaki temel konu ise yuksek artiglarin ekonomik
aktivite Uzerinde yaratacadi olumsuz sonuglar. FED’in bu
noktada alacagi kararlarin yan etkilerini de iyi hesap etmesi
kritik.

Bu aksam, faz karari, toplanti metni, nokta grafikler, Powell'in
konusmasi ve soru-cevap olmak Uzere tim asamalar énemli..
Aksam 21'de karar gelecek, 21:30'da baskan konusacak. Piyasa
hareketlenebilir.

Veri tarafinda bugiin FED, yarin BOE, Cuma BOJ faiz kararlari
gelecek.

FED sahinlik konusunda gorece daha ileri bir noktada. Dolar
Endeksi 105,2 seviyesinde gucli konumu sirdrlyor. Bu sabah
1,044 seviyesinde bulunan paritede 1,04 ve 1,035 seviyeleri giin
ici destek 1,045 ve 1,049 seviyeleri gin i¢ci direnc seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin FED 6ncesi yatay- sinirh yukari yonlii
seyr bekliyoruz. FED sonrasi ise kararlar yonu tayin eder diye
disutnlyoruz (Saat 21:00 ve sonrasi).

Gbp/Usd:

Piyasa, FED'in bugiin sikilagsma temposunu artiracag beklentisi
icinde. 50 baz puan faiz artigi olabilir tanmini yerini 75 baz puan
faiz artig1 olabilire brakms durumda. Bu sahinlesmeyi TUFE
verisisagladi ve bu degisim son birkag gun iginde olustu.
Aksam 21:00'de karar agiklanacak, 21:30'da Baskan Pow ell
konusacak. Hem karar ve karar metni hem de konugsma kismi
onemli. Piyasalari hareketlendirecek potansiyeli tagiyorlar.

Yarmn Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz kararini agiklayacak.
Bankanin 25 baz puan faiz artrmasi bekleniyor. Yenifaz 1,25%
olabilir.

Enflasyon kaygilari merkez bankalarini sahinlesmek zorunda
brakirken diger yandan ekonomierde yavaslama ihtimalini de
artiriyor. Bu noktada FED'in buginki kararinin yan etkisi de
‘amag’ kadar dikkate deger.

ingiltere’de issizlik orani 3,8% seviyesine yiikseldi. Ekonomide
yavaslama var, datalar bu sinyali veriyor. Ote yandan iskogya
yeniden bagimsizlk referandumunahazirligr icinde.

Bu sabah 1,203 seviyesinde bulunan paritede 1,20 ve 1,196
seviyeleri gun igi destek; 1,207ve 1,221 seviyeleri gin ici dreng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin FED 6ncesi yatay- sinrh
yukari yonlii seyir bekliyoruz. FED sonrasi ise kararlar yonu
tayin eder diye disUniyoruz (Saat 21:00 ve sonrasi).

Ons altin skilagsan piyasa sartlarinin golgesinde kaliyor. Basta
FED olmak Uzere merkez bankalari sikilasma yolunda ilerliyor.
Hatta FED temposunu artracak gibi géziikiiyor. Zira TUFE, bir
anlamda FED'i zorundabirakiyor.

ABD tahvil faizi (10 yilhk 3,42%) ve ABD para birimi gugl
konumunu koruyor. Sahinlik patikasnda FED ilerlemeyi
sUrdurayor. Ayrica diger merkezlerin dniinde yer aliyor.

Yuksek enflasyon para politkasini sikilastiriyor. Bunun yan
etkisi ekonomik aktivitede yavaslama seklinde olabilir. Resesyon
ihtimali/endisesi séz konusu. Bu hal olur se ons-altin talep
gorebilir.

Bu sabah 1.815 Usd seviyesinde bulunan ons-altin fiyatlarinda
1.812 ve 1.799 Usd seviyeleri giin ici destek; 1.821 ve 1.835
Usd seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln
FED 6ncesi yatay- sinirli yukari yonlii seyir bekliyoruz. FED
sonrasi ise kararlar yonu tayin eder diye disinulyoruz (saat 21
ve sonrasl).

Eurobond:

Karar ginu geldi. Piyasa, FED'in 75 bps artis yapabilecegini
disiniyor. TUFE verisi déncesi 50 bps artis olabilir beklentisi
TUFE verisisonrsi75 bps seviyesine yikseldi.

Sahinlesmede temponun artmasi tahvil faizlerini yukari gekiyor.
Basta ABD olmak Uzere Avrupa llke tahvilleri ve GOU tahvilleri
yukselig icinde.

ic tarafta bugiin GES’in talep toplamasi bugiin baslyor. Sadece
bireysel yatrimcilar katlim yapabilecek. GES’in getirisi 23%
civarinda agiklandi. Getirinin cazip olup olmadigi talebi
belirleyebilir diye distnlyoruz.

Global tarafta bugiin FED, yarin BOE, Cuma BOJ faiz kararlari
onemi.

Turkiye CDS'indeki yiksek seyir -yukarida ifade ettigimiz- hem
ic hem dis sebeplerle devam ediyor. Ulke risk primimiz 833
seviyesine gevsedi. Tirkiye eurobondlari diin alicili seyir izledi.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,90-1,10 Usd, orta vadelilerde
0,90-1,10 Usd, uzun vadelilerde 1,40-1,50 Usd artti. Yillik
verimler srrasiyla 11,10%, 10,80% ve 10,00% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

Hazine ve Maliye Bakanhgrnin duyurdugu GES talep toplama islemleri
baglayacak

15:30 ABD - Empire imalat Endeksi (beklenti: 2.5 énceki: -11.6)

15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.2 dnceki: %0.9)

19:00 Awrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde konusacak
21:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%1.50-%1.25 énceki: %1.00-%0.75)
- 21:30 Fed BaskaniPowell basin toplantisi

Glndem

14 Haz 2022 2021 2020 2019 2018 2017
. Usd/TL 17.26 1340 744 595 529 379
% Ewr/TL 1803 1511 9.10 667 6.06 455
':.:_ Eur/Usd 10445 11376 123210 11248 1148 1201
2 G Usd 12033 13533 13675 13246 1375 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 564 2270 1436 1178 1973 1340
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1965 2432 1230 1221 16.48 1174
Z 2 |varkiye DS (baz puan) 833 564 303 282 362 168
E tg ABD 10 Yillik Tahwil (%) 342 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2509 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 678 822 1234 849 7.0 11,0
= MSCI Tarkiye Hizse Senedi Endeksi 2684721 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
_,i_: MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel) 1018 1332 1232 1115 962 1154
— E Dow Jones Endeksi 30365 36338 30,606 28538 26903 24719
w W Nasdaq Endelsi 11312 15645 12 888 8973 6635 6923
C ﬁ SéP Endeksi 3735 4766 3756 3231 2507 2674
m = DAx 13304 15885 13719 13249 10559 13918
g Altin (TL) 100754 78131 45400 29029 21813 15883
o o Altin {Usd) 1816 1830 1901 1518 1382 1303
t -g Gamis (TL) 1175 993 631 342 263 207
m w Glmis (Usd) 212 233 264 17.9 155 169
D— Degisimler
C — Usd/TL 288 803 50 124 398 72
: : % Ewr/TL 193 66.0 364 100 333 25
q) E Eur/Usd 82 68 88 21 46 141
6 g Ghp/Usd -111 -10 32 21 56 95
(@) TL Gosterge Bono 294 74 318 795 633 277
E = TL 10 Yillk Tahwi 467 1142 &9 427 474 32
-— 2 2 [rorkye cos 269 261 21 80 194 -105
[72] 2= & |a80 10 vak Taha 191 &0 -100 76 27 4
.o BIST - 100 Endeksi 351 58 291 54 -209 852
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpam ATS 34 455 214 363 164
— = MSCI Tarkiye Hizse Senedi Endeksi 292 228 126 210 -209 434
_g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel) -17.4 46 159 159 -16.6 366
g Dow Jones Endeksi -16.4 187 T2 61 88 251
W Nasdaq Endelsi 27T 214 436 352 432 287
E SéP Endeksi -216 269 163 289 63 194
= DAx -16.2 158 35 55 2241 212
Altin (TL) 250 721 564 331 373 210
o |Atms) 08 38 352 184 16 133
S |eimis (TL) 183 57.4 845 298 275 144
LR {usd) 9,0 1139 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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