YATIRIM
ROTASI

Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yiksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan
politikalari ana glindem olmayi stirdiiriirken diin ABD Merkez Bankasi Mayis ayi toplanti tutanaklari 6n planda takip edildi.

FED’in son toplantisinin tutanaklannda enflasyon endisesi 6n plana gikti. Enflasyon risklerinin yukari yonli olugu, ¢ogu FED
yetkilisinin Haziran ve Temmuz toplantilarinda 50’ser baz puan faiz artigini destekledigi belirtildi. Rusya-Ukrayna savasinin ve
Cin’deki kapanmalarin tretimin olumsuz etkilemesinde ve enflasyonun ylkselmesinde etkili olabilecegi 6ngorildi. Ayrica is
glici piyasasini gugli tutarken, fiyat istikranni tekrar saglamanin zorluguna vurgu yapildi.

FED Baskan Yardimcisi Brainard, ylksek enflasyonun en énemli sorun oldugunu, FED’in enflasyonu distirmek igin finansal
kosullari sikilastiracak gliclt tedbirler aldiginidile getirdi.

Global enflasyon ve resesyon endiseleri varlik fiyatlari Gzerinde etkili olmayi strdirirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nin resesyona girmesi olasiliginin Banka'nin temel senaryosu igerisinde olmadigini
belirtti. Atlanta Fed Baskani Bostic de faizartinmlari resesyona neden olmayacagini sdyledi.

IMF Baskani Kristalina Georgieva son projeksiyonlardan bu yana diinyada bir ¢ok kritik gelisme oldugunu, biylime
beklentilerini agagl revize edebileceklerini sdyledi ancak biyik ekonomiler igin resesyon beklentileri olmadigini sézlerine
ekledi.

Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden 50 baz puan faiz artisini destekleyen aciklamlar geldi. AMB Uyesi Kazaks, bankanin
yarim puanlik faiz artislarini dislamamasi gerektigini dile getirirken, Holzmann ise Temmuz ayinda 50 baz puan faiz artiginin
uygun oldugu soyledi.

ECB Baskani Lagarde muhtemelen temmuzayindan itibaren faiz oranlarini artirmaya baslayacaklarini ve negatif faizden eyl
sonuna kadar ¢ikabileceklerini, enflasyonun orta vadede %2 seviyesinde istikrar kazandiginin gortilmesi halinde faizin daha da
artinlabilecegini vurgulamisti. Mayis ayi 6ncti PMI verilerinde enflasyon baskilannin tim zamanlann en ylksek seviyelerine
yakin kaldigini, canlanan hizmet sektdrii sayesinde Euro Bélgesi biiyiimesinin giiclii kalmaya devam ettigini gorildi. Oncii
verilerin genel olarak temmuz ayindaki faiz artirrmi beklentilerini teyit eden, nispeten sahince degerlendirilen agiklamalarini
destekler nitelikte oldugu goraldi.

Rusya Merkez Bankasi faizkarariigin buglin olaganistl toplanacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,15 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,75; EUR/USD paritesi 1,0680 ve ons altin 1.845.-USD civannda
islem goriyor.

Yurt icinde Cumhurbaskanhigi Sézciisii ibrahim Kalin, Isvec ve Finlandiya heyetleri ile gerceklesen NATO'ya iiyelik basvurusu
istisare gorusmeleriyle ilgili yaptigl agiklamalarda, “Tirkiye’nin glvenlik kaygilan somut adimlarda belli bir takvimde
karsilanmazsa stirecin ilerlemeyeceginicok net ifade ettik” dedi.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligl, Hazine ve Maliye Bakanligi, Adalet Bakanligl ile Ticaret Bakanlhigi yetkilileri, kira
artisoranlarinailiskin diizenlemeigin bir araya geldi.

TMCB mayis ayi Piyasa Katilimcilan Anketi’ne gore 2022 yil sonu enflasyon beklentisi %46,44'ten %57,92'ye yiikseldi.
Katilimcilarin yil sonu USD/TL kuru beklentisi 16,85’den 17,57 ye ¢ikti. 2022 yilibliyime beklentisi %3,2’den %3,3’e yikseldi.
TCMB Faiz Karari buglin agiklanacak. Politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor. 'Liralasma, genisleyici politikalar ve
yurt dist kaynakli risklerin' 6n plana gikacaginin 6ngorildigi Karar Metni takip edilecek.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's'in yarin Turkiye'nin not goriinimiini iliskin degerlendirmesini agiklamasi
bekleniyor.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 732 ve USD/TL 16,37 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks diin giint %1,81 yikselisle
2.418,10 puandan kapadi.

Bugiin yurt icince TCMB faiz karan ve Ekonomik Giiven Endeksi; ABD’de 1.ceyrek GSYIH revizesi, Haftalik issizlik Maasi

Basvurulari ve Devam Eden Konut Satislari verileriagiklanacak.
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TCMB Faiz Karari bugln agiklanacak. Politika faizinde
degisiklige gidiimesi beklenmiyor. 'Liralasma, genisleyici
politikalar ve yurt digi kaynakli risklerin® 6n plana
clkacaginin 6ngorildigu Karar Metni takip edilecek.

isve¢ ve Finlandiya heyetleri, NATO lyelik bagvurularina
iliskin mizakerelerde bulunmak igin dun Tirkiye'ye geldi.
Cumhurbaskanligi Sézcislti  lbrahim Kalin, Isveg ve
Finlandiya heyetleri ile gergeklesen NATO'’ya Uyelik
basvurusu istisare gOrus meleriyle ilgili yaptigi
aclklamalarda, “Turkiye’nin guvenlik kaygilari somut
adimlarla belli bir takvimde karsilanmazsa slrecin
ilerlemeyecegdini ¢ok net ifade ettik” dedi.

NATO Genel Sekreteri Stoltenberg, Tirkiye'nin cografi ve
stratejik agidan Kkilit, tim muttefik Glkeler igin ise énemli bir
Ulke oldugunu vurgulayarak "Turkiye'nin énemli bir muttefik

oldugunu kabul etmek zorundayz. Turkiye terér
saldirilarindan en fazla magdur olan tlke. “ acklamasinda
bulunmustu.

TCMB mayis ay! Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore 2022 y il
sonu enflasyon beklentisi %46,44'ten %57,92'ye ylkseldi.
Katilimcilarin yil sonu USD/TL kuru beklentisi 16,85'den
17,57’ye ¢iktl. 2022 yili buyime beklentisi %3,2’den %3,3'e
yukseldi.

Cumhurbaskanligi lletisim Baskanhiginca, 25-26 Mays'ta
istanbul'da Tiirkiye - Afrika Medya Zirvesi diizenlenecek.
Cevre, Sehircilik ve ikiim Degigikligi Bakanligi, Hazine ve
Maliye Bakanligi, Adalet Bakanligi ile Ticaret Bakanligi
yetkilileri, kira artis oranlarina iliskin dizenleme igin bir
araya geldi.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's'in
yarin Turkiye'nin not gérinimunu iliskin degerlendirmesini
aciklamasi bekleniyor.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 732 ve USD/TL 16,37
seviyelerinde iglem goriyor. BIST-100 Endeks dun gini
%1,81 yukseligle 2.418,10 puandan kapadi.

Bugiin yurt igince TCMB faiz karari ve Ekonomik Gliven
Endeksi takip edilecek.

TL Tahvil/Bono:

Buglin TCMB tarafindan agklanacak politika faizinde %14
mevcut seviyesinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor.
'Liralagma, genisleyici politikalar ve yurt digi kaynakli
risklerin' 6n plana ¢ikacaginin 6ngéruldigu Karar Metni
takip edilecek.

Global piyasalarda varlik siniflarinin fiyatlamalari lokal
varliklarin seyrinde de etkili olmay 1 sirduriyor. Kisa vadede
haber akisinin fiyatlamalar Uzerinde volatilte yaratmasi
mUmkin olmakla beraber orta vadede ekonomi tesviklerinin,
glclu liralagma stratejisinin lokal varlklar tzerinde olumlu
etki yaratacagi beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin sirasiyla yatay
seyirle %27,36 ve 39 baz puan duslsle %23,13 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Ara dlzeltme hareketini 2,350 hedef destegi Uzerinde
karsilama gabas inin basariliolmasyla birlikte, din piyasada
2,400 ara direncinin aglmasiyla gi¢ kazanan tepki alimlari
hakim oldu.

Glni % 1.81 oraninda deger artigiyla tamamlamayi
basaran piyasada, bdylece kisa vadeli ilk 6nemli gliclenme
sinyali onaylanmis oldu. Endekste seans igerisinde 2,400
seviyesini artik ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz.
2,400 Ulzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise
endekste yukari hareketlerin devamini  getirecegini
disinityoruz. Bu durumda ilk énemli direng noktasi olarak
izledigimiz 2,430 seviyesini agsma denemeleri gindeme
gelebilir. Endeksin ylkselis denemelerinde kisa vadeli trend
ozelligi kazanabilmesi i¢cin 2,430 ara direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda 2,500 hedef diren¢ noktasini test
edecek bir potansiyel gindeme gelebilir.

Asagi 6nde baktigimizda ise 2,400 destegini asagi gegcecek
hareketlerin, endekste 2,350 seviyesinde bulunan bir alt
noktaya yonelik baski olusturabilecegini g6z 6nlnde
bulunduruyoruz

Destekler: 2,400-2,375- 2,350 / Direngler: 2,430- 2,450-
2,500
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Eur/Usd:
FED’in Mayis ayi toplanti tutanaklari agiklandi. YUksek

enflasyon vurgusunun o6ne c¢iktigr gozlemlendi. Jeopolitik
risklerin ve Cin kaynakli pandemi ile micadelenin yarattigi
sonuglarin  enflasyon UGzerindeki etkisine deginildi. FED
baskanlarinin Haziran ve Temmuz toplantilarinda 50’ser baz
puan faiz artisini destekledigi goériildii. Is giicii piyasasi glicli
tutulurken, fiyat istikrarini tekrar saglamanin zorluguna vurgu
yapild1. IMF Baskani Kristalina Georgieva son
projeksiyonlardan bu yana dinyada bir g¢ok kritik gelisme
oldugunu, buylme beklentilerini asagi revize edebileceklerini
sOyledi ancak buyuk ekonomiler icin resesyon beklentileri
olmadigini sozlerine ekledi. Avrupa Merkez Bankasi
yetkililerinden 50 baz puan faiz artig in1 destekleyen ag klamalar
geldi. AMB Uyesi Kazaks, bankanin yarim puanlk faiz
artislarini diglamamas 1 gerektigini dile getirirken, Holzmann ise
Temmuz ayinda 50 baz puan faiz artiginin uygun oldugu
sOyledi. Bugiin agilista 1,0676 seviyesinde baslayan paritede
1,0636 ve 1,0601 seviyeleri giin ici destek 1,0705 ve 1,0740
seviyeleri gin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda risk istahinda yUkselis gorilirken gelis mis
llke borsalari diin pozitif seyretti. ingiltere'de FTSE 100
endeksi yiuzde 0,51 artarak 7.522,75 seviyesine yukseldi.
ingiltere Merkez Bankasi (BOE) para politikasi kurulu
Uyelerinden Silvana Tenreyro,BOE'nin gelecekteki faiz orani
artislarint g6z  o6nidnde  bulundurdugunda, insanlarin
harcanabilir gelirlerinin artan enflasyon nedeniyle gerilemesi
nedeniyle zor bir dengeleme eylemiyle karsi karsiya kalacagini
sOyledi. Tenreyro, ¢ok ince bir dengeyle kars1 kargiyay iz ¢linku
toplam talep baskilanacak,galiganlar artik kendilerini cok zor bir
durumda bulacaklar,gok sert secimlerle karsi karsiya
kalacaklar ve gercek gelirleri zarar gorecek" dedi. Tenreyro,
merkez bankalarinin, finansal piyasalarin da 6ngéremedigi
enerji fiyatlarindaki artiglar gibi ekonomik soklari tahmin
etmelerinin beklenemeyecegini sdyledi. Yetkili, BoE'nin sokun
gelecegdini bilseydi bile, kisa vadede enflasyonu %2'ye yakin
tutmak icin gereken 6nlemin issizligi kabul edilemez bir sekilde
yUkseltecegini ve enflasyon Uzerinde ¢ok fazla baski
yaratacagini da sézlerine ekledi. ingiltere’de flag imalat PMI
verisi mayista 54,6 hizmet PMI verisi ise 51,8 olarak agikland1.
FED'in son FOMC tutanaklarinda FED yetkililerinin birkag
toplantida 50 baz puan faiz artiginda mutabik kaldiklari
belirtildi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,75 ve Ingiltere 10 yillik
tahvil faizi %1,91 seviyesinde. Katar ile Ingiltere arasinda,
Katar'in gelecek 5 yilda fintech, s fir emisyonlu araglar ve siber
givenlik gibi ingiltere ekonomisinin farkli sektérlerine 10 milyar
sterline kadar yatirim yapmasina olanak saglayacak "Stratejik
Yatrm Ortakligl" anlasmasi imzalandi.

Buglin acilista 1,2554 seviyesinde baglayan paritede 1,25 ve
1,2463 seviyeleri gun ici destek; 1,2610 ve 1,2643 seviyeleri
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

v

-0,80%

Altin:

Ons altin fiyatlar1 1.850 Usd In (zerinde kalma cabasinda
devam ediyor ancak enflasyon ile micadelenin 6n planda
kalmas i ve siki para séylemleri gliglenmesini zorlastiriyor. Kisa
vade icin 1.850 Usd ‘in Uzerinde guglenebilme c¢abalarinin
devam etmesini bekliyor. Orta ve uzun vade igin olumlu
g6rusimizu koruyoruz.
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Bugin acilista 1.845 seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarnda 1.835 ve 1.826 seviyeleri destek 1.854 ve 1.863
seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

FED’in 3-4 mayista yaptigi FOMC toplanti tutanaklarinda
yetkililerinin cogunun gelecek birkag toplantida 50 baz puanlik
faiz artiginda mutabik kaldig1 belirtildi. Son toplantida faiz orani
50 baz puan artigla %0,75-%1,00 aralijina yukselmisti. FED
yetkililerinin  bu yilin ik ceyredinde ekonomide yasanan
kiicilmenin sonraki blytumeye iliskin "k¢uUk bir sinyal" icerdigi
gorisinde oldugu ve ekonominin ikinci geyrekte "saglam" bir
sekilde biylimesini bekledikleri aktaridi. Ayrica ABD
ekonomisinin ¢ok gulgli olduguna dair hemfikir olundugu da
belirtildi. FED Baskan Yardimcisi Brainard, FED'in ylksek
enflasyonu dusirmek amaciy la finansal kosullari sikilastiracak
"saglam adimlar" attigini sdyledi. Global piyasalarda yuksek
enflasyon ve jeopolitik konular ana glindemi olusturmaya
devam ederken risk istahinda toparlanma c¢abalari devam
ediyor. ABD borsalari dun tutanaklarin aciklanmasiyla pozitif
seyirle guni kapatti. ABD 10 ylilk tahvil faizi %2,75
seviyesinde. ABD'de dayanikli mal siparigleri, nisanda aylik
%0,4 artarak piyasa beklentilerinin altinda yukselis gdsterdi.
ABD'de bugun ik geyrek blylme verisi agiklanacak.

Yurt ici piyasalar buglin agiklanacak TCMB faiz kararina
odaklandi. Piyasa beklentisi politika faizinin %14,00 ile sabit
kalacag! yonunde. Bu hafta lokal varliklar global piyasalara
paralel fiyatlaniyor. Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici
ve yurt disindan gelecek haber akisi fiyatlarda belirleyici
olacaktrr. Orta vadede Turk Lirasini &nceliklendiren
politikalarin, liralagsma stratejisinin lokal varlklarin seyrine
olumlu yansimaya devam etmesini bekliyoruz

Tirkiye 5 yilllk CDS 732 seviyelerinde.  Turkiye
eurobondlarinda din yatay seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,02 puan, orta ve uzun vadelilerde 0,01 puan
ylkselis gorildi. Yilik verimler srasiyla 9,27% 9,46% ve
9,38% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti:%14.0 énceki: %14.0)
14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stoku (20 Mayis)

15:30 ABD - 1C GSYIH revize (beklenti: %-1.3 6nceki:%-1.4)

15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurular (6nceki: 218.000)

Glndem

17:00 ABD - Devam Eden Konut Satislar (beklenti: %-1.8 dnceki: %-1.2)
25 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 16,36 13,40 744 5,95 529 379
E Eur/TL 17,51 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-‘“-:’ Eur/Usd 1,0694 11376 12210 11218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 1,2579 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 27,36 22,70 14,96 1178 1973 13,40
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2313 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 [Tiirkiye CDS (baz puan) 732 564 303 282 362 168
E tg ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,76 1,51 0,92 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 0 1858 1477 1.144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,48 822 12,34 849 70 110
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2670.133 2077971 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.020 1232 1292 1115 962 1154
“;’ Dow Jones Endeksi 32120 36.338 30.606 28538 26.903 24719
:73 Nasdaq Endeksi 11.944 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
a S&P Endeksi 3979 4766 3.756 3231 2507 2674
I |DAX 14.008 15.885 13.719 13.249 10.559 13918
— Altin (TL) 972,71 78131 454,00 290,29 21813 158,83
w Altin (Usd) 1.849 1830 1901 1518 1.282 1.303
C -f—_’ Giimils (TL) 11,48 9,93 6,31 342 263 2,07
m 5 Giimiis (Usd) 218 233 264 179 155 16,9
£
—_ Degigimler
o Usd/TL 221 803 250 124 398 72
t E Eur/TL 159 66,0 36,4 100 333 225
qJ -‘E Eur/Usd 6,0 68 88 21 46 141
D_ g Gbp/Usd 7,0 -1,0 32 2,1 5,6 95
C TL Gosterge Bono 466 774 318 -795 633 277
: : _ TL 10 Yilik Tahvil -119 1142 69 427 474 32
Q E 2 Tiirkiye CDS 168 261 21 80 194 -105
m |E g ABD 10 Yillik Tahvil 124 60 -100 -76 27 -4
9 BIST - 100 Endeksi -100,0 258 291 254 -20,9 852
Q) BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 211 334 455 214 -36,3 161
et MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 285 228 126 210 20,9 434
m ‘_E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 172 4.6 159 159 -16,6 366
:o ‘é Dow Jones Endeksi -116 187 72 61 88 251
w u‘i Nasdaq Endeksi -23,7 214 436 352 42 287
— a S&P Endeksi 16,5 26,9 16,3 289 63 19,4
I [DAX -118 158 35 255 24,1 212
Altin (TL) 245 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 11 38 252 184 16 133
'g Giimiis (TL) 156 574 846 298 275 144
E Glimis (Usd) 6,3 -119 478 155 8,7 6.4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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