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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haberakig, yiksekseyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan politikalan
on planda takip ediliyor. Bugtin FED toplanti tutanaklan 6n planda takip edilecek. FED son toplantisinda 50 baz puanlason 22 yilin en
blyuk faizartirimini gergeklestirmisti.

Global enflasyon ve resesyon endiseleri varlik fiyatlari Gzerinde etkili olmayi strdirirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nin resesyona girmesi olasiliginin Banka'nin temel senaryosu icerisinde olmadigni belirtti. Atlanta
Fed Baskani Bostic de faiz artirimlan resesyona neden olmayacagini séyledi. ABD'de yeni konut satislari verisi 2 yilin en distigiinde
actklandi.

Avrupa Merkez Bankas yetkililerinden 50 baz puan faiz artisini destekleyen agiklamlar geldi. AMB Uyesi Kazaks, bankanin yarim
puanlk faizartislanni dislamamasi gerektigini dile getirirken, Holzmann ise Temmuz ayinda 50 baz puan faizartisinin uygun oldugu
soyledi.

IMF Baskani Kristalina Georgieva son projeksiyonlardan bu yana diinyada bir ¢ok kritik gelisme oldugunu, blylime beklentilerini
asagl revize edebileceklerini soyledi ancak biylk ekonomiler igin resesyon beklentileri olmadigini sézlerine ekledi.

IMF Baskan Yardimaisi, FED’in sikilasmaya devam etmesi gerektigi aciklamasini yapti.

Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Von der Leyen, AB Zirvesi’nin Rusya'nin petrol ambargosuna bir ¢6ziim bulma olasiliginin dusik
oldugunu dile getirdi.

ABD Yonetimi, Rusya'nin ABD'li yatinmclara tahvil 6demelerini yapmasina izin veren ve buglin sona erecek istisnanin
uzatilmayacagini bildirdi.

Diinya Ekonomi Forumu (Davos Zirvesi) 22 -26 Mayis tarihlerinde isvigre'nin Davos kasabasinda gerceklesirken, Rusya ise Sovyetler
Birligi’nin dagilmasisonrasi ilk defa Davos'a davet edilmedi. Zirvede ana glindem gida ve enerjikrizi ile yaptirimlar olarak éne gikiyor.

Bu sabah geri gekilen Dolar Endeksi 101,99 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,76; EUR/USD paritesi 1,0706 ve ons altin 1.860.-USD
civarindaislemgériyor.

Yurt icinde Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlgi, Hazine ve Maliye Bakanlgi, Adalet Bakanlig ile Ticaret Bakanlig yetkilileri,
kira artis oranlarinailiskin diizenleme igin bir araya geldi.

Disisleri Bakanlig isve¢ ve Finlandiya heyetlerinin NATO iyelik basvurulanna iliskin miizakerelerde bulunmakicin bugiin Tiirkiye'ye
gelecegini duyurdu. NATO Genel Sekreteri Stoltenberg Tlrkiye'nin cografi ve stratejik agidan kilit, tim mittefik Ulkeler igin ise
onemli bir Ulke oldugunu vurgulayarak "Turkiye'nin 6nemli bir muttefik oldugunu kabul etmek zorundayiz. Tirkiye teror
saldirilarindanenfazla magdur olan tlke. “dedi.

TCMB mayis ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore 2022 yil sonuenflasyon beklentisi %46,44'ten %57,92'ye yiikseldi. Katiimcilann yil
sonu USD/TL kuru beklentisi 16,85'den 17,57’ye cikti. 2022 yili biytiime beklentisi %3,2'den %3,3’e yiikseldi.

TCMB Faiz Karari Persembe giini agiklanacak. Politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor. 'Liralasma, genigeyici politikalar ve
yurt disi kaynakli risklerin' 6n plana ¢ikacaginin 6ngorildigi Karar Metni takip edilecek.

Hazine din iki ihalede rotsatislar dahil toplam 13,6 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 731 ve USD/TL 16,17 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks diin giini %0,25 distide 2.375
puandankapad.

Cumhurbaskanligi iletisim Baskanliginca, 25-26 Mayis'ta istanbul'da Tiirkiye - Afrika Medya Zirvesi diizenlenecek.

Bugiin ABD'de FOMC Tutanaklan 6n planda olacak. Almanya’da blytime, ABD’de dayanikh mal siparisleri verileri takip edilecek.
Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar raporuagiklanacak.
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UsdTry 4 | EurTry A | P00 4| OVERE 4 BISTI00
16,18 1,37% 17,33 1,76% 27,36 0,86 23,52 0,48 2.375 -0,25%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig), Hazine ve
Maliye Bakanligi, Adalet Bakanligi ile Ticaret Bakanligi
yetkilileri, kira artig oranlarina iliskin dizenleme igin bir
araya geldi.

Dis Isleri Bakanligi Isveg ve Finlandiya heyetlerinin NATO
Uyelik bagvurularina iliskin muizakerelerde bulunmak igin
bugliin Turkiye'ye gelecegini duyurdu. NATO Genel
Sekreteri Stoltenberg, Turkiye'nin cografi ve stratejik agidan
kilit, tim muttefik Glkeler igin ise dnemli bir tlke oldugunu
vurgulayarak "Turkiye'nin dnemli bir mittefik oldugunu kabul
etmek zorundayiz. Turkiye terdr saldrilarindan en fazla
magdur olan Ulke. “ dedi.

TCMB mayis ay 1 Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére 2022 y Il
sonu enflasyon beklentisi %46,44'ten %57,92'ye ylkseldi.
Katilimcilarin yil sonu USD/TL kuru beklentisi 16,85’den
17,57’ye giktl. 2022 yili blytme beklentisi %3,2’den %3,3’e
yUkseldi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere goére , Reel Sektor
Guven Endeksi Mayis’da 109,4 oldu, 6nceki veri 109,7 idi.
Sektorel guven hizmette %6,1 artt, ingaatta %2,2 azald.
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ise Mayis’da %78
oldu, 6nceki veri %77,8 seviyesindeydi.

TUIK tarafindan agiklanan Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
Mart'da yillk %105,7 artis gostererek rekor kirdi.

Hazine dun iki ihalede toplam 13,6 milyar TL borglanma
gerceklestirdi.

Cumhurbaskanlig lletisim Bagkanlhiginca, 25-26 Mays'ta
istanbul'da Tiirkiye - Afrika Medya Zirvesi diizenlenecek.

Bu sabah Turkiye 5 yilik CDS 731 ve USD/TL 16,17
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeks din guni
%0,25 dususle 2.375 puandan kapadi.

TCMB Faiz Karari yarin agiklanacak. Politika faizinde
degisiklige gidiimesi beklenmiyor. 'Liralasma, genisleyici
politikalar ve vyurt disi kaynakli risklerin' 6n plana
¢clkacaginin 6ngorildigu Karar Metni takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, dun iki ayri borglanma ihalesi
gerceklestirdi. 22 subat 2023 itfa tarihli, 9 ay vadeli hazine
bonosunun yeniden ihrag edildigi ihalede ortalama fiyat
84.73 TL ortalama basit faiz 24.03 % oldu. 11 Subat 2032
itfa tarinli, 10 y Il vadeli 6 ayda bir % 0,00 reel kupon 6demeli
TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin ihrag edildigi ihalede
ortalama fiyat 168.227 TL, basit reel faiz -3.06%, reel bilesik
faiz -3.04 % oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi, ihalelerde
toplam 5 milyar 798.5 milyon TL borglandi. Hazine ve
Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel
Mudarligd  tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalar,
merkezi karsi taraf iglemlerine (MKT) taraf olacak MKT
Uyelerinin Takasbank'a sunabilecekleri teminatlar arasina
eklendi. TCMB may s ay! Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gére
2022 yiIl sonu enflasyon beklentisi %46,44'ten %57,92'ye
ylUkseldi. Katihmcilarin yil sonu USD/TL kuru beklentisi
16,85°'den 17,57°ye ¢iktl. 2022 yili buyime beklentisi
%3,2den %3,3’e ylkseldi. Global piyasalarda varlk
siniflarnin fiyatlamalari lokal varliklarin seyrinde de etkili
olmay 1 surdurtyor. Kisa vadede haber akisinin fiyatlamalar
Uzerinde belirleyici olacaktr.

2 yihk ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin giini 86 baz
puan yukseligle %27,36 ve 48 baz puan disUsle %23,52 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:
Kisa vadeli teknik resmin 2,562 zirve noktasindan basladigi
ara duzeltme hareketini strdurdigu piyasada, 2,350 hedef
destegini koruma gabasi devam ediyor.

Gund -% 0.25 oraninda deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, seans igi yukari ataklarin zayif kalmasi dikkat
cekiyor. Endekste seans igerisinde 2,350 desteginin
onemini  koruyacagini disundyoruz. 2,350 Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin endekste ara tepki
denemelerini 6n plana ¢ikaracaktir. Bu durumda ilk 6nemli
direng noktasi olarak izledigimiz 2,400 seviyesini asma
denemeleri  gundeme  gelebilir. Endeksin  yukselis
denemelerinde yeniden giic kazanabilmesi igcin 2,400 ara
direncinin asimasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 2,430
olmak Uzere 2,500 hedef direng noktasini test edecek bir
potansiyel glindeme gelebilir.

Asagi 6nde baktigimizda ise 2,350 destegini asadi gececek
hareketlerin, endekste 2,300 seviyesinde bulunan bir alt
noktaya yonelik baski olusturabilecegini g6z Onlinde
bulunduruyoruz.

Destekler: 2,360-2,350- 2,300
Direncler: 2,400- 2430 2450
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EurUsd () Gbpusd ONS Altin A CDS 5Y AN | ABD1OYIlk W\
1,0706 0,39% 1,2536 -0,23% 1.862 0,30% 731 26 2,77 -0,07
Eur/Usd: Altin:
ECB Baskani Lagarde’dan gelen temmuz ayinda faiz  Kiresel resesyon ve enflasyon endigeleri ons altin fiyatlarinda

oranlarinda artiga gidebilecegi a¢klamasi sonrasinda paritede
baglayan toparlanma devam ediyor. Lagarde yarim puanlk
artrima sicak bakmadiginin da mesajint vermisti ancak bu
aciklama ile parasal sikilastrmaya yoénelik ilk net mesaj
veriimig oldu. Avrupa Merkez Bankas! yetkililerinden ise 50
baz puan faiz artisini destekleyen acgiklamalar geldi. AMB
Uyesi Kazaks, bankanin yarim puanlik faiz artiglarini
dislamamas 1 gerektigini dile getirirken, Holzmann ise Temmuz
ayinda 50 baz puan faiz artisinin uygun oldugu soéyledi. ECB
Baskani Lagarde, Euro Bodlgesi'nin resesyona girmesi
olashginin Banka'nin temel senaryosu igerisinde olmadigini
belirtti. Atlanta FED Baskani Bostic de faiz artrimlari
resesyona neden olmayacagini sdyledi. Avrupa ve ABD PMI
verileri agiklandl. Avrupa tarafinda imalat PMI 54,4 ile
beklenenden ve 6nceki veriden distk geldi. Hizmet PMI ise
56,3 seviyesinde ve bilesik PMI ise 54,9 ile de Onceki
seviyeden disik aciklandi.. ABD'de imalat PMI verisi may ista
aylk bazda 1,7 puan azaligla 57,5'e inerek 3 ayin en dusik
seviyesine geriledigi ve hizmet sektori PMI da mayista gecen
aya gore 2,1 puan azalarak 53,5 ile 4 ayin en duisik
seviyesinde oldugu aciklandi. Bugin acilista 1,07 seviyesinde
baglayan paritede 1,0620 ve 1,0660 seviyeleri glin i¢i destek
seviyeleri; 1,0720 ve 1,0750 glin i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de diin flag imalat PMI verisi mayista 54,6 hizmet PMI
verisi ise 51,8 olarak agklandi. Her iki veri de o&nceki
seviyesinden dusik agiklanmis oldu. ABD'de imalat PMI verisi
mayista aylik bazda 1,7 puan azaligla 57,5'e inerek 3 ayin en
disuk seviyesine geriledigi ve hizmet sektéri PMI da may ista
gecen aya goére 2,1 puan azalarak 53,5 ile 4 ayin en dusuk
seviyesinde oldugu agklandi. Verilerin ardindan tahvil faizleri
geriledi. ABD 10 yilk tahvil faizi %2,75 ve Ingiltere 10 yillik
tahvil faizi % 1,88 seviyesinde. Global piyasalarda enflasyon ve
blylime endiseleri devam ederken gelismis Ulke borsalari
karisik seyrediyor. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,39
azalarak 7.484,35 puana indi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Bailey, “Birlesik
Krallik'ta, basta enerji olmak Uzere ithal ettigimiz seylerin
fiyatlarindaki artisin neden oldugu reel gelirler tGzerinde gok
buyuk bir olumsuz etkiyle karsi kars yay iz. Bunun talep Uzerine
baskiyapmas ini bekliyoruz" dedi. Bailey, fiyat artiglarinin artan
talepten ziyade siki bir isguciu piyasasi tarafindan
desteklendigini soOyledi. Enflasyonundaki artisin gogunun
Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin sokuna bagli oldugunu belirtti.
ingiltere’de gegen hafta enflasyon son 40 yilin en yiiksek
seviyesinde %9 olarak agikland!.

Buglin acilista 1,2541 seviyesinde baglayan paritede 1,25 ve
1,2533 seviyeleri gun ici destek; 1,26 ve 1,2635 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

toparlanmaya neden oluyor. Ancak heniiz hareketin giiclendigi
sinyallerini géremiyoruz. Kisa vade icin dalgall seyirde
toparlanmanin devamini bekliyor orta ve uzun vade i¢cin olumlu
gorisimizu koruyoruz.

Buglin acilista 1.857 seviyesinde baslayan paritede 1.850 ve
1.835 seviyeleri glin i¢i destek 1.863 ve 1.875 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda yulksek enflasyon ve jeopolitik konular ana
glindemi olusturmaya devam ederken risk istahindaki
toparlanma gabalari devam ediyor. Din ABD borsalariteknoloji
sirketlerindeki deger kayplarinin da etkisiyle karisik seyirle
glint kapattilar. Atlanta FED Bagskani Raphael Bostic, politika
yapicilarin énimuzdeki iki toplantinin her birinde yarim puanlik
bir artisin ardindan Eylul ayinda faiz artrimlarini potansiyel
olarak duraklatabileceklerini sdyledi. Bostic, “Ekonomi
distndugim gibi ilerledigi stirece 50 baz puan goérisindeyim.
Enflasyon su anda oldugundan farkli bir yonde hareket etmeye
baslarsa, daha agresif hareket etmemize ag ik olmally im. Higbir
seyin masadan kalkmadigini acik¢a belirtmek istiyorum." dedi.
Bostic ayrica ekonomik blylmenin bu yil igcin trendin zerinde
olacagini bekledigini belirtti. Kansas City FED Baskani Esther
George, ABD merkez bankasinin hedef faiz oranini Agustos
ayina kadar yaklask %2'ye ylkseltmesini ve hem arzin hem
de talebin enflasyonu nas 1l etkiledigine bagli olarak daha fazla
onlem almasini bekledigini sdyledi. ABD'de imalat PMI verisi
mayista aylik bazda 1,7 puan azaligla 57,5'e inerek 3 ayin en
disUk seviyesine geriledigi ve hizmet sektéri PMI da may ista
gecen aya gore 2,1 puan azalarak 53,5 ile 4 ayin en disik
seviyesinde oldugu aciklandi. ABD'de yeni konut satiglari ise
nisanda aylik %16,6 azaligla 591 bine inerek Nisan 2020'den
bu yana en duslik seviyeye geriledi. Veride yukselen konut
fiyatlari ve konut kredisi faiz oranlarindaki artisin etkisi oldugu
belirtildi. Bugin FED’in son toplantisina iligkin tutanaklari
aciklanacak. ABD 10 yillk tahvil faizi %2,76 seviyesinde

Yurt icinde ise lokal varliklar da global piyasalara paralel
fiyatlaniyor. Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt
disindan gelecek haber akisi fiyatlarda belirleyici olacaktir.
Orta vadede Tuirk Lirasini onceliklendiren politikalarin,
liralagma  stratejisinin  lokal varliklarin  seyrine olumlu
yansimaya devam etmesini bekliyoruz. Tirkiye 5 yilk CDS
731 seviyelerinde. Tirkiye eurobondlarinda diin saticili seyir
izlendi. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,19-0,22 puan, orta
vadelilerde 0,16-0,18 puan ve uzun vadelilerde 0,15-0,18 puan
ylkselig gorildi. Yilhk verimler srasiyla 9,25% 9,46% ve
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15:30 ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %+0.6 dnceki: %+1.1)
19:15 Fed Guvernérii Lael Brainard TSI konusacak
21:00 FOMC toplanti tutanaklari

24 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 16,18 13,40 744 5,95 529 3,79
E’ Eur/TL 17,33 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
g Eur/Usd 1,0705 1,1376 1,2210 11218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 1,2535 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 27,36 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
- TL 10 Yilik Gésterge Tahvil (%) 23,52 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E € |Tiirkiye CDS (baz puan) 731 564 303 282 362 168
|“—, g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,77 151 0,92 192 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2375 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,37 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.607.180 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.017 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 31.929 36.338 30.606 28.538 26.903 24.719

— g Nasdaq Endeksi 11.770 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923

w § S&P Endeksi 3.941 4.766 3.756 3.231 2507 2674

C = DAX 13.920 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918

m Altin (TL) 968,51 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83

E Altin (Usd) 1861 1.830 1.901 1.518 1.282 1303

= g Gimils (TL) 1146 9,93 6,31 3,42 263 2,07
"8 E Giimiis (Usd) 220 233 26,4 17,9 155 16,9

()] Deglgimler
D_ Usd/TL 20,7 80,3 25,0 124 39,8 72

C % Eur/TL 14,7 66,0 36,4 10,0 333 225
- — £ |Euy/Usd 59 68 88 21 46 14,1

—_ ©

q, o Gbp/Usd 74 -1,0 32 2,1 5,6 9,5
6 TL Gosterge Bono 466 774 318 -795 633 277

c) _ TL 10 Yilik Tahvil -80 1142 69 -427 474 32

[ E g Tirkiye CDS 167 261 21 -80 194 -105

m IE S ABD 10 Yillik Tahvil 126 60 -100 -76 27 -4
——

(7)) BIST - 100 Endeksi 278 258 291 254 209 852
:o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 225 334 455 214 36,3 16,1
w _ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 255 228 126 21,0 -20,9 434

E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -175 4,6 159 159 -16,6 366

— E Dow Jones Endeksi <12, 18,7 72 61 838 251
3 Nasdaq Endeksi -24.8 21,4 436 352 -4,2 287

§ S&P Endeksi -17,3 26,9 16,3 289 6,3 194

T DAX -124 158 35 255 241 212

Altin (TL) 24,0 721 56,4 331 373 21,0

Altin (Usd) 17 -3,8 252 184 16 133

2 e is (TL) 154 574 84,6 298 275 14,4

IE Giimils (Usd) 54 -119 478 155 8,7 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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