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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari politikalari 6n
planda takip ediliyor.

ABD'deki enflasyon ve resesyon endiseleri varlik fiyatlari Gzerinde etkili olmayi strdirirken, hisse senedi endekslerinde Cuma giini
toparlanma ¢abasi hakimdi. Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) 5 yillik kredi faiz oranini %4,60'tan %4,45'e indirmesi, global biiyime
endiselerini torpulerken, piyasalara destek oldu. Bu hafta global piyasalarda FED toplanti tutanaklari 6n planda takip edilecek.

Diinya Ekonomi Forumu (Davos Zirvesi) 22 - 26 Mayis tarihlerinde isvigre'nin Davos kasabasinda gerceklesirken, Rusya ise Sovyetler
Birligi’nin dagilmasi sonrasi ilk defa Davos'a davet edilmedi ve katilamayacak. Zirvede ana giindem gida ve eneriji krizi ile yaptirimlar
olarak 6ne gikiyor. Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy video konferans ile katilim saglayacak.

Ukrayna'da sikiydnetim rejimi 90 glin daha uzatildi.

ABD Senatosu Ukrayna’ya 40 milyar dolarlk yardim paketini onaylad.

Finlandiya ve isve¢’in NATO (yeligi bagvurularina ABD ve Avrupa Birligi'nden destek gelirken, Rus Gazprom Finlandiya’ya gaz sevkiyatini
durdurdu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, 6nimuzdeki ¢eyregin baslarinda net tahvil aliminin sona ermesinden sonra bir
faiz kararinin haftalar iginde verilebilecegini soyledi. Lagarde, Temmuz ayinda ilk faiz artisi gelebilecegini, ancak yarim puanhk bir
hareket fikrini dikkate almadigini séyledi. Lagarde kripto para birimlerine iliskin olarak, “dayandigini higbir deger yok ve diizenlenmesi
gerek” dedi.

Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksi mayis ayinda -21,1 ile beklentilerden daha iyi agiklandi. Almanya’da uretici fiyat endeksi %33,50
ile rekor seviyede agikland. ingiltere’de perakende satislar nisanda %1,4 ile siirpriz artis gdsterdi.

ingiltere'de enflasyon, nisanda %9'a gikarak son 40 yilin en yiiksek seviyesine ulasirken Euro Bélgesi'nde yillik enflasyon %7,4 ile bir
onceki ay aciklanan seviyede kaldi. Avrupa Birligi Komisyonu 2022 yili igin blyume beklentisini %4’den %2,7’ye indirirken, enflasyon
beklentisini %3,5'den %6,1 seviyesine yiikseltti. ABD enflasyon nisanda yillik bazda %8,5'den %8,3’e gerilemis ancak beklentilerin
lizerinde agiklanmisti.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,72 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,82; EUR/USD paritesi 1,0590 ve ons altin 1.855.-USD civarinda islem
goruyor.

Yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan NATO (yelik basvurulari sonrasi Finlandiya Cumhurbaskani ve isve¢ Basbakani ile telefonda
gorugstu.

Cumhurbaskani Erdogan, ingiltere Basbakani Johnson ile de telefon gériismesi gergeklestirerek, Tiirkiye - ingiltere iliskilerinin yani sira
isvec ve Finlandiya'nin NATO'ya lyelik talebi ve Ukrayna - Rusya savasi dahil bélgesel gelismeleri ele aldi.

Disisleri Bakani Cavusoglu, isveg ve Finlandiya'nin NATO (yeligine iliskin, "Giivenlik endiselerini anliyoruz ve Tiirkiye'nin de giivenlik
endiseleri karsilanmali." agiklamasinda bulundu. NATO’dan gelen agiklamada ise “Tirkiye'nin givenlik endiseleri dikkate alinmali”
ifadesi yer aldi. Finlandiya Disisleri Bakani yaptigi acgiklamada teror orgitinin Finlandiya’daki baglantilarinin daha yakindan
izlenecegine dair Turkiye'ye glivence verebileceklerini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati baskanliginda toplanan Finansal istikrar Komitesi'nde kiiresel ve yerel diizeyde enflasyonda gériilen
artislarin ekonomiye etkileri degerlendirildi.

TCMB ve TUIiK’in birlikte hazirladigi verilere gére Tiiketici Gliveni mayis ayinda 67,6 olarak agiklandi. Onceki ay 67,3 olarak agiklanmist.
Hazine ve Maliye Bakanhginca konut finansman destek paketinin detaylari agiklandi.

TCMB Faiz Karari Persembe glni acgiklanacak. Politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor. 'Liralasma, genisleyici politikalar ve
yurt digi kaynakli risklerin' 6n plana gikacaginin 6ngérildigu Karar Metni takip edilecek.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 720 ve USD/TL 15,94 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks Cuma ginu %0,89 duslsle 2.372
puandan kapadi.

Bugiin yurt igcinde Kapasite Kullanim Orani, imalat Giiven Endeksi, Konut Fiyat Endeksi, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi agiklanacak ve TCMB
Piyasa Katiimcilari Anketi yayimlanacak. Ayrica Cumhurbaskanhg Kabine Toplantisi bugiin gerceklesecek. Yurt disinda Almanya'da iFO

is iklimi endeksleri agiklanacak.
2 YapiKredi




Usd/TL =Eur /TL ~Tahvil/Bonol- His

YATIRIM
ROTASI

¢ 2Yilhk Gosterge
Tahvil

UsdTry J || EurTry

15,93 -0,15% | 16,87 -0,01% 26,50

¢ | 10 Yll[:_l;:‘jiilsterge J’ BIST100 J’

016 || 2318 076 || 2372 -08%

Usd/TL:

Cumhurbagkani Erdogan NATO Uyelik bagvurulari sonrasi
Finlandiya Cumhurbaskani ve isve¢ Basbakani ile telefonda
goriistii. Cumhurbagkani Erdogan, Ingiltere Basbakani
Johnson ile de telefon gérismesi gerceklestirerek, Turkiye -
ingiltere iliskilerinin yani sira isve¢ ve Finlandiya'nin
NATO'ya Uyelik talebi ve Ukrayna - Rusya savasi dahil
bdlgesel gelismeleri ele aldi.

Disisleri Bakani Cavusoglu, isve¢ ve Finlandiya'nin NATO
uyeligine iligskin, "Gulvenlik endiselerini anhyoruz ve
Tarkiye'nin -~ de  glvenlik  endiseleri  karsilanmali."
aciklamasinda bulundu. NATO’dan gelen aciklamada ise
“Tarkiye'nin glvenlik endiseleri dikkate alinmali” ifadesi yer
aldi. Finlandiya Digisleri Bakani yaptigi aciklamada terér
orgutindn Finlandiya’daki baglantilarinin daha yakindan
izlenecegine dair Turkiye’'ye guvence verebileceklerini
soyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati baskanliginda toplanan
Finansal istikrar Komitesinde kiiresel ve yerel diizeyde
enflasyonda  gorilen artiglarin  ekonomiye  etkileri
degerlendirildi.

TCMB ve TUIK'in birlikte hazirladigi verilere gére Tiiketici
Giiveni mayis ayinda 67,6 olarak aciklandi. Onceki ay 67,3
olarak agiklanmisti.

Hazine ve Maliye Bakanliginca konut finansman destek
paketinin detaylari aciklandi.

TCMB Faiz Karari Persembe guni aciklanacak. Politika
faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor. ‘Liralasma,
genigleyici politikalar ve yurt disi kaynakh risklerin' 6n plana
cikacaginin 6ngoruldigu Karar Metni takip edilecek.

Bu sabah Turkiye 5 yilhik CDS 720 ve USD/TL 15,94
seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks Cuma ginu
%0,89 dususle 2.372 puandan kapadi.

Bugiin yurt icinde Kapasite Kullanim Orani, Imalat Giiven
Endeksi, Konut Fiyat Endeksi, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
aciklanacak ve TCMB Piyasa Katihmcilari  Anketi
yayimlanacak.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugin 3 yil vadeli altin tahvili
ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satigini
yapacak, 4 yil vadeli tahvilin ihracini gergeklestirecek. ilk
ihalede 3 yil (1092 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon ddemeli
altin tahvilinin dogrudan satisi yapilacak. ikinci ihalede, 3 yil
(1092 gtin) vadeli, 6 ayda bir kira 6demeli altina dayal kira
sertifikasinin dogrudan satigi gergeklestirilecek. Uglincii
ihalede ise 4 yil (1561 gun) vadeli, 6 ayda bir sabit kupon
O0demeli devlet tahvili yeniden ihrac edilecek. Hazine ve
Maliye Bakanligrnin acikladigi merkezi yénetim bor¢ stogu
nisan sonu itibariyle 3 trilyon 125 milyar TL oldugu
aciklandi. Cuma gunu agiklanan Tuketici Glven Endeksi
Mayis ayinda bir o6nceki aya goére %0,4 oraninda artti.
Global piyasalarda varlik siniflarinin fiyatlamalari lokal
varliklarin seyrinde de etkili olmay surduriyor. Kisa vadede
haber akisinin fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, gugcli liralasma
stratejisinin lokal varliklar Uzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yillik TL gdsterge tahviller cuma glnu sirasiyla
58 baz puan duslsle %26,50 ve 76 baz puan dususle
223,18 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli teknik resmin 2,562 zirve noktasindan basladigi
ara duzeltme hareketini surdirdigu piyasada, gectigimiz
hafta devam eden zayif seyir icerisinde -%1.94 oraninda
deger kaybi gerceklesti.

19 Mayis Ataturk'd Anma, Genglik ve Spor Bayrami tatilinin
oldugu kisa islem haftasinin ardindan yeni haftaya
baslarken, 2,430 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak
izlemeyi surdariyoruz. Endeksin 2,350 Uzerindeki ylkselis
denemelerinde yeniden glii¢ kazanabilmesi i¢cin 2,430 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 2,450
olmak Uzere 2,500 hedef diren¢ noktasini test edecek bir
potansiyel giindeme gelebilir. Ancak endeksin kisa vadel
yeni bir ylkselise baslayabilmesi icin 2,500 direncinin
aslimasi gerekiyor

Asagl onde baktigimizda ise 2,350 seviyesinin seans
icerisinde 6nemi olacagini distintyoruz. 2,350 ara destegini
asagl gegecek hareketlerin ise endekste 2,300 seviyesinde
bulunan bir alt destege yonelik baski olusturabilecegini goz
onunde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,360-2,350- 2,300

Direngler: 2,400- 2,430-2,450
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ECB Baskani Lagarde’in Temmuz ayinda faiz oranlarinda
artisa gidebilecegi agiklamasi paritenin yukari yonli  hareket
etmesini sagladi ancak 1,06 diren¢c seviyesinin altinda
kalmaya devam ediyor. Lagarde yarim puanlk artirnma sicak
bakmadiginin da mesajini verdi. Bu agiklama ile ECB
parasal sikilastirmaya yonelik net mesaj vermis oldu.

Salgin nedeniyle iki yildir iptal edilen Dunya Ekonomi
Forumu'nun yillik toplantisi Isvigre'nin Davos kasabasinda
basladi. 26 Mayis'a kadar devam edecek. Bu yilki toplanti
'Hikimet politikalari ve is dinyasi stratejileri' temasiyla
dizenleniyor olacak. Zirveye Ukrayna Devlet Bagskani
Zelenskiy video konferans yoluyla bir agilis konusmasi ile
baslayacak. Bu zirve Sovyetlerin ¢okiiglinden bu yana tek bir
Rus yetkilisi veya is liderinin katiimadigi ilk zirve olacak.

St. Louis Fed Bagkani Bullard, ABD Merkez Bankasi'nin
agresif bir dizi faiz artigi ile faizi yil sonuna kadar % 3,5'e
itecek sekilde 6nden yuklemeli artis yapiimasi gerektigini ve
eger basarli olursa enflasyonun dusecegini ve 2023 veya
2024 yilinda para politikasini gevsetebileceklerini soyledi.
Bullard, ABD borsasindaki dislsin sasirtici olmadigini ve
kismen daha yuksek faiz oranlarina yanit oldugunu soyledi ve
bu yil veya gelecek yil bir resesyon 6ngérmedigini belirtti.
Bugiin acgiligta 1,0605 seviyesinde baslayan paritede 1,0563
ve 1,0514 seviyeleri gin i¢i destek; 1,0635 ve 1,0658
seviyeleri gun igi direng seviyesi olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de gecen hafta enflasyon son 40 yilin en yiiksek
seviyesinde %9 olarak acgiklandi. Rusya-Ukrayna savasinin
Ulkede gida fiyatlarinda artisa neden oldugu, bunun da
enflasyonu artirdigi belirtildi. Enflasyon artisinda ayrica gegen
ay itibariyla enerji faturalarindaki artisin etkili oldugu belirtildi.
Diger yandan FED’in enflasyonla micadelesine iliskin FED
yetkililerinden gelen aciklamalar da fiyatlamalarda etkili
olurken son haftalarda tahvil piyasalarinda yasanan satis
dalgasinin hiz kestigi gortliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
%2,82 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise %1,89 seviyesinde.
Gelismis Ulke borsalarinda toparlanma c¢abalar goéruluyor.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi Cuma gini %1,19 artarak
7.389,98 puana yiikseldi. ingiltere’de Cuma giinii perakende

satiglar nisanda aylik %+1,4 ve vyilik %-4,9 olarak
aciklandi. Tlketici Gilven Endeksi ise -40 seviyesinde
aciklandi.

Bugiin acilista 1,2567 seviyesinde baslayan paritede 1,2468
ve 1,25 seviyeleri gun ici destek 1,2577 ve 1,26 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Yiksek seyreden enflasyon, resesyon endiselerine iligkin
yukselen beklentiler ve Rusya-Ukrayna savasinin enflasyon
Uzerinde yarattigi baski ons altin fiyatlarindaki yukselisi
destekler nitelikte devam ediyor. Yukselen ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde zirvenin gortlmus oldugu seklindeki goriintiide ons
altin Uzerindeki baskiyi hafifletir nitelikte gériintiyor. Kisa vade
icin  1.850 seviyesinin  uzerinde kalicihk  saglayip
saglayamayacagl onemli. Orta ve uzun vade igin olumlu
gOrusimuzu koruyoruz.

Bugin acilista 1.854 seviyesinde baslayan paritede 1.837 ve
1.824 seviyeleri giin igi destek 1.866 ve 1.878 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda ylksek enflasyon konusu ana guindemi
olusturmaya devam ediyor. FED yetkililerinin para politikasina
iliskin agiklamalar 6n planda takip ediliyor. St. Louis FED
Baskani James Bullard bu yil veya gelecek yil bir resesyon
ongormedigini belirtti. Bullard, enflasyonu kontrol altina almak
zorunda olduklarini, bunun i¢in 50 baz puanlk faiz artiginin
simdilik iyi bir plan oldugunu aktardi. Bullard, enflasyonun
kontrol altina alinmasi halinde 2023 veya 2024'te faiz
oranlarinin dusurilebilecegini kaydetti. FED’in enflasyonu
kontrol altina almak igin daha agresif politika izleyebilecegine
dair beklentiler satis baskisina sebep oluyor. ABD 10 vyillik
tahvil faizinin yukari yonli baskisi azalsa da %2,82 ile ylksek
seyrini korumaya devam ediyor. Cin Merkez Bankasinin
(PBoC) 5 yillik kredi faiz oranini %4,60'tan %4,45'e indirmesi,
blylme endiseleri konusunda gegici bir rahatlama sagladi.
Yurt iginde tahviller global piyasalara paralel karigik seyir
izliyor. Tuketici Glven Endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya
gore %0,4 oraninda artti. Turk lirasini tesvik eden politikalara
yeni tesvikler eklenmeye devam ediyor. Kisa vadede
eurobond getirilerinde yurt igi ve yurt digindan gelecek haber
akisi fiyatlarda belirleyici olacaktir. Orta vadede Turk Lirasini
onceliklendiren politikalarin, liralasma stratejisinin  lokal

varliklarin  seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz.
Turkiye 5 yilik CDS 720 seviyelerinde. Tiurkiye

eurobondlarinda cuma guni alicili seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,09-0,17 puan, orta vadelilerde 0,14 puan ve
uzun vadelilerde 0,08 puan disus goruldi. Yillik verimler
sirasiyla 9,30% 9,47% ve 9,40% oldu.
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Diinya Ekonomik Forumu yillik toplantilari isvigrenin Davos kentinde gergeklestiriliyor

TR - Reel Sektér Glven Endeksi (6nceki: 107.7)

TR - KKO (6nceki: %77.8)

TCMB Beklenti Anketi (6nceki:%28.41)

Hazine 4 yil vadeli sabit kuponiu ve 3 yil vadeli altin tahvili ihrag edecek

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisinin ardindan agiklamalarda bulunacak
ECB'den Holzmann ve BOE Baskani Bailey konusacak

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic konugsacak

20 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1593 1340 744 595 529 3,79
8 |ewm 16,87 1511 9,10 6,67 6,06 455
é Eur/Usd 1,0590 11376 12210 11218 1146 1201
& |cbp/usd 12545 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 26,50 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ [T 10 illk Gosterge Tahvil (%) 23,18 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
Z 2 |varkiye CDS (baz puan) 720 564 303 282 362 168
2 & |ABD 10 vk Tahvil 56) 282 151 092 192 268 241
BIST- 100 Endeksi 2372 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 636 822 1234 849 7,0 11,0
_ |msciTrkiye Hisse Senedi Endeksi 2.632.004 2077.971 1691.494 1502.748 1241473 1569.781
& [ MSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1031 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 31262 36.338 30.606 28538 26903 24719
& |Nasdaq Endeksi 11.836 15645 12888 8973 6635 6923
ﬁ S&P Endeksi 3.901 4766 3.756 3231 2507 2674
T |oax 13.982 15885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 949,85 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1854 1830 1901 1518 1282 1303
£ |cumis ) 1121 9,93 631 342 263 207
& Giimiis (Usd) 21,9 233 264 17,9 155 169
Deglsimler
Usd/TL 189 803 250 124 398 72
8 |ewm 117 66,0 364 10,0 333 225
% Eur/Usd 69 68 88 241 46 144
& |obp/usd 73 10 32 241 56 95
TL Gosterge Bono 380 774 318 795 633 277
_ |m10vinkTanvi 114 1142 69 427 474 32
Z 2 |varkiye cDS 156 261 21 80 194 105
2 & |ABD 10 ik Tahvi 131 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 27,7 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 226 334 455 214 363 1641
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 26,7 228 126 210 209 434
B |msci Gelismekte Olan Piyasalar Endeks 163 46 159 159 166 36,6
E Dow Jones Endeksi 14,0 187 72 61 88 251
& [Nasdaq Endeksi 243 214 436 352 42 28,7
§ S&P Endeksi 181 269 163 289 63 194
T |oax 120 158 35 255 241 212
Altin (TL) 216 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 14 38 252 184 16 133
2 |cumis ) 129 574 846 298 275 14,4
= Giimiis (Usd) 60 11,9 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yénetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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