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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, ylksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalari 6n planda takip ediliyor.

Ukrayna’dan yapilan agiklamada muzakerelerin askiya alindigi sdylendi.

Avrupa Birligi, Finlandiya ve isve¢’in NATO Uyeligi basvurularina destegini yineledi. ABD Baskani Biden, isve¢ Basbakani ve
Finlandiya Cumhurbaskani ile yarin Beyaz Saray'da gortsecek.

ABD’de perakande satislar ve sanayi Uretimi verileri beklentilerin lizerinde gelerek risk istahina destek oldu. Prakende
satislar nisanda aylik %0,9, yillik %8,19 artis gosterdi.

FED Bagkani Powell, ABD ekonomisinin ¢ok iyi durumda oldugunu, ekonomi beklendigi gibi performans gosterirse 50 baz
puan faiz artislarinin masada oldugunu belirtti. Powell, enflasyon diisene kadar para politikasini sikilastirmaya devam
edeceklerini, enflasyonun distigline dair net ve ikna edici kanitlar gormemeleri halinde daha agresif hareket etmeyi
distinmelerinin gerekecegini ifade etti. FED’in enflasyonu dlslirmeye kararli oldugunu sdyleyen Powell, “faiz artislarina
daha erken baslamak daha iyi olabilirdi” dedi. Gegtigimiz hafta aciklanan verilerde nisanda yillik bazda TUFE %8.5'den
%8.3’e geriledi (beklenti:%8.1). ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise, nisanda yillik bazda %11 ile piyasa beklentilerinin
lizerinde ylkselis kaydetti.

Chicago Fed Baskani Evans, Fed'in enflasyonu ve istihdam piyasasini degerlendirmesine izin vermek i¢in Temmuz veya
Eylil ayina kadar daha sig bir faiz artirimi yolundan gegmeyi destekledigini sdyledi.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari, tedarik zincirlerinde iyilesmenin faiz artiglarini sinirlandirabilecegini dile getirdi. St.Louis
FED Baskani Bullard, ABD’nin goriiniminde en bliylk riskin Avrupa ve Cin ekonomilerinin durumu oldugunu soylerken,
FED’in en az bozulmaya neden olacak sekilde seffaf bir yolda hareket etmeyi istedigini soyledi.

Avrupa Birligi Komisyonu 2022 yili igin blyime beklentisini %4’den %2,7’ye indirirken, enflasyon beklentisini %3,5’den
%6,1 seviyesine ylkseltti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Ukrayna’daki savasin gida giivenligi sorunlarini siddetlendirerek kiiresel bir kriz yarattigini
soyledi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey konuya iliskin olarak gelecek dénemde ingiltere ve diinyanin yiikselen gida fiyatlari
riskiyle karsi karsiya oldugunu belirtti.

Gegtigimiz hafta 105 seviyelerine kadar yiikselen Dolar Endeksi 103,4 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,97; EUR/USD paritesi
1,0530 ve ons altin 1.809.-USD civarinda islem goriyor.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Nebati yaptigi konusmada enflasyon beklentilerindeki katiligin kirilmasini
hedeflediklerini soyledi. Konut satislari nisan ayinda %39 artti.

Tarim {riinlerinde iiretici enflasyonu yeni bir rekor kirdi. Tarim diriinleri UFE nisanda aylik %17,76; yillik 118,53 yiikseldi.

TCMB verilerine gore cari islemler hesabi Mart ayinda 5,55 milyar dolar agik verdi. (Subat 2022: 5,44 milyar dolar acik,
Ocak-Mart 2022: 18,1 milyar dolar acik). Bloomberg’de yer alan ortalama piyasa beklentisi 5,7 milyar dolar acik idi.
Boylelikle on iki aylik cari islemler agig1 21,9 milyar dolardan 2022 Mart ayinda 24,2 milyar dolara ylkseldi. Cari agiktaki
genislemede dis ticaret agigindaki artis etkili oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para ve Kur Politikasi metni ve Liralasma Stratejisi kapsaminda Tiirk lirasi cinsi
varliklarin teminat sistemindeki agirhigini artirici adim atti. Buna goére TCMB, Doviz Piyasalari Midirligl nezdinde tesis
edilen tim swap islemleri icin uygulanan teminat blokajinin minimum %30'unun DiBS(devlet i¢ borglanma senedi)
sepetinden olusmasina karar verdi.

Tirkiye ile Cezayir arasinda 15 anlasma imzalanirken, Cumhurbaskani Erdogan Cezayir ile savunma sanayi is birligini
gelistirmekte kararli olduklarini séyledi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 705 ve USD/TL 15,92 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks diin glinii %0,17 yukselisle
2.394,83 puandan kapadi.

Yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disi tarafta buglin G7 Ekonomi Bakanlari ve merkez bankasi baskanlari
toplantisi, Euro Bélgesi ve ingiltere’de TUFE, ABD’de konut verileri takip edilecek.
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Usd/TL:

TCMB verilerine gére cari islemler hesabi Mart ayinda 5,55
milyar dolar agik verdi. (Subat 2022: 5,44 milyar dolar aglk,
Ocak-Mart 2022: 18,1 milyar dolar agik). Bloomberg'de yer
alan ortalama piyasa beklentisi 5,7 milyar dolar acik idi.
Bdylelikle on iki aylik cari islemler agigi 21,9 milyar dolardan
2022 Mart ayinda 24,2 milyar dolara yukseldi. Cari aciktaki
genigslemede dis ticaret acigindaki artis etkili oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para ve Kur
Politikasi metni ve Liralasma Stratejisi kapsaminda Turk
lirasi cinsi varliklarin teminat sistemindeki agirhgini artirici
adim atti. Buna goére TCMB, Déviz Piyasalari Madurlagu
nezdinde tesis edilen tim swap islemleri icin uygulanan
teminat blokajinin  minimum %30'unun DIBS(devlet ig
borclanma senedi) sepetinden olusmasina karar verdi.
Konut satiglari nisan ayinda %39 artti.

Tarim Urunlerinde Uretici enflasyonu yeni bir rekor kirdi.
Tarim drdnleri UFE nisanda aylik %17,76; yillk 118,53
yukseldi.

Bu sabah Turkiye 5 yilhk CDS 705 ve USD/TL 15,92
seviyelerinde islem géruyor. BIST-100 Endeks din guni
%0,17 yukselisle 2.394,83 puandan kapadi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri akigi bulunmuyor.

TL Tahvil/Bono:

Global piyasalardaki toparlanma cabalari lokal piyasalarda
tahvil getirileri Gzerinde etkili olmaya devam ediyor.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para ve Kur
Politikasi metni ve Liralasma Stratejisi kapsaminda Turk
lirasi cinsi varliklarin teminat sistemindeki agirhgini artirici
adim atti. Buna gére TCMB, Doviz Piyasalari MuadurlGgu
nezdinde tesis edilen tim swap iglemleri icin uygulanan
teminat blokajinin  minimum %30'unun DIBS(devlet ¢
borclanma senedi) sepetinden olusmasina karar verdi.
Avrupa Ekonomik Tahminleri - 2022 Ilkbahar Raporu
yayinlandi. Turkiye ekonomisinin 2022 yilinda %2, 2023'te
%3 buylyecegi, enflasyonun ise bu yil %63,1, 2023'te ise
%54,1 seviyesinde gerceklesecegi 6ngoruldu.

Kisa vadede haber akisinin fiyatlamalar Uzerinde volatilite
yaratmasi mimkin olmakla beraber orta vadede ekonomi
tesviklerinin, gucli liralasma stratejisinin lokal varliklar
Uzerinde olumlu etki yaratacagi beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giina sirasiyla 3
baz puan ylkselisle %26,42 ve 32 baz puan duslsle
223,92 ile tamamladi.

Hisse Senedi:
Seans i¢i yukselis denemelerinin zayif kalmayi strdirdigu
piyasada, 2,562 zrve noktasinda baslayan diizeltme harketi
etkisini strdurayor.

Gunl %0.17 oraninda hafif bir deger artisiyla tamamlayan
piyasada, seans ici harekette 2,430 seviyesini ilk énemli
direng noktasi olarak izlemeyi slrdiruyoruz. Endeksin
yukselis denemelerinde gu¢ kazanabilmesi igin 2,430 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 2,450
olmak Uzere 2,500 hedef diren¢ noktasini test edecek bir
potansiyel glindeme gelebilir. Ancak endeksin kisa vadeli
yeni bir yilkselise baglayabilmesi icin 2,500 direncinin
aslimasi gerekiyor.

Asagl onde baktigimizda ise 2,380 seviyesinin seans
icerisinde 6nemi olacagini distintyoruz. 2,380 ara destegini
asagd! gececek hareketlerin ise endekste 2,350 seviyesinde
bulunan bir alt destege ydnelik baski olusturabilecegini g6z
onunde bulunduruyoruz

Destekler: 2,380-2,350- 2,300
Direngler: 2,430- 2,450-2,500

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

EurUsd [N Gbpusd [N ONS Altin W . cDSS5Y J ||ABD10YIkK A
1,0530 0,84% 1,2468 1,01% 1.809 -0,80% 705 5 2,97 0,05
Eur/Usd: Altin:
Jeopolitik riskler giindemdeki yerini koruyor. Ukrayna’dan  FED Bagkani Powell, FED’in enflasyonu disirmeye kararl

yapilan aciklamada muzakerelerin askiya alindigi sdylendi.
ABD’'de perakande satislar ve sanayi Uretimi verileri
beklentilerin Uzerinde aciklandi. FED Bagkani Powell, ABD
ekonomisinin ¢ok iyi durumda oldugunu, ekonomi beklendigi
gibi performans gosterirse 50 baz puan faiz artislarinin
masada oldugunu belirtti. FED’in enflasyonu disUrmeye
kararli oldugunu soéyleyen Powell, enflasyon dusene kadar
para politikasini  sikilastirmaya devam  edeceklerini,
enflasyonun dustigine dair net ve ikna edici kanitlar
gormemeleri  halinde daha agresif hareket etmeyi
distinmelerinin gerekecegini ifade etti. Chicago FED Bagkani
Evans, FED'in enflasyonu ve istihdam piyasasini
degerlendirmesine izin vermek igcin Temmuz veya Eylil ayina
kadar daha sig bir faiz artinmi yolundan gegmeyi
destekledigini sOyledi. Avrupa Birligi Komisyonu 2022 yili igin
biyume beklentisini %4’den %2,7’ye indirirken, enflasyon
beklentisini %3,5'den %6,1 seviyesine yukseltti.

Bugin acilista 1,0533 seviyesinde baslayan paritede 1,0495
ve 1.0470 seviyeleri gun i¢i destek 1,0571 ve 1,062 seviyeleri
gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de issizlik yilin ilk geyreginde bir dnceki ceyrege gore
0,3 puan azalarak %3,7 seviyesine geriledi. Ingiliz Ulusal
istatistik Ofisi'nin (ONS) agiklamasinda iilkede issizlikte son
50 yilin en dusUk seviyesi oldugu agiklaniren, kalifiye istihdam
aciginin ise 1,3 milyona ulastigi belirtildi. Ulkede calisanlarin
gelirlerindeki artis ise artan enflasyonun altinda kalmaya
devam ettigi ifade edildi. ingiltere’de mart ayi enflasyonu %7
seviyesinde Ingiltere Merkez Bankasi 5 Mayis'ta politika faiz
oranini %0,75 seviyesinden %1'e c¢ikarmisti. Bugiin ingiltere
ve Euro Bolgesi enflasyon verisi takip edilecek. Bailey,
ingiltere isgiiciindeki diisiisiin 6lcegi ve kaliciligi cok sira disi
diye belirtti. ingiltere'de enflasyonun bu yil iginde %10 ile zirve
seviyesini goreceg@ini kaydeden Bailey, "Bu durumdan
memnun degilim. Iginde bulundugumuz kéti bir durum.”
degerlendirmesinde  bulundu. Global piyasalarda risk
istahindaki yUkselisle gelismis Ulke borsalari yukseldi. FED
yetkililerinden  gelen agiklamalar piyasalarda  s06zli
yonlendirme niteliginde olmaya devam ediyor

ingiltere'de FTSE 100 endeksi % 0,72 artarak 7.518,35
seviyesine yiikseldi.ABD 10 yillik tahvil faizi %2,96 ve ingiltere
10 yillik tahvil faizi %1,88 seviyesinde.

Bugiin acilista 1,2465 seviyesinde baslayan paritede 1,2450
ve 1,2402 seviyeleri gun ici destek 1,25 ve 1,2571 seviyeleri
guln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

oldugunu soyleyerek enflasyon disene kadar para politikasini
sikilastirmaya devam edeceklerini, enflasyonun duistigune
dair net ve ikna edici kanitlar gérmemeleri halinde daha
agresif hareket etmeyi disiinmelerinin gerekecegini ifade etti.

Chicago Fed Baskani Evans, Minneapolis Fed Bagskani
Kashkari, St.Louis FED Baskani Bullard, goérece glvercin
aciklamalari ile risk istahini desteklediler. Yiksek enflasyon
riski ve jeopolitik riskler gindemdeki yerini korumaya devam
ediyor. Ons altin fiyatlari kisa vade icin 1.800/1.850 bandinda
hareket ediyor. Orta ve uzun vade igin olumlu goérisimuzi
koruyoruz.

Bugin agilista 1.809 seviyesinde baslayan paritede 1.801 ve
1.785 seviyeleri gun ici destek 1.828 ve 1.840 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda yukselen risk istahi ile gelismis Ulke
borsalari diin giini yikseligle kapatti. . St.Louis FED Baskani
Bullard, FED'’in enflasyonu dugstrmek icin iyi bir plani var dedi.
ABD’de 2022 ve 2023'de oldukga iyi bir performans gdrecegiz
agiklamasinda bulundu. ABD’nin  sliper gugli isglici
piyasasinin da tiketici harcamalarinin desteklenmesine ve
ekonominin yolunda gitmesine destek olacagini belirtti.
Bullard, ¥ Oniimiizdeki dénemde yapilacak toplantilar igin 50
baz puanlik bir yol haritasi belilenmis gibi gézukuyor” diye
konustu. Chicago Fed Bagskani Charles Evans, Fed'in
enflasyonu ve istihdam piyasasini degderlendirmesine izin
vermek icin Temmuz veya Eylil ayina kadar daha si§ bir faiz
artinmi yolundan gegmeyi destekledigini soyledi. FED
Baskani Powell enflasyon diigsene kadar para politikasini
sikilastirmaya devam edeceklerini, enflasyonun duistigine
dair net ve ikna edici kanitlar gérmemeleri halinde daha
agresif hareket etmeyi distinmelerinin gerekecegini ifade etti.
ABD 10 yillik tahvil faizi %2,96 seviyesinde.

Yurt iginde tahviller karisik seyir izliyor. Tirk lirasini tesvik
eden politikalara yeni tesvikler eklenmeye devam ediyor. Kisa
vadede eurobond getirilerinde yurt igi ve yurt digindan gelecek
haber akigiyla volatilite yiiksek olabilecektir. Orta vadede Turk
Lirasini 6nceliklendiren politikalarin, liralasma stratejisinin
lokal varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz.

Turkiye 5 yillik CDS 705 seviyelerinde. Tiurkiye
eurobondlarinda diin olumlu seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,23-0,22 puan,orta vadelilerde 0,16-0,07 puan ve
uzun vadelilerde 0,12-0,11 puan duss goéruldd. Yilhk verimler
sirasiyla 8,80% 9,50%ve 9,40% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

09:00 Ingiltere’de TUFE verileri agiklanacak
12:00 AB - Revize TUFE (beklenti: %7.5 énceki:%7.4)
15:30 ABD - Konut Baslangi¢lar (beklenti: %-2.4 6nceki: %0.3)

Gundem

15:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: %-1.3 dnceki: %+0.3)
17 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 15,93 13,40 744 595 529 379
8 |ewm 16,77 1511 9,10 667 606 455
£ |ewuea 10529 11376 12210 11218 1146 1201
& |abp/usa 12467 13533 13675 13246 1,275 1350
L 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 26,42 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ |10 ik Gosterge Tahvil (%) 2392 2432 12,90 1221 16,48 11,74
Z 2 |tiirkive CDS (baz puan) 705 564 303 282 362 168
= & [ABD 10 Villk Tahvil %) 296 151 092 192 268 241
BIST- 100 Endeksi 2395 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 643 822 1234 849 7.0 110
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 2.632.004 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.031 1.232 1.292 1.115 962 1.154
S |Dow Jones Endeksi 32655 36338 30.606 28538 26,903 24.719
®  [Nasdaq Endeksi 12,564 15645 12888 8973 6635 6923
— ﬁ S&P Endeksi 4.089 4766 3.756 3231 2507 2674
()] I |oax 14.186 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
C Altin (TL) 926,29 78131 454,00 290,29 21813 158,83
® Altin (Usd) 1809 1830 1901 1518 1282 1303
E 2 |camis ) 11,02 993 631 342 263 2,07
= 5 Giimils (Usd) 215 233 264 17,9 155 169
"g Deglsimler
() L |uem 188 803 250 124 398 72
D_ i Eur/TL 110 66,0 364 10,0 333 225
£ |eur/Usd 74 68 88 24 46 141
C & |bp/usd 79 41,0 32 21 56 95
=
) TL Gosterge Bono 32 774 318 795 633 277
— TL 10 Yillik Tahvil 40 1142 69 427 474 32
(O] E 2 |tirkiye cDS 141 261 21 80 194 -105
(@)] = @ [ABD 10 Villk Tahvil 145 60 -100 76 27 4
L
(] BIST- 100 Endeksi 289 258 291 254 209 852
- BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 218 334 455 214 363 161
. 2 MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 26,7 228 126 21,0 209 434
:0 T |WsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeks| 16,3 46 159 159 -16,6 366
(D B | pow Jones Endeksi 10,1 187 72 61 88 251
— & [Nasdaq Endeksi 19,7 214 436 352 42 287
— ﬁ S&P Endeksi 142 269 163 289 63 194
T [oax 10,7 158 35 255 241 212
Altin (TL) 186 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 11 38 252 184 16 133
2 |eamis ) 11,0 57,4 846 298 275 14,4
= Gilmils (Usd) 76 11,9 478 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yénetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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