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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalarion planda takip ediliyor.

Cin’de makro veriler beklentilerin gok altinda geldi ve global risk istahina diisiise neden oldu. Cin'de kovide istinaden
fabrikalarda Gretimin durdugu ve karantinalarin uygulandig Nisan ayinda sanayi lretimi ve perakende satislarda sert
daralma gorildi. Nisan ayinda sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %0,5 artis beklentisine karsin %2,9
geriledi. Onceki veri %5 biiylime seviyesindeydi. Perakende satislarise ayni déne mde %6,6’lik diisiis beklentisinin izerinde
%11,1diisti. Issizlik oranida %6 beklentiye ya kin %6,1 seviyesine ¢ikti.

ABD’de Michigan Universitesince &lciilen tilketici giiven endeksi enflasyon endiselerinin etkisiyle mayista ayiik 6,1 puan
azalisla59,1'e inerek Agustos 2011'den buyana en dlsiik seviyeye geriledi.

Gegtigimiz hafta ABD Calisma Bakanligi nisan ayina iliskin TUFE ve UFE verilerini agkladi. TUFE Nisan ayinda %0.3 artis
gosterdi. (beklenti: % +0.2 Mart: %+1.2). Yilllk bazda TUFE ise %8.5den %8.3%e geriledi (beklenti:%8.1). Cekirdek TUFE
endeksi aylik bazda %+0.6 artis gosterdi (beklenti: %+0.4 Mart: %+0.3). Yillk artis %6.5den %6.2'ye geriledi.
(beklenti:%+6.0).Nisan ayi verisi mart ayina gore dlslis gosterirken beklentilerin Gizerinde gergeklesmesi risk istahindan
disise neden oldu. Veri enflasyon rakamlarinda zirvenin gorildigini teyitler nitelikte olmakla birdikte geri gekilmenin
beklendigi kadar hizli olamayabilecegi yoniinde de sinyaller tretiyor. FED'in Haziran ve Temmuz ayinda 50 baz puan faiz
artislarna devam etme olasiligi giidendi. ABD'de Uretid Fiyat Endeksi (UFE) ise, nisanda aylik bazda %0,5 artarken, yillik
bazda %11 ile piyasa beklentilerinin (izerinde yiikselis kaydetti. Onceki mart verisi ise %11,2 seviyesindeydi. Verilere gére
ilk kez igsizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi ise haftalikolarak beklentilerin aksine artis gosterdi.

ABD’de weriler sonrasi 75 baz baz puan artisinin masada kalabilecegi yorumlanirken, FED Bagskani Powell, “Faizleri biraz
daha erken yiikseltmemiz muhtemelen bizim igin daha iyi olurdu” dedi ancak 75 baz puanlik faiz artisini yine gtindem disi
birakti. Gegtigimizhafta global piyasalar bu agiklamadan destek buldu.

ABD Baskani Joe Biden yaptigl yazili agklamada Nisan ayi enflasyonuna iliskin yillik enflasyonun iliml seyretmesinin
umutlandirici oldugunu ancak enflasyonunkabul edilemezderecede yiiksek oldugu ifade etti.

ABD Hazine Bakani Yellen, bir numarali ekonomik sorunlarinin enflasyon oldugunu dile getirdi. Yellen’in resesyona neden
olmadan enflasyonu asagi getirebileceklerine inandiklarinis 6ylemesi riskistahini olumlu etkiledi.

Gegtigimiz haftanin son islem glniinti artlara kapatan ABD’de endekslerinde vadeliler bu sabah eksilerde islem goriiyor.
Dolar Endeksi 104,53 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,91; EUR/USD paritesi 1,0406 ve ons altin 1.807.-USD dvarinda islem
gorlyor.

Yurt icinde Mart ayinda sanayi Uretimi takvim etkisinden arindiriimis verilede, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9,6
artarken; mevsimve takvim etkisinden arindirilmigsanayi tiretimi ise bir 6nceki aya gore %1,8 daralma gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, diinya ekonomisinin tarihi bir siirecten gectigine dikkati cekerken, basta salgin
olmak lGzere yasanan tim kiiresel olumsuzluklara ragmen, Tirkiye'nin biyime ve ihracattaki muazzam basarisinin tim
dinya tarafindan takdir edildigini belirtti. Verilerin biyliimenin 2022 yilinin ilk geyreginde vyillik olarak %6-7 arasinda
gerceklesecegine isaret ettiginibildirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, gectigimiz hafta gida sektdriinde faaliyet gbsteren isinsanlariile goriisti. Bakan Nebati “
Enflasyon ataletini kirmanin 6neminin bilind ile fiyatlamalarda olagan disi artigslara asla miisamaha gos te rme ye ce gimizi

vurguladik.” dedi. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, buglin konut ve te mizlik s ektort temsilcileriyle toplantilar ya pacak.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 710 ve USD/TL 15,50 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeks cuma ginid %1,18
yukselisle 2.419 puandan kapadi.

Bugiin yurt icinde Cari islemler Dengesi ve Biite Dengesi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ticaret dengesi agklanirken, AB

Disisleri Bakanlaribugiin toplanacak.
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Mart ayinda sanayi Uretimi takvim etkisinden arindirimig
verilerle, bir énceki yilin ayni ayina gére %9,6 artarken;
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi ise
bir 6nceki aya gore %1,8 daralma gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, dlnya
ekonomisinin tarihi bir surecten gectigine dikkati ¢cekerken,
basta salgin olmak (zere vyasanan tim kiresel

olumsuzluklara ragmen, Turkiye'nin buylime ve ihracattaki
muazzam bagarisinin tim dinya tarafindan takdir edildigini
belirtti. Verilerin blylimenin 2022 yilinin ilk ceyreginde yillik
olarak %6-7 arasinda gerceklesecegine isaret ettigini
bildirdi.

Hazine ve Maliye Bakanlidi, nisan aymna iligkin nakit
dengesini agikladl. Buna gore nisan ayinda Hazinenin nakit
gelirleri 182 milyar 106 milyon lira, nakit giderleri 226 milyar
377 milyon lira oldu. Hazine nakit dengesi nisan ay inda 43,7
milyar TL agik vermis oldu.

Cumhurbagkani Erdogan konut finansmaninda 3 ayri paket
uygulanacagini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Cevre,
Sehircilik ve iin_m Degisikligi Bakanligi ile istisareler
dogrultusunda "lk evim Konut Finansman Paketi",
"Genigletilmis Konut Finansman Paketi", "insaat Sektdriine
Ozel Kredi Garanti Paketi" olmak lzere 3 ¢6zim paketi
olusturdu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, gectigimiz hafta gida
sektérinde faaliyet gosteren is insanlari ile gorustiu. Bakan
Nebati“ Enflasyon ataletini kirmanin 6neminin bilinci ile

fiyatlamalarda olagan dig1 artiglara asla misamaha
gostermeyecegimizi vurguladik.” dedi. Hazine ve Maliye
Bakani Nebati, bugin konut ve temizlik sektoru

temsilcileriyle toplantilar yapacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yilhlk CDS 710 ve USD/TL 15,50
seviyelerinde iglem gorlyor. BIST-100 Endeks cuma guni
%1,18 yukseligle 2.419 puandan kapadi.

Bugiin yurt iginde Cari Islemler Dengesi ve Biitge Dengesi
aciklanacak.

TL Tahvil/Bono:

Yurt iginde Sanayi Uretimi mart ayinda aylik bazda %1,8
diserken yillik bazda %9,6 oraninda artti. Perakende
Satiglar ise aylik % 0,3, yilik %25 oranlarinda artig
gosterdi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati,
"Enflasyonla Mucadelede Birlikten Berekete" programi
kapsaminda buglin konut ve temizlik sektori temsilcileriyle
istanbul'da ayri ayri toplantilar yapacak. Bakan enflasyonla
micadele kapsaminda hafta igcinde gidadan hazir giyime,
mobilya ve beyaz esyadan klglk ev aletlerine, gimentodan
seramik ve yapr malzemeleri sektorlerine kadar farkli
alanlardan temsilcilerle gérismeler yapmisti.

Bugiin Cari Islemler Dengesi ve Biitge Dengesi rakamlari
takip edilecek.

Global piyasalardaki fiyat hareketleri lokal piyasalarda tahvil
faizleri Uzerinde etkili oluyor. Cuma gUni kiresel
piyasalarda risk istahindaki toparlanma cabalariyla tahvil
getirileri de arttl. Kisa vadede haber akisinin fiyatlamalar
Uzerinde volatilite yaratmasi mimkin olmakla beraber orta
vadede ekonomi tesviklerinin, gicli liralagsma stratejisinin
lokal  varlklar  Uzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz. 2 yillik ve 10 yillk TL gdsterge tahviller
cuma gund srasiyla 26 baz puan dislsle %26,71 ve 55
baz puan disisle %25,08 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Yukari ataklarin kisa vadeli ana diren¢ noktasi olarak
izledigimiz 2,500 hedef seviyesini asma denemelerinde
basaris iz kaldigi piyasada, gectigimiz hafta saticili bir seyir
hakim oldu. Haftalik periyotta -%1.61 oraninda deger
kaybinin olustugu piyasada, alternatif piyasalardaki olums uz
fiyatlamanin ve global hisse senedi endekslerindeki
gerilemenin BISTe genel olarak olumsuz yansidigini
gOzlemledik. Bu kapsamda olusan gerilemenin ilk dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz 2,350 seviyesini koruma
cabasinin 6n plana c¢iktid1 piyasada, haftaya baglarken
yukari  egilimin  surebilecegini  dislintyoruz. 2,450
seviyesinin bu cergevede ilk 6nemli diren¢ konumunda
bulunacag! piyasada, yukari ataklarin yeniden gl¢
kazanabilmesi igin bu noktanin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda kisa vadeli ana diren¢g noktasi olarak aldigimiz
2,500 seviyesini agma denemeleri etkisini strdirebilir. Geri
cekilmelerde ise 2,350 ilk 6nemli destek ve ara diizelmeye
yonelik taban olusturma c¢abasinin gerceklesecegi nokta
konumunda.

Destekler: 2,400-2,350- 2,300

Direngler: 2,450- 2,475-2,500
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Global piyasalarda endeksler 6 haftadrr gerilmeye devam
ederken, FED yetkillerinden 75 baz puanin masada
olmadigina dair agiklamalarindan destek bularak Cuma gini
ylkseligle kapatan endekslerde, Cin’den beklentilerin oldukga
altinda gelen veriler sonras|, bu sabah vadeliler ekside islem
goruyor. Cin'de kovide istinaden fabrikalarda Gretimin durdugu
ve karantinalarin uygulandigi Nisan ayinda sanayi uretimi ve
perakende satiglarda sert daralma gérildi. ABD'de Michigan
Universitesince dlglilen tlketici gliven endeksi enflasyon
endiselerinin etkisiyle mayista aylik 6,1 puan azalisla 59,1'e
inerek Agustos 2011'den bu yana en dusik seviyeye geriledi.
Gegctigimiz hafta ABD'de nisan aymna iliskin TUFE ve UFE
verileri ag kland. Y illik bazda TUFE i%8.5'den %8.3’e geriledi
(beklenti:%8.1). Cekirdek TUFEde yilik artis %6.5den
%6.2'ye geriledi. (beklenti:%+6.0).Nisan ay1 verisi mart ay ina
gore dusls gosterirken beklentilerin lizerinde gercekles mesi
risk istahindan disise neden oldu. Veri enflasyon
rakamlarinda zirvenin goéruldiaguna teyitler nitelikte olmakla
birlikte geri gekilmenin beklendigi kadar hizli olamayabilecegi
yoninde de sinyaller Uretiyor. Dolar Endeksi bu sabah 104,57
seviyelerinde islem goéruyor. Bugiin agilista 1,04 seviyesinde
baslayan paritede 1,0359 ve 1,0327 seviyeleri gun ici destek;
1,0453 ve 1,0493 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Jeopolitik gelismeler, ylUksek enflasyon ,merkez bankalari
para politikalari,blylimeye iliskin endiseler piyasalarda takip
edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ingiltere
Rusya Devlet Baskani Putin'in yakin ¢evresine yeni yaptirim
karari aldi.Putin’in aile dyeleri ve yakin c¢evresine yeni
yaptrim karari aldigini agikladi. ingiltere'nin su ana kadar
oligarklar dahil 1000'den fazla kisi ve 100 kuruluga 117 milyar
sterlin degerinde yaptrim uyguladigi bildirildi. ingiltere
Disigleri Bakani Liz Truss Ukrayna galip gelene kadar Putin'in
saldirganligina yardim ve yataklk eden herkese yaptirim
uygulamaya devam edeceklerinin altini ¢izdi. Gegen hafta
ABD enflasyon verileri beklenti altinda kalsa da yukselisine
devam etti. Ardindan da FED yetkililerinden gelen ag klamalar
piyasalarda s6zli yoénlendirme niteligindeydi. Beklentilerin
Uzerinde gelen verinin ardindan dolar endeksinde ylkselis
yasand.. Sterlinin gérece direngli kaldigi gézlemlendi. Ingiltere
de din aciklanan Mart ayi rakamlarina goére ekonomi %0,1
kiiclime gdsterdi. Ingiltere Merkez Bankasi gegen hafta faiz
oranlarini beklenti dahilinde 25 baz puan artirarak %0,75'ten
%1'e yikseltti. Uyelerin cogunun éniimiizdeki aylarda para
politikasinda bir derece daha fazla sikilasmasinin uygun
olabileceg@i konusunda ortak goérusleri oldugu belirtilmisti.
Buglin agilista 1,2240 seviyesinde baglayan paritede 1,2167
ve 1,22 seviyeleri giin igi destek 1,2304 ve 1,2366 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Gegtigimiz hafta ABD'de agiklanan nisan ayi1 TUFE ve UFE
verilerinin - enflasyonun yliksek seyrini devam ettirdigini
gostermesi FED’in sahin politikalarini strdirecegine isaret
ederken, guglenen Dolar Endeksi 105 seviyeleri ile son 20
yilin zirvesini gordi. Dolar Endeksindeki ylkselis ons altin
fiyatlarnda dislse neden oldu. Bu hafta FED yetkililerden
gelecek agiklamlar 6n planda takip edilecek.

Ons altin fiyatlari 1.850 seviyesinin altina sarkarak
1.800/1.850 bandina geri dondi. Orta ve uzun vade igin
olumlu goérisimizi koruyoruz.

Bugiin acilligsta 1.806 seviyesinde baslayan paritede 1.800 ve
1.780 seviyeleri guin igi destek; 1.835 ve 1.850 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda ylksek enflasyon ve ekonomik blylimeye
iliskin endigseler ana gindem maddesi iken Cuma gini
piyasalardaki toparlanma g¢abas | ile gelismis Ulke borsalarinin
geneli pozitif bir seyir izledi. ABDde gegen hafta TUFE ve
UFE beKklentilerin zerinde artt. ABD Merkez Bankasi (Fed)
yetkililerinin agiklamalari takip edilmeye devam edilirken,
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester enflasyon risklerinin
glclu bir sekilde yukar1yonli olmaya devam ettigini, bankanin
gelecek ki toplantisinda faiz oraninin 50 baz puan
artirilmasindan yana oldugunu belirtti. Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari de enflasyonu duasirmek igin ne
yapmalari gerekiyorsa onu yapacaklarini belirterek, "Umarim
daha azini yapmamiz  gerekir."  degerlendirmesinde
bulundu.Michigan Tuketici Given Endeksi de enflasyon
endiselerinin etkisiyle mayista aylik 6,1 puan azalisla 59,1'e
inerek Agustos 2011'den bu yana en disik seviyesine
geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,90 seviyesinde.Y urticinde
lokal varlklar gectigimiz hafta global piyasadaki fiyat
hareketlerine paralel volatil bir seyir izledi. Yurticinde Turk
lirasini tesvik eden politikalara yeni tesvikler eklenmeye
devam ediyor. Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve
yurt disindan gelecek haber akisi etkili olabilecektir. Orta
vadede Tlrk Lirasini onceliklendiren politikalarin, liralasma
stratejisinin lokal varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam
etmesini bekliyoruz. Turkiye 5 yilllk CDS 710 seviyelerinde.
Tlrkiye eurobondlarnda Cuma ginu sinrli saticili seyir
izlendi. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,19 puan,orta
vadelilerde 0,14 puan ve uzun vadelilerde 0,12-0,15 puan
yukselis gorulda. Yilik verimler sirasiyla 8,86% 9,60%ve

9,47% oldu.
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10:00 ECB dyelerinden Francois Villeroy, Fabio Panetta ve Philip Lane konusacak
c 10:00 TR - Cari Igslemler Dengesi (beklenti: -5.50 milyar $ 6nceki:-5.15 milyar$)
o 11:00 TR - Butce Dengesi
e 15:30 ABD - Empire imalat Endeksi (beklenti: 15 dnceki: 24.6)
H) e rps
(O] 15:55 New York Fed Baskani John Williams
13 May 2022 2021 2020 2019 20418 2047
Usd/TL 1549 1340 7.44 595 529 379
S |eum 1641 1511 910 667 6,06 455
]
£ |Euy/uUsd 1,0399 11376 12210 11218 1146 1201
o
o |Gbp/Usd 12241 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yilk Gésterge Tahvil (%) 26,71 22,70 1496 11,78 1973 1340
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 25,08 2432 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 710 564 303 282 362 168
o
\© 2 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 292 1,51 0,92 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2419 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,51 822 1234 8,49 70 110
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.661.998 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.005 1232 1292 1115 962 1154
=
g Dow Jones Endeksi 32197 36.338 30.606 28.538 26.903 24719
& |Nasdaq Endeksi 12387 15,645 12888 8973 6635 6923
§ S&P Endeksi 4.024 4.766 3.756 3231 2507 2674
— T |pax 14.028 15885 13.719 13.249 10.559 13918
8 Altin (TL) 900,79 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
© Altin (Usd) 1808 1830 1901 1518 1282 1303
<
E .—é Giimiis (TL) 10,47 9,93 631 342 263 2,07
— ui_|Giimiis (Usd) 210 233 264 179 155 169
1.8 Deglgimler
() Usd/TL 156 803 250 124 398 72
=
D_ L EuyTL 67 66,0 364 100 333 225
]
£ |Eur/usd 86 68 88 21 46 141
o
E o |Gbp/Usd 95 10 32 24 56 95
.
()] TL Gésterge Bono 401 774 318 795 633 217
m TL 10 Yillik Tahvil 76 1142 69 -427 474 32
(@) 2 2 |rirkiye cDS 146 261 21 80 194 -105
© O
{ = M |ABD 10 Yillik Tahvil 140 60 -100 -76 27 -4
- BIST - 100 Endeksi 302 258 291 254 209 852
. 8 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -20,7 -334 455 214 -36,3 16,1
y MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 281 228 126 210 209 434
(D & |VSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 185 46 159 159 166 366
=
— g Dow Jones Endeksi 114 187 7,2 6,1 88 251
ﬁ Nasdaq Endeksi -20,8 21,4 43,6 352 -4,2 28,7
§ S&P Endeksi 156 269 16,3 289 3 194
T |oax 41,7 158 35 255 241 212
Altin (TL) 153 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 42 38 252 184 16 133
<
.—é Giimiis (TL) 54 574 846 298 275 144
ui_|Giimis (Usd) 98 119 418 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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