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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalar
politikalan 6n planda takip ediliyor. FED'in sikilasmaya iliskin beklentileri ve biylimeye iliskin endiseler piyasalarda risk
istahinda diistse neden oluyor. ABD ve Avrupa’da borsalar diin de giinii deger kayiplari ile kapatti.

ABD Merkez Bankasi, Finansal istikrar Raporu'nda Ukrayna'daki savas ve yiiksek enflasyonun finansal sisteme yonelik
baslica riskler olusturdugunu bildirdi. Raporda, bu dogrultuda finansal piyasalarda ylksek oynaklik ve piyasa likiditesi
Uzerinde baz baskilar yasandigi vurgulandi.

ABD Hazine Bakanligi tarafindan yayinlanan yillik finansal risk mporunda Hazine Bakani Yellen, Rusya'nin Ukrayna'yiisgali
ve pandemiden kiiresel ekonomiye yonelik devam eden tehlikelerin altini gizdi. Yellen'in bugiin Senato Bankaalik
Komitesi'nde, persembe giinlii Meclis Finansal Hizmetler Komitesi'nde bilgilendirme ya pmasibekleniyor.

Atlanta FED Baskani Bostic, ABD merkez bankasinin iki veya li¢ tane daha yanm puanlik faiz artinmi yapmasini bekledigini
ancak 50 baz puandan daha buyiik birartisa gerek gémedigini belirtti. Pandemi boyunca kalici olan bir dizi tedarik zindiri
sorununun, gevseme belirtileri géstermeye basladigini da dile geftirdi.

Gegtigimiz hafta FED faizi 50 baz puan artirarak %0,75-1 araligina yikseltmisti. 2000 yilindan beri en yiksek faiz artigi
gerceklesmis oldu. Karar oy bidigi ile alindi. 50’ser baz puan daha faiz artirim sinyali verildi. Bilango kii¢liltme takvimi ise
Haziran ayinda 47,5 milyar dolar ile baslayacak ve ardindan 95 milyar dolar olarak devam edecek. ABD’de bu hafta
enflasyon verisi 6n planda takip edilecek.

Euro Bolgesi'nde yatirimcigiiveni savasin etkisiyle Haziran 2020'den beri en diisiik s eviyeye geriledi.

Rusya Devlet BagkaniPutin, Zafer Glinli konusmasinda Ukrayna isgalini hakligikarmaya yonelik ifadeler kullandi.

ABD’de Temsildler Medisi‘'nde 40 milyar dolar civarin Ukrayna yardim paketi oylanacagl c¢ikan haberer arasinda. G7
tilkeleri Rusya’dan petrol ithalatini kademeli olarak bitireceklerini duyurdu. Ote yandan Macaristan’in AB’nin Rusya petrol
ambargosuna veto verdigi de habererde yeraliyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 103,56 ve ABD 10 vyillik tahvil faizi %3,04; EUR/USD paritesi 1,0582 ve ons altin 1.863.-USD
civarindaislem goriyor.

Yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan konut finansmaninda 3 ayn paket uygulanacagini agikladi. Distk gelir grubundaki
vatandaslan ev sahibi yapmaya yonelik sosyal konut projeleri icin TOKi've 30 milyar TLlik finans saglanacagini belirtti.
Cumhurbaskani Erdogan ayrica temmuz ayinda yapilacak enflasyon farki artislari ve diger diizenlemelere dar gelidilerin
alimgliclni biraz daha iyilestireceklerini séyledi.

Gectigimiz hafta agklanan TUIK verilerine gére Nisan’da yillik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylik bazda %7,25 artis
gorildi. Uretici fiyatlarindaki yillik artisise %121,82 ile Mart 1995’den buyana gériilen enyiiksek artisoldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati 10-11 Mayis’da Fas’da EBRD(Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi) toplantisina katilacak.

Busabah Turkiye 5yillik (DS 684 ve USD/TL 15,10 seviyelerinde islem goriiyor. Global piyasalardan pozitif aynsan BIST-100
Endeksi dinglinii %0,28 yiikselisle 2.465,71 puandan kapadi.

Bugiin yurticinde bugiin issizlik Orani agiklanacak, Hazine ve Maliye Bakanligi tahvil ihaleleri gerceklesecek. Yurt disinda
ise Euro Bolgesi ve Almanya'da ZEW endeksleri takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in
konusmasive FED yetkililerinden gelecek agiklamalar i zlenecek.
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Cumhurbagkani Erdogan konut finansmaninda 3 ayri paket
uygulanacagini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlhigi ile istisareler
dogrultusunda "k evim Konut Finansman Paketi",
"Genisletilmis Konut Finansman Paketi", "insaat Sektoriine
Ozel Kredi Garanti Paketi" olmak lzere 3 ¢ézim paketi
olusturdu. Dulslk gelir grubundaki vatandaslari ev sahibi
yapmaya yonelik sosyal konut projeleri icin TOKi'ye 30
milyar TL'lik finans saglanacagi belirtiidi. Cumhurbaskani
Erdogan ayrica temmuz ayinda yapilacak enflasyon farki
artiglari ve diger dizenlemelerle dar gelirlilerin alim gtcini
biraz daha iyilestireceklerini soyledi.

Gegctigimiz hafta agiklanan TUIK verilerine gére Nisan’da
yillik enflasyon %69,97 oldu. Enflasyonda aylk bazda
%7,25 artis goruldu. Uretici fiyatlarindaki yillik artis ise
%121,82 ile Mart 1995’den bu yana gorilen en yuksek artis
oldu.

istanbul’da nisan ay nda perakende fiyatlar aylik %11,36 ve
yillik %79,97 ylukselirken 2002 yilindan beri en yuksek artis
kaydedildi.

TL’nin nin reel degerini dlcen TUFE bazli reel efektif ddviz
kuru nisan ayinda 57,1 ve UFE bazli reel efektif déviz kuru
ise 82,2 seviyesinde agiklandi.

Dis ticaret agi§I nisan ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore %98 artisla 6,1 milyar dolar oldu.

Bloomberg HT Tuketici Gliven Endeksi nisan ayinda bir
onceki aya gore %17,90 artigla 54,57 degerine yUkseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati bugin ve yarin Fas’'da
gerceklesecek EBRD(Avrupa imar ve Kalkinma Bankas1)
toplantisina katilacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yillk CDS 684 ve USD/TL 15,10
seviyelerinde islem goruyor. Global piyasalardan pozitif
ayrisan BIST-100 Endeksi din ginli %0,28 ylkselisle
2.465,71 puandan kapadi.

Bugiin yurt iginde bugiin Issizlik Orani agiklanacak, Hazine
ve Maliye Bakanligi tahvil ihaleleri gerceklesecek.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi, 17 Nisan 2024 vadeli 6 ayda bir
% 10,45 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin
yeniden ihracini gergeklestirdi. lhalede ortalama minimum
fiyat 98.162 TL ve ortalama basit faiz 22.7% olurken net 1
milyar 57.2 milyon TL satis yapildi.. Bugln yapiacak iki
ihalede ise 6 yil (2317 gun) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli
degisken faizli ve 10 y1l (3640 glin) vadeli, 6 ayda bir kupon
6demeli sabit kuponlu devlet tahvilleri yeniden ihrag
edilecek. Ayrica bugun 2 yil (728 gin) vadeli 6 ayda bir kira
odemeli kira sertifikasinin dogrudan satis1 yapilacak. Bugin
yurt iginde issizlik orani takip edilecek.

Global piyasalarda yuksek enflasyonla mucadale igin
uygulanan politikalar tahvil faizlerinin yikselmesine sebep
oluyor. Kisa vadede bu etkinin devam etmesi olasiligi
mumkin olmakla beraber orta vadede ekonomi tesviklerinin,
glclu liralagma stratejisinin lokal varlklar tzerinde olumlu
etki yaratacag beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin gind sirasiyla
124 baz puan yikselisle %24,18 ve 10 baz puan yukselisle
%23,01 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

2,562 zirve noktasindan baslayan ara dizeltme hareketini
kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 2,400
destegi Uzerinde karslama c¢abasini surdiren piyasada,
din % 0.28 oraninda deger artis1 gerceklesti.

Bu kapsamda hafta igerisinde 2,400 seviyesini ilk énemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 2,400 destegi
Uzerinde tutunmay! basaracak hareketler endekste yukari
ataklarin devamini getirecektir. Bu kapsamda ik dnemli
diren¢ noktasi olarak 2,500 seviyesini almaya devam
ediyoruz. Kisa vadeli teknik yapinin ilk etapta 2,400/2,500
araliginda bir seyir olusturacagi piyasada, yukari ataklarin
yeniden gu¢ kazanabilmesi igin 2,500 ara direncinin
asllmas| gerekiyor. Bu durumda yeniden 2,562 zirve
seviyesini test edecek bir hareket glindeme gelebilir.

Bu cercevede su asamada yulkselis trendi icerisindeki ara
dizeltme yoniinde izledigimiz harekette 2,400 altindaki olasi
hareketlerin ise piyasada 2,350 hedefiyle yeni bir asagi
baskiy glindeme getirebilecegdini g6z onunde
bulunduruyoruz.

Destekler: 2,425-2,400- 2,375

Direngler: 2,465- 2,500-2,550
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ABD Hazine Bakanhgi tarafindan yayinlanan yillik finansal
risk raporunda Hazine Bakani Janet Yellen pandemi ve
Rusya'nin Ukrayna'yi sebepsiz isgalinin ekonomik belirsizligi
daha da artrdigi ve kiresel buylimede oynaklk ve
dengesizlik olasiligina dikkat gekti.Yellen, G7 Ulkeleri Maliye
Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagskanlari Toplantisi'na
katilmak Gzere 19-20 May s tarihlerinde Almanya'ya gidecek.
Yellen'in ABD ve miuttefiklerinin  Ukrayna operasyonu
nedeniyle Rusya'ya yonelik ekonomik baskiarin arttiriimasi
konularini da gériisecegdi belirtiidi. FED, Finansal Istikrar
Raporu'nun May s 2022 sayisiniyayinladl. Raporda, savas ile
ilgili gelismelerin enflasyon Uzerinde ek yukari yonli baski
yaratmasinn  ve ekonomik faaliyet Uzerinde baski
olusturmasnin muhtemel oldugu, Kovid-19 salginina iligskin
goérinimin ise iyilesmesine ragmen belirsizligini korudugu
belirtildi. "Enflasyon ve faiz oranlarinda yasanacak olumsuz
surprizler, 6zellikle ekonomik faaliyetteki diistsin eslik etmesi
durumunda  finansal  sistemi  olumsuz  etkileyebilir."
degerlendirmesinde bulunuldu.Kiresel piyasalarda borsalarda
satis baskisi artarak devam ederken dolar endeksindeki
guclenme hiz kesmekle birlikte devam etti. Ons altin fiyatlari
1.850 USD seviyesinin Uzerinde kalmayi basardi.. ABD 10
yillkk tahvil faizleri %3,04 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Bugln
acllista 1,0579 seviyesinde baslayan paritede 1,0560 ve
1,0506 seviyeleri gun ici destek; 1,0599 ve 1,0638 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kuresel piyasalarda enflasyon endiseleriyle risk istahi dusuk
seyrederken gelismis borsalarda sert duisusler yasaniyor.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 2,32 kayipla 7.216,58
puana geriledi.ingiltere’de perakende satiglar nisanda yilik -
1,7% aciklandi. Ingiltere Merkez Bankasi gecen hafta faiz
oranlarini beklenti dahilinde 25 baz puan artirarak %0,75'ten
%1'e yukseltti. Atlanta FED Baskani Raphael Bostic 50 baz
puandan daha blyuk adimlarla ilerlemeye gerek gormedigini
ifade etti. Bostic, ABD merkez bankasinin iki veya Ug¢ tane
daha yarim puanlik faiz artirimi yapmasini bekledigini, ancak
daha buyik bir sey kullanmasi gerekmedigini belirterek,
enflasyona dair bazi umut verici isaretlere dikkat ¢ekti. ABD
10 yillk tahvil faizi %3,04 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi
%1,95 seviyesinde. Ingiltere hiikiimeti pazar gini yaptig
aciklamada, 2,10 milyar dolar ticareti hedefleyen yeni bir
yaptirim paketinde Rusya ve Belarus'dan platin ve paladyum
ithalatina uygulanan tarifeleri artracagini duyurdu. Ingiltere
hikimetinin zamani geldiginde yeni yaptirimlar i¢cin yasa
clkaracag belirtildi.

Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilmenin etkisi ile sterlin
din deger kazandi. Buglin 1,2365 seviyesinde baslayan
paritede 1,2323 ve 1,2295 seviyeleri glin i¢ci destek; 1,2386 ve
1,2409 seviyeleri gin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir
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Piyasalarda ana gindem degismezken o6ne c¢ikan faktorler
degiskenlik gosterebiliyor. Henlz verilerde ciddi bir yansima
olmamakla birlikte ekonomik biyimeye iliskin endiseler ciddi
bicimde fiyatlanmaya devam ediyor. Din ABD 10 vyillik
tahvillerinde yasanan geri gekiime ons altin fiyatlarinin 1.850
USD'nin Gzerinde tutunabilmesine destek oldu. Kisa vade igin
volatilite riski devam ediyor ancak orta ve uzun vade igin
olumlu gérusimizl koruyoruz.

Bugln agllista 1.863 seviyesinde baslayan paritede 1.851 ve
1.836 seviyeleri glin ici destek; 1.873 ve 1.892 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda devam eden savasa iliskin gelen haberler,
merkez bankalarinin siki para politikalari ve ekonomiler
Uzerindeki muhtemel etkileri ve tahvil piyasalarindaki
satislarin devam ediyor olmasiyla gelis mis Ulke borsalari din
de deger kaybetti. Richmond FED Baskani Thomas Barkin,
bankanin enflasyonu frenleme muicadelesinde faiz oranlarini
75 baz puan yukseltmek de dahil olmak Uzere hicbir seyi
masadan kaldirmayacagini belirtti. Bunun yanisira Atlanta
FED Baskani Raphael Bostic 50 baz puandan daha buylk
adimlarla ilerlemeye gerek gormedigini ifade etti. Bostic, ABD
merkez bankasinin iki veya U¢ tane daha yarim puanlik faiz
artirimi yapmasini bekledigini, ancak daha blyik bir sey
kullanmas| gerekmedigini belirterek, enflasyona dair bazi
umut verici isaretlere dikkat ¢ekti. Agiklamanin ardindan tahvil
faizleri geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,04 ve dolar
endeksi de 103,60 seviyesinde.

ABD Hazine Bakani Yellen Finansal Istikrar raporunda
Ukrayna'daki savas ve yiksek enflasyonun finansal sisteme
yoOnelik baslica riskler oldugunu bildirdi. Raporda, isletme ve
hanehalki borcunun gegen yi arttigi, muhtemelen bu yil da
artmaya devam edecegi vurgulandi. ABDde bu hafta
enflasyon verisi takip edilecek.

Yurt iginde lokal varlklar pozitif ayrigiyor. EBRD, Tiirkiye icin
2022 yili biyume tahminini %2'de ve 2023 icin ise %3.5
seviyesinde brrakarak degistirmedi

Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt digindan
gelecek haber akisi etkili olabilecektir. Orta vadede Tirk
Lirasini dnceliklendiren politikalarin, liralagsma stratejisinin
lokal varlkklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz. Turkiye 5 yilik CDS 684 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda din saticili seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,37-0,31 puan,orta vadelilerde 0,24-0,20 puan ve
uzun vadelilerde 0,15-0,09 puan yukselis géraldd. Yillik
verimler sirasiyla 8,38% 9,41%ve 9,26% oldu.
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Hazine ve Maliye Bakani Nebati EBRD yillik toplantilari’na katilacak
Hazine 6 yil vadeli degisken faizli ve 10 yil vadeli sabit kuponlu deviet tahvili ihra¢ edecek
New York Fed Baskani John Williams konusacak

Richmond Fed Bagkani Barkin konusacak

Fed Guvernérii Waller ve Minneapolis Fed Baskani Kashkar konusacak
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester konusacak

9 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1511 13,40 744 5,95 5,29 3,79
% Eur/TL 1598 1511 9,10 6,67 6,06 455
‘—: Eur/Usd 1,0579 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
I Gbp/Usd 1,2370 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yililk Gosterge Tahvil (%) 24,18 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 23,01 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 684 564 303 282 362 168
& & [ABD 10 Vilik Tahvil (%) 3,05 151 0,92 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2466 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,91 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2711333 2077971 1.691.494 1502.748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksif 1.015 1232 1.292 1115 962 1.154
‘é Dow Jones Endeksi 32246 36.338 30.606 28538 26.903 24719
(1'} Nasdaq Endeksi 12188 15,645 12.888 8973 6.635 6.923
5 S&P Endeksi 3.991 4.766 3.756 3231 2507 2674
T [DAX 13.381 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 905,43 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
Altin (Usd) 1.864 1.830 1.901 1518 1282 1.303
g Gimiis (TL) 10,73 9,93 6,31 342 2,63 2,07
IE Giimiis (Usd) 221 233 264 179 155 16,9
Deglgimler
Usd/TL 127 80,3 25,0 124 398 72
;I.: Eur/TL 58 66,0 36,4 10,0 333 225
‘—: Eur/Usd 7,0 6,8 88 E2H) 4,6 14,1
E Gbp/Usd 86 -1,0 32 21 -5,6 95
TL Gosterge Bono 148 774 318 -795 633 277
TL 10 Yillik Tahvil -131 1142 69 427 474 32
E g Tiirkiye CDS 120 261 21 -80 194 -105
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 154 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 327 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant -159 334 45,5 21,4 -36,3 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 305 228 126 21,0 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| -176 46 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi -113 18,7 72 6,1 88 251
tx Nasdaq Endeksi L2 214 436 352 42 28,7
5 S&P Endeksi 163 26,9 163 289 63 194
I [DAX -158 158 35 255 241 21,2
Altin (TL) 15,9 72,1 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 19 38 252 184 -16 133
g Gimiis (TL) 8,0 57,4 84,6 298 27,5 144
IE Giimiis (Usd) 52 -119 478 155 8,7 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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