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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bu hafta gdzler FED toplantisindaydi. FED faizi 50 baz puan artimrak %0,75-1 araligina yikseltti. 2000
yilindan beri en yliksek faiz artisi gergeklesmis oldu. Karar oy bidigi ile alindi. 50 ser baz puan daha faiz artinm sinyali
verildi. 75 baz puan beklentisi masadan kaldirildi. Bilango kiigliltme takvimi ise Haziran aynda 47,5 milyar dolar ile
baslayacak ve ardindan 95 milyar dolar olarak devam edecek.

ABD dis ticaret acigl martta 109,8 milyar dolarile rekoru kirdi. ABD’de 6zel sektdristihdamiise nisan ayinda beklentilerin
altinda 247 bin artisg6sterdi. Mart ayi agikissayisi (JOLTS) 11,6 milyon ile rekor seviyede acikland!.

ABD Hazine Bakanligi, gelecek hafta 3 tahvil ihalesinin gergeklestirile cegini bildirdi. 10 Mayis'ta 45 milyar dolar tutarinda 3
yil vadeli, 11 Mayis'ta 36 milyardolar tutannda 10 yil vadeli ve 12 Mays'ta 22 milyar dolar tutarinda 30yl vadeli tahvillerin
ihracedilecegi belirtildi.

Avrupa Bidigi Rusya ya 6. yaptirim paketini acikladi. Buna gore en biliyik Rus bankasi dahil 3 Rus bankasinin swiftden
cikarilmasi planlaniyor. AB Komisyonu, Rusya’dan petrol ithalatini6 ayiginde yasaklama teklifini s undu.

Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yiksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan politikalari 6n
planda takip ediliyor.

ABD ekonomisi 6ncli verilere gore 2022 yil1 1. geyrekte %1 biylime beklentisine karsin %1,4 daralma gosterdi. 2021 yilinin
son geyreginde %6,9 buylime gérilmistl. Kisisel tiketim harcamalari ilk geyrekte %3,5 beklentinin altinda %2,7 artis
gosterdi. Diger taraftan fiyat endeksinde beklentinin tizerinde %8 artis dikkat cekiyor. Yayinlanan GSYiH tahmini, revizyona
tabiolan énci verilere dayaniyor. Birinci geyrekiginikinci tahmin 26 Mayis 2022'de a¢ciklanacak.

Almanya’da nisan enflasyonu yillik %7,4'le 1981’den beri gorilen en yliksek seviyeye ulasti. Euro Bolgesi yilik enflasyonu
%7,5ilerekor seviyeye ulasti.

Bu sabah Dolar Endeksi 102,61 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,93; EUR/USD paritesi 1,0613 ve ons altin 1.901.-USD
civarindaislem goriyor.

Yurtici tarafta bugiin TUiK tarafindan agiklanacak enflasyon verisi 6n planda takip edilecek.

istanbul’da nisan ayinda perakende fivatlarayik%11,36 ve yillik%79,97’ye yikselerek 2002 yilindan beri en yiiksek artis
kaydedildi.

TCMB gectigimiz hafta yilin ikind Enflasyon Raporu’nu agkladi. Ocak raporunda %23,2 olarak acgiklanan 2022 yil sonu
enflasyon beklentisi % 42,8e revize edildi. 2023 enflasyon beklentisi ise %8,2'den %12,9’a revize edildi. TCMB Baskani
Kavcioglu, kapasite kullanm oraninin talebe cevap werebilmesi i¢cin daha artirimasi, finansmana erisiminin
kolaylastirimasi, vadelerinin uyumlastiriimasinin &nemine vurgu ya pti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati bireyse yatinmciya yonelik e nflasyon korumali tahvil galismalarinin tamamlandiginisoyledi.
Bakan Nebati 6 farkli girisimd modeline yonelik finansman destegi saglanacagini belirtti. Bakan Nebati enflasyonda kalici
bir katilasma egilimi bekle mediklerini belirtti. Cumhurbaskani Erdogan ise enflasyonun Mayis ayindan sonra gerile ye cegini
soyledi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 625 ve USD/TL 14,78 seviyelerinde islem gériyor. BIST-100 Endeksi gectigimiz cumay %0,09
yikselisle 2.430,55 puandan kapadi.

Bugiin yurticinde enflasyon ve imalat PMI verileri , ABD’de haftalik issizlik maasi basvurular ve ingiltere’de PMI verilerinin
vanisira ingiltere MerkezBankasi politika faizi karari agiklanacak.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
TUIK tarafindan bugiin Nisan ayl enflasyon verileri

Bugiin TUIK tarafindan aciklanacak enflasyon verisi 6n
planda takip edilecek.

istanbul’da nisan ayinda perakende fiyatlar aylik%11,36 ve
yillk%79,97'ye yukselerek 2002 yilindan beri en ylksek
artis kaydedildi.

Hizmet Uretici fiyat endeksi yillk %80,62 artis gosterdi.

Dis ticaret acigi Mart ayinda yillik %75 artarak 8,17 milyar
dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati bireyse yatirimciya yonelik
enflasyon korumali tahvil c¢alismalarinin tamamlandigini
sodyledi. Bakan Nebati 6 farkli girisimci modeline yonelik
finansman destedi saglanacagini belirtti. Bakan Nebati
enflasyonda kalici bir katlagsma egilimi beklemediklerini
belirtti. Cumhurbagkani Erdodan ise enflasyonun Mayis
ayindan sonra gerileyecegini soyledi.

TCMB gegtigimiz hafta yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu
aclkladi. Ocak raporunda %23,2 olarak a¢iklanan 2022 y il
sonu enflasyon beklentisi % 42,8’°e revize edildi. 2023
enflasyon beklentisi ise %8,2’den %12,9’a revize edildi.
TCMB Baskani Kavcioglu, kapasite kullanim oraninin talebe
cevap verebilmesi igcin daha artriimasi, finansmana
erisiminin kolaylastirimasi, vadelerinin uyumlastirimasinin
Onemine vurgu yaptl 2022 petrol fiyati tahmini 80,4
dolardan 102,2 dolara revize edildi. llk geyrekte biylime
tahminlerinin %7’ye yakin oldugunu sdyledi. Kavcioglu
liralagma stratejisinin Merkez Bankasinin politika gézden
gecirme slrecinin asli unsuru oldugunu belirtti. Cok yakin bir
dénemde fonlama vyapisinda Tirk lirasi cinsinden
kiy metlerin teminat olarak kullanimini ve talebini artirici ek
adimlari devreye alacaklarini soyledi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 625 ve USD/TL 14,78
seviyelerinde iglem goériyor. BIST-100 Endeksi gegctigimiz
cumayi %0,09 yukseligle 2.430,55 puandan kapadi.
imalat PMI

Bugiin yurt verileri

aclklanacak.

icinde enflasyon ve

agiklanacak. TUFE Mart ayinda yillk %61,14’%¢ yiikselmisti.
TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yilin ikinci Enflasyon
Raporu'nu gegen hafta acgikladl. Rapora goére Ocak
raporunda %23,2 olarak agiklanan 2022 yil sonu enflasyon
beklentisi % 42,8’e revize edildi. 2023 enflasyon beklentisi
ise %8,2’den %12,9’a revize edildi. TUK tarafindan Cuma
glnu agiklanan dis ticaret agig1 mart ay inda %75,1 artarak -
8,7 milyar dolar oldu. Ticaret agig1 ise ocak-mart doneminde
%138,5 artarak 26 milyar 406 milyon dolar oldu. lhracatin
ithalati karsilama orani ise mart ayinda beklentinin Gzerinde
%75,1 olarak agiklandi.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin enflasyonla miicadele
politikalari ve jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber
akiglar1 lokal piyasalarin fiyattamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, glgli liralagma
stratejisinin lokal varliklar Gzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller cuma gind sirasiyla
11 baz puan yukselisle %21,67 ve 41 baz puan yukselisle
%21,29 ile tamamlad..

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta 2,562 zirvesinden baslayan ara dizeltme
hareketi icerisinde olusan seyrin, ilk 6nemli destek noktasi
olarak izledigimiz 2,400 seviyesini koruma c¢abasi hakim
oldu

Haftalik periyotta -%1.70 oraninda deger kaybinin olustugu
endekste, U¢ gunlik bayram tatilinin ardindan piyasalar
bugiin yeniden isleme baslayacak. Haftaya baslarken 2,400
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdlruyoruz. 2,400 destedi Uzerinde tutunmay| basaracak
hareketler endekste yukari ataklarin devamini getirecektir.
Bu kapsamda ilk &énemli diren¢ noktasi olarak 2,500
seviyesini izliyoruz. Cok kisa vadeli teknik yapinin
2,400/2,500 araliginda bir seyir olusturacag! piyasada,
yukari ataklarin yeniden gii¢ kazanabilmesi icin 2,500 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 2,562
zirve seviyesini test edecek bir hareket giindeme gelebilir.
Bu cercevede su asamada yulkselis trendi icerisindeki ara
dizeltme yoninde izledigimiz harekette 2,400 altindaki olasi
hareketlerin  ise 2,350 hedefiyle asadi baskiyi
surdirebilecegini gbz 6niinde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,400-2,375- 2,350
Direngler: 2,450- 2,500-2,550
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EurUsd A | Gbpusd A ONS Altin
1,0613 0,94% 1,2542 0,44% 1.900
Eur/Usd:
Uzun zamandrr varlik sinflarinin fiyatlamalari  Uzerinde

belirleyici etkiye neden olan FED FOMC toplantisi din itibari
ile sonuglandi. FED oybirligi ile politika faizini 0,50 baz puan
artrarak %0,75-1 araligina yukseltti. Bilango kigtltme takvimi
ise haziran ayinda 47,5 milyar dolar ile baslayacak ve
ardindan 95 milyar dolar olarak devam edecek. Powell,
Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisindan kaynaklanan petrol ve
diger emtia fiyatlarindaki artisgin ve Cin'deki Kovid-19
salginina karsi alinan karantina 6nlemlerinin tedarik zinciri
kesintilerini daha da koétulestirmesinin de enflasyon Uzerinde
yukar1yonli ek baskiyaptigini belirtti. AB Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, Rusya'ya karsi uygulanmas planlanan
altinc1 yaptirim paketinin igerigine degindi. Rusya'nin finansal
sisteminde kritik dneme sahip bankalari hedef aldiklarini
sdyleyen baskan Sberbank't ve diger iki blylk bankayi
SWIFTten ¢ikariyoruz dedi. Ayrica Rus devletine ait 3 kanala
yayin yasagi getireceklerini ve Rus enerjisine olan bagimliligi
bitirme konusunda anlastiklariniséyledi. Rusya'nin ham petrol
tedarikini 6 ay i¢cinde ve rafine Urtun tedarikini de yil sonuna
kadar asamali olarak kaldiracagiz." dedi. Komisyon teklifinin
yUrurlige girmesi icin Uye Ulkeler tarafindan onaylanmasi
gerekiyor. ABD'de Cuma gunu de tarim digi istihdam verisi
aciklanacak. Isthdamin Nisan ayinda 390 bin artmasi
bekleniyor. Bugin agilista 1,0612 seviyesinde baslayan
paritede 1,0568 ve 1,0490 seviyeleri giin i¢i destek 1,0657 ve
1,0714 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda FED’in faiz kararinin beklenti dahilinde
olmasi1 ve FED bagkani Powellin 75 baz puanin gindemde
olmadidini belirtmesi olumlu etki yaratti. Tahviller deger
kazanrken hisse senedi endekslerinde yukari seyir goruldu.
ABD 10 yillk tahvil faizi %2,93 seviyesinde ve Iingiltere 10
yilik tahvil faizi ise %1,96 seviyesinde. Pow ell,resesyon
olmadan fiyat istikrarini yeniden saglamak ve enflasyonu %2
hedef seviyesine ¢ekme yonunde politika uygulayacaklarini
yineledi. Diger yandan Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber
akis1 da ana gindem olmaya devam ediyor. Londra Metal
Borsasi, Rusya menseli kurgunun piyasasina girmesini
yasakladi. ingiltere, Galler ve Iskogya'da se¢cmenler, bugiin
sandik bas ina giderek 4 yiligina yeni belediye meclis Uyelerini
belirleyecek. Bugiin ayrica Ingitere Merkez Bankasi faiz
karar1 yakindan takip edilecek. ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) Baskani Andrew Bailey, gectigimiz hafta, enflasyonun
30 yilin en ylksek seviyesine ulagmasinin ardindan BOE'nin
faiz oranlari icin "sikilastrma yolunda" oldugunu ve eneriji
fiyatlarindaki ve vergilerdeki artisin onidmizdeki aylarda
enflasyonu daha da yukari itme tehdidinde bulundugunu
belirtmisti.Bugiin  acilisgta 1,2556 seviyesinde bagslayan
paritede 1,2464 ve 1,2527 seviyeleri gin ici destek;1,2641 ve
1,2670 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

¥ CDS 5Y A 3ABDlOV|II|k A

-0,18% ‘ 625 17 2,94 0,11

Altin:

Din sonuglanan FED FOMC toplantisinin  ardindan
piyasalarda risk istahinda artis goézlemleniyor. Toplanti

sonuglari itibari ile beklentilere paralel gergeklesti. Gerek
beklentinin bitmis olmasi gerekse basin toplantisinda
Powell'in 75 baz puan faiz artiriminin giindemde olmadigini
belirtmesi risk istahinin yilkselmesinin temel nedenlerini
olusturuyor. Realitede risk istahini ylkseltecek bir
gerceklesme olmamakla birlikte stresin  asiri  kétumser
fiyatlamaya neden olmus olmasi da toparlanmanin altinda
yatan diger bir etmeni olusturuyor.

Ons altin fiyatlarinda orta ve uzun vade
gOrisimizl koruyoruz.

Bugiin acilista 1.901 seviyesinde baslayan paritede 1.882 ve
1.873 seviyeleri gun ici destek 1.913 ve 1.929 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

icin  pozitif

Eurobond:

Kuresel piyasalar tarafindan beklenen 50 baz puanlik faiz
artis1 din yapilan FOMC toplantisinda gergeklesti. Toplanti
sonrasi FED Baskani Powell ana hedefin enflasyonu %2 ye
cekmek oldugunu belirtti ve diger iki toplantida da 50 bp
artisin giindemde oldugunu ifade etti. FED tarafindan ayrica
bilangosunun 1 hazirandan itibaren aylik 47,5 milyar dolar
azaltlacagi ve gelecek 3 ay iginde de aylik 95 milyar dolar
azaltilacagi belirtildi. Makroekonomik veri tarafinda ABD'de
ADP 06zel sektor istihdam verisi Nisanda 247bin arttl. Dolar
endeksi 102,68 ve ABD 10 yilk tahvil faizi %2,93
seviyesinde. Bugtin issizlik maasi bagvurulari takip edilecek.
Yurtiginde bugiin enflasyon ve imalat PMI verileri a¢ klanacak.
Gecen hafta TCMB tarafindan agiklanan yilin 2.Enflasyon
Raporu'nda da yiIl sonu enflasyon beklentisi %23,2'ten
%42,8'e revize edilmisti. Yurt icinde son aciklanan enflasyon
yillk bazda %61,14 e yikselmisti. Kisa vadede eurobond
getirilerinde yurt i¢i ve yurt digindan gelecek haber akis1 etkili
olabilecektir. Orta vadede Turk Lirasini &nceliklendiren
politikalarin, liralagsma stratejisinin lokal varliklarin seyrine
olumlu yansimaya devam etmesini bekliyoruz.

Tarkiye 5 vyilhk CDS 625 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda bayramtatili dncesi son iglem giiniinde sinirli
saticili yatay seyir izlendi. Yilk verimler srasiyla 7,43%
8,67%ve 8,65% oldu.
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Japonya piyasalari kapali

10:00 TR-Nisan TUFE (énceki %61,14)

GBP - Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari (Beklenti %1 - Onceki%0,75)

14:00
GBP - BoE Baskani Bailey konusacak
16:15
4 May 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,75 13,40 744 595 529 379
E Eur/TL 1567 1511 910 6,67 6,06 4,55
é Eur/Usd 1,0613 11376 12210 11218 1146 1201
E Gbp/Usd 12544 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 21,67 22,70 14,96 11,78 19,73 1340
TL 10 Yillik Gasterge Tahvil (%) 21,29 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 625 564 303 282 362 168
|‘-‘ g [ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,94 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2431 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 761 822 1234 849 70 110
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.710.383 2077971 1691494 1502.748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.064 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34.061 36.338 30.606 28538 26.903 24719
(z Nasdaq Endeksi 13536 15645 12888 8973 6.635 6.923
i S&P Endeksi 4.300 4.766 3.756 3231 2507 2674
I |DAX 13971 15.885 13719 13249 10.559 13918
Altin (TL) 900,99 78131 454,00 290,29 21813 15883
Altin (Usd) 1.900 1830 1901 1518 1282 1303
g Giimis (TL) 10,95 993 631 342 263 2,07
E Giimils (Usd) 231 233 264 17,9 155 16,9
Deglgimler
Usd/TL 10,0 80,3 250 124 398 72
% Eur/TL 38 66,0 364 10,0 333 225
-E Eur/Usd 67 68 88 21 46 141
g Gbp/Usd 13 -1,0 32 21 5,6 95
TL Gosterge Bono -103 774 318 <795 633 277
TL 10 Yillik Tahvil -303 1142 69 427 474 32
E g Tirkiye CDS 61 261 21 80 194 -105
I‘-u Ig [ABD 10 Yillik Tahvil 142 60 -100 -76 27 4
BIST - 100 Endeksi 308 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 14 334 455 214 363 161
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 304 228 126 210 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 136 46 159 159 -16,6 366
E Dow Jones Endeksi 63 187 72 61 88 251
lz Nasdaq Endeksi 135 214 436 352 42 287
§ S&P Endeksi 98 26,9 163 289 63 194
I |DAX 12,0 158 35 255 241 212
Altin (TL) 153 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 39 -38 252 184 -16 133
g Giimiis (TL) 10,2 57,4 846 298 275 144
E Giimils (Usd) 08 119 478 15,5 8,7 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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