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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yliksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalar
politikalan 6n planda takip ediliyor. FED’den sikilasmaya iliskin beklentiler ve Gn’in kovide iliskin aldigi 6nlemlerin
ekonomiye etkilerine iliskin endiseler piyasalarda risk istahinda dislise neden oluyor. Din ise global borsalarda risk
istahinda topardanma goralda.

ABD ekonomisi dncli verilere gore 2022 yil1 1. geyrekte %1 biylime beklentisine karsin %1,4 daralma gosterdi. 2021 yilinin
son geyreginde %6,9 buylime gorilmisti. Ksisel tiketim harcamalari ilk geyrekte %3,5 beklentinin altinda %2,7 artis
gosterdi. Diger taraftan fiyat endeksinde beklentinin iizerinde %8 artis dikkat ekiyor. ilk ceyrekte stoklar, ihracat, federal,
eyalet ve yerel ydonetim harcamalannda dususler 6ne ¢ikarken, kisisel tiketim harcamalari, konut disi sabit yatirimlar ve
konut sabit yatirmlarinda artislar gériiliiyor. Diin yayinlanan GSYiH tahmini, revizyona tabi olan éncii verilere dayaniyor.
Birinci ¢eyrekiginikinci tahmin 26 Mayis 2022'de aciklanacak.

Almanya’da nisan enflasyonu yillik%7,4’le 1981’den beri gorilen en yiksek s eviyeye ulasti.

Rusya Merkez Bankasi bugiin politika faizini aciklayacak. Ukrayna'ya yonelik isgal harekatindan sonra sok faiz artisiyla
politika faizini %9,50'den %20'yve cikarmis, Nisan ayi icinde ise %17'ye disturmiistii. Beklenti politika faizinin %15’
distralmesiyoniinde.

Global piyasalarda odak noktasi 3-4 Mayis’da gergeklesecek FED toplantisi olarak 6ne gkiyor. Gegtigimiz hafta FED Baskani
Powell’in agiklamalari 6n plana ¢ikti. Powell, gogu FED Uyesine gore bir veya daha fazla 50 baz puanartisin uygun oldugunu
dile getirdi. Ozellikle Mayis toplantisi igin 50 baz puanin masada oldugu séyledi. Powell’n agiklamalari son dénemde
sahinlesen FED’den faiz artisi beklentilerini dahagli¢lendirdi.

ABD’de haftalikissizlik maasi basvurulari 5 bin azalislabeklentilere paralel 180 bin olarak agiklandi.

Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada ABD’nin Avrupa’ya dogalgaz tedariki konusunda ortaklariyla calisma halinde oldugu
belirtilirken, Almanya’dan AB’nin Rus gazina iliskin kararina karsi durmayacaklarinailiskin agiklama geldi.

ABD Baskani Biden, Kongre'den Ukrayna igin 33 milyar dolarlik ek finansman talep etti.

Bu sabah glidi kalmaya devam eden Dolar Endeksi 103,40 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,82; EUR/USD paritesi 1,0527 ve
ons altin 1.907.-USD civarinda islem goriyor.

Yurt i¢i tarafta TCMB yilin ikinc Enflasyon Raporu’nu agkladi. Ocak raporunda %23,2 olarak agklanan 2022 yil sonu
enflasyon beklentisi % 42,8e revize edildi. 2023 enflasyon beklentisi ise %8,2'den %12,9’a revize edildi. TCMB Baskani
Kavcioglu, kapasite kullanm oraninin talebe cevap werebilmesi i¢cin daha artirimasi, finansmana erisiminin
kolaylastiriimasi, vadelerinin uyumlastirimasinin dnemine vurgu yapt. 2022 petrol fiyatt tahmini 80,4 dolardan 102,2
dolara revize edildi. ilk geyrekte biiyiime tahminlerinin %7’ye yakin oldugunu séyledi. Kavaoglu liralasma stratejisinin
Merkez Bankasi'nin politika gozden gecimrme slirecinin asli unsuru oldugunu belirtti. Cok yakin bir donemde fonlama
yapisinda Tirk lirasi cinsinden kiymetlerin teminat olarak kullanimini ve talebini artinci ek adimlar devreye alacaklarini
soyledi.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik (DS 608 ve USD/TL 14,79 seviyelerinde islem goriiyor. BIST-100 Endeksi diin %0,94 dustisle 2.428
puandankapand..

Bugiin yurticinde dis ticaret dengesi, Avrupa Bidigi'nde 6ncii TUFE, 1.¢eyrek GYSIH ve ABD’de gekirdek PCE (kisisel tiiketim
harcamalan)verileri 6n planda takip edilecek.
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USdTry ¢ EurTry ¢ | 2Y|II|I1(-aﬁ‘ii“sterge ¢ 10 Ylll.:'I;l?‘t;iilsterge ¢ BIST100 ¢
14,79 -0,19% 15,55 0,11% | 21,56 0,07 || 20,88 0,25 2.428 -0,94%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yilin ikinci Enflasyon
TCMB yiin ikinci Enflasyon Raporu'nu agikladi Ocak Raporunu din sundu. Ocak raporunda %232 olarak

raporunda %23,2 olarak agiklanan 2022 yil sonu enflasyon
beklentisi % 42,8’e revize edildi. 2023 enflasyon beklentisi
ise %8,2'den %12,9’'a revize edildi. TCMB Baskani
Kavcioglu, kapasite kullanim oraninin talebe cevap
verebilmesi i¢cin daha artrimasi, finansmana erigsiminin
kolaylastirimasi, vadelerinin uyumlastirimasinin énemine
vurgu yapti. 2022 petrol fiyati tahmini 80,4 dolardan 102,2
dolara revize edildi. llk ceyrekte biiyiime tahminlerinin
%7'ye yakin oldugunu sdyledi. Kavcioglu liralagsma
stratejisinin Merkez BankasI’nin politika gézden gegirme
siurecinin asli unsuru oldugunu belirtti. Cok yakin bir
donemde fonlama vyapisinda Tirk lirasi cinsinden
kiy metlerin teminat olarak kullanimini ve talebini artirici ek
adimlari devreye alacaklarini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati déviz kurunda ylksek
oynakligin gindemimizden ¢iktiginive yeni tesvik paketinde
faizi %9 a kadar dustreceklerini sdyledi.

Cumhurbaskani Erdogan hafta ici yaptigi agiklamalarda,
“Dogalgaz ve elektrik olmak Uzere pek gok Uriinde pek gok
slbvansiyonlarla vatandas imizi korumamiza ragmen fiyat
artislarinin can yakici oldugunun farkinday z. Kur tuzagiyla
yasanan ve panik yapan dalgalarla ugragsmak zorunda
kaldik. Aldigimiz tedbirlerle kurun istikrarini saglamis olsak
da yukseligin fiyatlar Uzerindeki etkisi kalici olmustur. “dedi.

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber
akis1, yuksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez
bankalar politikalari 6n planda takip edilirken goézler 3-4
Mayis’da gerceklesecek FED toplantisinda olacak.

Bugln yurt icinde dis ticaret dengesi ve imalat PMI verileri
aciklanacak.

Bu sabah Tirkiye 5 yillk CDS 608 ve USD/TL 14,79
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeksi din %0,94
disUsle 2.428 puandan kapandi.

aciklanan 2022 yil sonu enflasyon beklentisi % 42,8’e revize
edildi. 2023 enflasyon beklentisi ise %8,2’den %12,9a
revize edildi. TUFE Mart ayinda yilk %61,14’e yikselmisti.
TCMB Baskani Kavcioglu, kapasite kullanim oraninin talebe
cevap verebilmesi icin daha artriimasi finansmana
erisiminin kolaylastirimasi, vadelerinin uyumlastirimasinin
6nemine vurgu yapti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, sanayi Uretimi,
ihracat ve istihdamda yasanan olumlu gelismelere isaret

ederek, "Bu Oncu gostergeler blylmenin 2022'nin ik
ceyreginde yilhik  olarak  ylzde 6-7 oraninda
gerceklesecegine isaret ediyor." dedi. Bakan ayrica

ihracatgilara 100, turizmciye 50 milyar TL disik faizli kredi
imkani sunulacagindan bahsetti. Gelismis Ulke merkez
bankalarinin enflasyonla miicadele politikalari ve jeopolitik
konularla ile ilgili gelecek olan haber akislari lokal
piyasalarin fiyatlamalarinda etkili olacaktr. Orta vadede
ekonomi tesviklerinin, gugli liralagsma stratejisinin lokal
varlklar Uzerinde olumlu etki yaratacagi beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din gini sirasiyla 7
baz puan duslsle %21,56 ve 25 baz puan dustsle %20,88
ile tamamlad.

Hisse Senedi:

Endekste gegtigimiz hafta baslayan ara dizeltme hareketi
icerisinde ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 2,400
seviyesinin Urettigi tepki alimlarinin diun zayf kaldigini
g6zlemliyoruz.

Gund  -%0.94 oraninda deger kayblyla tamamlayan
piyasada, seans igerisinde 2,400 seviyesini ilk &nemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 2,400 destegi
Uzerinde tutunmay! basaracak hareketler endekste yukari
ataklarin devamini getirecektir. Bu kapsamda ilk édnemli
direnc noktasi olarak 2,500 seviyesini izliyoruz. Cok kisa
vadeli teknik yapminin 2,400/2,500 araliginda bir seyir
olusturacagl piyasada, yukari ataklarin yeniden guc¢
kazanabilmesi igin 2,500 ara direncinin asilmas| gerekiyor.
Bu durumda yeniden 2,562 zirve seviyesini test edecek bir
hareket giindeme gelebilir.

Bu cgergevede su asamada yukselis trendi igerisinde ara
diizeltme yoniinde izledigimiz harekette 2,400 altindaki olasi
hareketlerin ise 2,350 hedefiyle asadi baskiyi
surdlrebilecedini gdz 6nunde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,400-2,375- 2,350

Direngler: 2,450- 2,500-2,550
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EurUsd )

1,0514

| Gbpusd

1,2488 1.904

0,10% -0,15%

Eur/Usd:

Diin agiklanan ABD 1. Ceyrek GSYIH verisi %-1,4 olarak
gerceklesti. Beklentiler %1 artis yoninde idi. Kisisel tiketim
harcamalari %3,5 beklentiye karsin %2,7 olarak gerceklesti.
26 Mayista revize rakamlar agiklanacak. Fed'in toplantisi
oncesi agiklanan veri 6nemli bir gdsterge olmakla birlikte 0,50
baz puan faiz artirimi beklentisinde bir degis iklik olmadiancak
yol haritasinin devaminda Fed’in elini zayfflatmas1 agisindan
onemli. Kiresel piyasalarda o6zellikle hisselerde sert
yUkseligler gerceklesti. Dolar endeksi gerileme gosterirken
ABD 10 ylillik tahvilleri ve ons altin fiyatlari pozitif bir seyir
izledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, kiresel salgin ve Rusya'nin
Ukrayna'ya saldirisinin gelecekteki blyik ekonomik soklarin
olasgina dikkati c¢ektigini ve gerilemelerin ekonomiyi
zorlamaya devam etmesinin muhtemel oldugunu sdyledi.
ABD Baskani Biden ise veri sonrasi yaptigi yazil
degerlendirmede  Amerikan ekonomisinin “tarihi zorluklar
karsisinda direngli olmaya devam ettigini" ifade etti ve séz
konusu dénemde tuketici harcamalar, is ve konut
yatrmlarinin gicli oranlarda arttigini  belirtti.

Bugln acilista 1,0515 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1,0457 ve 1,0426 seviyeleri gin ici destek; 1,0574
ve 1,0632 seviyeleri giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda yuksek enflasyon konusu ve Jeopolitik
konulara iliskin haber akisi sebebiyle risk istahi dusuk
seyretmeye devam ederken din toparlanma c¢abasi agr basti.
Diin agklanan ABD 1. Ceyrek GSYIH nde %1 biyime
beklentilerine karsin (%-1,4) daralma gorildi.

Ukrayna-Rusya arasindaki savasin uluslararasi tedarik
zincirini etkilemesi ve ekonomik belirsizligi artirmasi nedeniyle
ingiltere'de ham madde ve gida fiyatlari artisini siirdiiriiyor.
ingiltere'de perakende satislar bu ay sert diistii. ingiltere'de
mart ay! itibariyla yilhk bazda %7 artis kaydeden enflasyon,
son 30 yillin en yuksek seviyesine yukselmisti.

FED faiz toplantisi yaklagirken piyasalarda 50 baz puan faiz
artis1 fiyatlanmaya ve dolar endeksi ylUkselmeye devam
ediyor.

ingiltere 10 yillik tahvil faizi %1,87 ve ABD 10 yillik tahvil
%2,82 seviyesinde.

Din 1,2411 ile Temmuz 2020'den beri en dislk seviyelerine
goren parite bugliin acilista 1,2518 seviyesinde. 1,25 ve
1,2466 seviyeleri gun ici destek; 1,2569 ve 1,2600 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ONS Altin

N CDS5Y =

1,39%

ABD10Yillk

608 0 2,83

Altin:

Din agiklanan ve buylime beklentilerine karsin daralma
gorilen ABD 1. Ceyrek GSYIH verisi (%-1,4) 3-4 Mayis
toplantisi o6ncesi FED’in elini zayfflatti. Kisa vade igin
beklentilerde bir degisiklik olmamakla birlikte orta vade
acgisindan 6nemli bir sinyal niteliginde. Ons altin fiyatlarinin
1.900 seviyesinin Uzerine atmis olmasini  olumlu
degerlendiriyor ancak kisa vade icin volatilitenin bir siire daha
yUksek seyretmesini bekliyoruz. Orta ve uzun vadede olumlu
gorisumizi koruyoruz.

Buglin acilista 1.906.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.889 ve 1.874 seviyeleri gln igi destek; 1.915 ve
1.933 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:
Kiresel piyasalarda jeopolitik haber akisi ve yuksek
volatiliteye ragmen toparlanma c¢abalarinin 6ne c¢iktigini

goriyoruz. ABD tarafinda acgiklanan birinci ¢ceyrek GSYH
verisi din 6n planda takip edildi. ABD ekonomisinin 2022 y il
1 ceyreginde %1,1 blylimesi dngorilirken yilklandirimig
olarak yuzde 1,4 daralma gésterdigi acgikland..
Makroekonomik veri tarafinda ise ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi ise 23 nisan ile biten
haftada beklentileriyle paralel 180 bine geriledi. ABD Baskani
Biden, verinin teknik faktérlerden etkilendigini resesyon
konusunda ise endiseli olmadigini kaydetti. ABD 10 yilik
tahvil faizi %2,82 seviyesinde.

TCMB dun acgikladigi Enflasyon Raporu'nda 2022 yilsonu
enflasyon beklentisini %23,2'ten %42,8'e revize etti. Yurt
icinde son aciklanan enflasyonun yillik bazda %61,14 e
yUkselmisti. Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt igi ve yurt
disindan gelecek haber akigi etkili olabilecektir. Orta vadede
Tark Lirasint  6nceliklendiren  politikalarin, liralas ma
stratejisinin lokal varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam
etmesini bekliyoruz.

Tarkiye 5 vyilhk CDS 608 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda diin yatay seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,02-0,03 puan,orta vadelilerde 0,02 puan ve uzun
vadelilerde 0,03 puan yukselis gorildi. Yillik verimler sirasiyla
8,18% 8,58%ve 8,58% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi (6nceki: -7.88 milyar $)

12:00  AB - Oncii TUFE (beklenti: %7.5 énceki:%7.5)

12:00  AB - Oncii Cekirdek TUFE (beklenti: %3.2 dnceki: %2.9)
12:00 AB - 1C GSYIH (beklenti: %5.1 dnceki:%4.6)

15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:%5.3 dnceki: %5.4)

Glndem

28 Nis 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,80 13,40 744 595 529 3,79
E Eur/TL 15,55 1511 9,10 6,67 6,06 4555
% Eur/Usd 1,0515 1,1376 1,2210 1,218 1,146 1,201
E Gbp/Usd 1,2487 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2156 22,70 14,96 1178 19,73 13,40
_ 110 vilik Gésterge Tahvil (%) 20,88 2432 12,90 1221 16,48 11,74
2 2 |tirkiye CDS (baz puan) 608 564 303 282 362 168
ﬁ g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,83 151 0,92 192 2,68 2,41
BIST- 100 Endeksi 2428 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,53 8,22 1234 8,49 7,0 11,0
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.724.346 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781
E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.054 1.232 1.292 1.115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 33.916 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
& |Nasdaq Endeksi 13.456 15,645 12.888 8973 6635 6923
§ S&P Endeksi 4.288 4.766 3.756 3.231 2507 2674
T DAX 13.980 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
7) Altin (TL) 905,80 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
c Altin (Usd) 1904 1830 1901 1518 1282 1303
m % Giimils (TL) 11,07 9,93 6,31 342 2,63 2,07
E w Giimiis (Usd) 233 233 264 17,9 155 16,9
— Deglsimler
o Usd/TL 104 80,3 25,0 124 398 72
t % Eur/TL 30 66,0 364 10,0 333 225
qJ £ |Euy/Usd 76 68 88 Eor) 46 141
D_ E Gbp/Usd 7,7 -1,0 32 21 -5,6 9,5
C TL Gosterge Bono -114 774 318 -795 633 277
.: - TL 10 Yilik Tahvil -344 1142 69 -427 474 32
q) E g Tiirkiye CDS 44 261 21 -80 194 -105
6 = @ |ABD 10 Villk Tahvil 131 60 -100 76 27 4
(@)} BIST- 100 Endeksi 30,7 258 291 254 209 852
E BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 84 334 455 214 36,3 16,1
-— MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 311 228 126 21,0 209 434
m E’ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| -14,5 -4,6 159 159 -16,6 36,6
:o E Dow Jones Endeksi 6,7 18,7 72 6,1 88 251
w g Nasdaq Endeksi -14,0 214 43,6 352 4,2 287
— E S&P Endeksi -10,0 26,9 16,3 289 6,3 194
—— X DAX -12,0 158 35 25,5 241 212
Altin (TL) 159 7241 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 41 38 252 184 16 133
£ |cimis (TL) 115 574 84,6 208 275 144
5 Giimils (Usd) 00 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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