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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yiiksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalari
politikalan 6n planda takip edilirken gectigimiz hafta FED Baskani Powell’in agiklamalari 6n plana ¢ikti. Powell, ¢ogu FED
liyesine gore bir veya daha fazla 50 baz puan artisin uygun oldugunu dile getirdi. Ozellikle Mayis toplantisi igin 50 baz
puanin masada oldugu soyledi. Powell’in agklamalan son donemde sahinlesen FED’den faiz artisi beklentilerini daha
agresiflestirirken, global riski istahinda dusis gorildi. ABD borsalannda Fed Baskani Powell’in agiklamalari sonrasinda
baslayan sert satislar, global piyasalara da yansidi. ABD ve Avrupa borsalari Cuma giiniinl deger kayiplan ile kapatti. Tahvil
getirileri ve Dolar Endeksi ylikselisini stirdlird(i. Dlin ise ABD borsalan giini artlara kapatirken, Avrupa tarafinda negatif
seyirdevam etti.

Global piyasalarda odak noktasi 3-4 Mayis’da gergeklesecek FED toplantisi olarak 6ne gikiyor. ABD’de persembe glini ilk
ceyrek GSYHblyime oranlariagiklanacak.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde gectig§imiz hafta yaptg aciklamalarda varik alim programinin yilin Gglinci
ceyreginin baslarinda sonlandiriimasi ve yil sonundan énce faiz oranlarinin artirimasinin giigli bir olasilik oldugunu belirtti.
Euro Bdlgesi’nde agklanan nihai verilere gére yillik TUFE Mart ayinda %5,9'dan %7,4’% yiikseldi. Euro bélgesinde Cuma
giinii Nisan ayt éncli TUFE wve ilk ceyrek GSYH biiyiime oranlar agiklanacak. ECB Baskani Lagarde'in carsamba giinii bir
konusma yapmasibekleniyor.

Almanya IFO Is iklimi EndeksiNisan’da beklentinin tizerinde 90,8 ol du, 6nceki veri 91,8 s eviyesindeydi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Bailey, politika yapicilarin enflasyonu "gecid" olarak adlandimasinin giderek
zorastigini soyledi. Bailey, enflasyonun 30 yilin en yiksek seviyesine ulasmasinin ardindan merkez bankasinin faiz
oranlannisikilagtira yolunda oldugunu ve enerii fiyatlarindaki ve vergilerdeki artisin Sniimiizdeki aylarda enflasyonudaha
da yukariitme tehdidinde bulundugunu séyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, kiiresel enflasyonun 2022'de yiiksek kalmasinin, 2023'Un ikinci
yarisinda ise ilimli hale gelmesinin beklendigini bildirdi.

Cin Merkez Bankasi, reel ekonomiye -6zellikle de salgindan etkilenen kiiglik firmalara- ihtiyatl para politikasi destegini

artiracagini agiklad.

Busabah Dolar Endeksi 101,56 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %2,85; EUR/USD paritesi 1,0731 ve ons altin 1.906 USD dvarinda
islemgoriyor.

Yurtici tarafta Persembe giinii TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yilinikind Enflasyon Raporu’nu s unacak.

Cumhurbaskani Erdogan yaptigiagklamalarda, “Dogalgaz ve elektrik olmak Gizere pek gok tirlinde pek ¢ok siibvansiyonlara
vatandasimizi korumamiza ragmen fiyatartislarinin can yakia oldugunun farkindayz. Kur tuzagiyla yasanan ve panik yapan
dalgalarla ugrasmak zorunda kaldik. Aldigimiz tedbirdere kurun istikranni saglamis olsak da yiikselisin fiyatlar Gzerindeki
etkisikalici olmustur. “ dedi.

CumhurbagkaniErdogan'in bugilin Rusya Devlet Bagkani Putin ile bir gdriisme yapmasibekleniyor.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 604 ve USD/TL 14,77 seviyelerinde islem goériyor. BIST-100 Endeksi diin giini %0,41
yikselisle 2.482,60 puandan kapandi.

Buglin ABD'de Dayanikli Mal Siparisleri, Tliketici Gliven Endeksive Yeni Konut Satislari verileri agiklanacak.
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Bu hafta Persembe giini TCMB Baskani Sahap Kavcioglu
yiin ikinci Enflasyon Raporu’nu sunacak. 27 Ocak'da
yaymnlanan yilin ilk enflasyon raporunda 2022 yili sonu igin
enflasyon tahmini %23,2 olarak agklanmisti.

Cumhurbaskani1 Erdogan yaptigi agiklamalarda, “Dogalgaz
ve elektrik olmak Uzere pek ¢ok drinde pek c¢ok
subvansiyonlarla vatandasimizi korumamiza ragmen fiyat
artigslarinin can yakici oldugunun farkinday iz. Kur tuzagiyla
yasanan ve panik yapan dalgalarla ugragmak zorunda
kaldik. Aldigimiz tedbirlerle kurun istikrarini saglamis olsak
da yukseligin fiyatlar Uzerindeki etkisi kalici olmustur. “dedi.
Cumhurbagkani Erdogan'in bugin Rusya Devlet Baskani
Putin ile bir gérigsme yapmasi bekleniyor.

TCMB reel kesim gliven endeksi nisan ay inda 109,7 olarak
aciklandi, bir 6nceki veri 108,5 olarak agiklanmisti.

imalat sanayi kapasite kullanim orani nisan ayinda %77,8
oldu, onceki veri %77,3 olarak agiklanmisti.

Bu sabah Turkiye 5 yillk CDS 604 ve USD/TL 14,77
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeksi diin guni
%0,41 yukselisle 2.482,60 puandan kapandi.
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Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, ABD'deki
programlarini tamamladiklarini belirterek, Turkiye'nin her
alanda sergiledigi glicli durusunu pekistirmek, uluslararasi
platformlarda Turkiye'yi hak ettigi en iyi sekilde temsil etmek
icin var gugleriyle calistiklarini ve caligmaya hiz kesmeden
devam edeceklerini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati enflasyon Uzerinde kararli adimlarimizi
atmaya ve enflasyonla savagsmaya devam devam edecegiz
acklamasinda bulundu

TCMB reel kesim guven endeksi nisan ay inda 109,7 olarak
aciklandi, bir énceki veri 108,5 olarak agiklanmisti. imalat
sanayi kapasite kullanim orani nisan ayinda %77,8 oldu,
onceki veri %77,3 olarak agiklanmistl. Persembe gini
TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yilin ikinci Enflasyon
Raporu'nu sunacak. Gelismis Ulke merkez bankalarinin
enflasyonla mucadele politikalari ve jeopolitik konularla ile
ilgili gelecek olan haber akiglari lokal piyasalarin
fiyatlamalarinda etkili olacaktr. Orta vadede ekonomi
tesviklerinin, glcli liralasma stratejisinin lokal varliklar
Uzerinde olumlu etki yaratacagdi beklentisindeyiz.

2 yilhik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin glini srasyla
21 baz puan yukseligle %21,82 ve 3 baz puan dusugsle
%21,74 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Cuma guni 2,500 ara destegini asagi kirarak son dénemde
yasadigi yukselis trendi icerisinde zayiflama sinyali Ureten
piyasada, haftaya saticili baslangicin ardindan 2,427
seviyesi Uzerinde tepki alimlari olustugunu gozlemliyoruz
Bankacilik hisseleri lokomotifliginde global piyasalara
kisayla guglt bir seyirle gerceklesen tepki yukseligiyle
birlikte glini % 0.41 oraninda deger artisiyla tamamlamay!
basaran piyasada, seans icerisinde 2,500 seviyesini ilk
onemli direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari

ataklarinda yeniden gl¢ kazanabilmesi igin 2,500
seviyesinin  asllmasi gerekiyor. Bu drumda 2,562
seviyesinde bulunan tarihi zirve bdlgesini asma

denemelerinin giindeme gelebilecegini disuniyoruz.

Seans i¢ci geri gekilmelerde 2,427 seviyesinin ilk destek
konumunda bulunacagi piyasada, bu nokta ilk etapta dnemli
olacaktr. 2,427 altindaki olasi hareketlerde ise bir alt
noktada 2,400 desteginin dnemli olcagini disunuyoruz
Destekler: 2,450-2,427- 2,400

Direngler: 2,500- 2,550-2,562
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3-4 Mayis da gerceklesecek FED FOMC toplantisina yoénelik
aciklamalar ve beklentiler nedeni ile kiresel piyasalarda
yasanan satis baskis1 Baskan Powellin demeglerinin ardindan
ivme kazanmisti. Kritik esiklere yaklasan varlik siniflarinda din
tepki alimlari gézlemlendi. Hafta boyunca haber akigina bagh
olarak ylUksek volatilite ihtimali yiksek. FED Bagkani Pow ell,
onuimizdeki hafta FOMC toplantisi ardindan fiziksel basin
toplantisina katilacak. ECB/Kazaks yaptigi agiklamada APP ay
bagsinda bittikten sonra Temmuz ayinda ilk faiz artigini tercih
edecegini ve piyasalarin 2-3 faiz artigini fiyatlandirmasini makul
buldugunu belirtti.IMF Asya'nin stagflasyonistUkrayna Maliye
Bakani Marchenko, The Washington Post gazetesine verdigi
roportajda, gerekli finansmani saglamak ve savasi kazanmak
icin haziran ayina ekonomik gériinimle karsi karsiya oldugunu
acikladi. kadar toplam 5 milyar dolarlik uluslararasi ekonomik
yardimin gerektigi yoninde acgiklamalar yapti. Ukrayna Devlet
Baskan! Vladimir Zelenskiy daha once yaptidi bir agiklamada
Rusya'nin saldrrisindan kaynaklanan ekonomik kay iplari telafi
etmek igin Ukrayna'nin aylik 7 milyar dolara ihtiyaci oldugunu
sOylemisti.

Bugtuin acilista 1,0732 seviyesinde baslayan paritede 1,0711 ve
1,0684 seviyeleri gin i¢i destek 1,0761 be 1,0780 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda yuksek enflasyon, jeopolitik konulara iligkin
haber akisi1 ve son gunlerde Cin’de artan vaka sayilari ana
gindemi olustururken gelis mis Ulke borsalarinin geneli din gund
saticlli  kapattl. ingilterede FTSE 100 endeksi yiizde 1,88
azalarak 7.380,54 puana indi. Ingiltere’de yiksek enflasyon
sebebiyle halkin % 87'sinin hayat pahaliligindaki artis 1 hissettigi,
ylzde 43'Unun ise enerji faturalarini 6demekte zorlandigi
bildirildi. ingitere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Andrew
Bailey, BOE'nin faiz oranlariigin "s iklastirma yolunda" oldugunu
ve enerji fiyatlarindaki ve vergilerdeki artisin 6nimuizdeki
aylarda enflasyonu daha da yukar! itme tehdidinde bulundugunu
sdyledi. Bailey, yiiksek enflasyonun ingiltere ekonomisine
yerlesme riskinin ¢ok agik oldugunu ve ucret artislarinda
kisittama olmaksizin enflasyonun kontrolden ¢ikma riskini
tasidigini belirtti. Ingiltere'de mart ayi itibariyla yilik bazda %7
artis kaydeden enflasyon, son 30 yilin en ylksek seviyesinde
aciklanmisti.Majoér merkez bankalarinin enflasyonla miicadelede
siki para politikalari tahvil faizlerinin yiksek seyretmesine sebep
oluyor. ingiltere 10 yillkk tahvil faizi %1,84 ve ABD 10 y llk tahvil
%2,85 seviyesinde. Dolar endeksi ise 101,63 seviyesine
yUkseldi.

Buglin agllista 1,2742 seviyesinde baglayan paritede 1,2681 ve
1,2664 seviyeleri guin ici destek; 1,2810 ve 1,2841 seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Yaklasan FED FOMC toplantisi 6ncesi yasanan stres Bagkan
Pow ell'in gegen hafta yaptigi ag klamalar ile ylikselmeye basladi
ve bir ¢ok varlik sinfflarinin yani sra kiymetli madenlerde de
satig baskisini arttirdi.  Dun 1.900 usd seviyesinin altini géren
ons altin giini 1.898 seviyesinde kapatti. Bugin acilista 1.905
seviyesinde iglem goériyor. 1.900 seviyesinin Uzerinde
tutunabilmesi goérinim agisindan olumlu olmakla birlikte hafta
boyunca stresin ve volatilitenin yiksek seyretme ihtimali kuvvetli
gorinlyor. Orta ve wuzun vade igin olumlu gdérusimizu
koruyoruz.

Buglin acillista 1.905 seviyesinde baglayan paritede 1.893 ve
1.875 seviyeleri gun ici destek 1.816 ve 1.837 seviyeleri giin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kuresel piyasalarda jeopolitik riskler ve FED’in para politikasini
daha fazla ve daha kisa slrede sikilastiracagi beklentisiyle risk
istah1 genel olarak dusik seyrederken gelismis Ulke
borsalarinda toparlanma gabalari goriliyor. Ayrica Cin'de yeni
tip koronovirlis vaka sayilarindaki artis da piyasalari tedirgin
ediyor. FED Baskani Powellin sahin agiklamalari sonrasinda
piyasalarda  6nimulzdeki hafta yapilacak FOMC faiz
toplantisinda 50 baz puan faiz artis beklentisi agirlik kazanmig
durumda. Gegen hafta Powell ve FED bodlgesel baskanlarinin
ylUksek enflasyonla mucadeleye iliskin yaptiklari aciklamalar
sonrasinda tahvil piyasalarinda yasanan sert satislar hiz kes mis
durumda. FED FOMC toplanti éncesi ABD 10 yillik tahvil faizleri
yatay bantta hareket edebilir. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,85
seviyesinde. Bugiin ABD de tiketici gliven endeksi ve makroveri
tarafinda yeni konut satiglari takip edilecek.

Yurtici tarafta liralagsma  stratejisi  ve politika setinin
glclendiriimesine yonelik tesvikler lokal varliklarin fiyatlarinda
olumlu etki yaratiyor. TCMB reel kesim glven endeksi nisan
ayinda 1,2 puan artarak 109,7 seviyesinde acklandi. imalat
sanayi kapasite kullanim oraniise 0,5 puan artigla %77,8 olarak
aciklandi. Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt
disindan gelecek haber akisi etkili olabilecektir. Orta vadede
Tiurk Lirasini dnceliklendiren politikalarin, liralagma stratejisinin
lokal varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini
bekliyoruz.

Tarkiye 5 yilik CDS 604 seviyelerinde. Tirkiye eurobondlarinda
din saticili seyir izlendi. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,06-
0,11 puan,orta ve uzun vadelilerde 0,07-0,05 puan yukselis
gorilda. Yillk verimler sirasiyla 8,20% 8,60%ve 8,55% oldu.
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15:30 ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %+1.0 dnceki: %-2.1)
17:00 ABD - Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 108.4 dnceki: 107.2)
17:00 ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: 774.000 6nceki: 772.000)

25 Nis 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,78 1340 744 595 529 379
% Eur/TL 1585 1511 910 667 6,06 455
£ |eur/usa 10728 11376 12210 11218 1146 1201
& |obo/usa 12761 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Villk Gdsterge Tahvil (%) 2182 22,70 1496 11,78 1973 1340
TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 21,74 2432 1290 1221 1648 11,74
E 2 [Tirkiye CDS (baz puan) 604 564 303 282 362 168
& @ |80 10 itk Tahvil 06 285 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2483 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 809 822 1234 849 7.0 11,0
MSC Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2806.750 2077971 1691.494 1502.748 1241.473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1046 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34.049 36.338 30606 28538 26.903 24719
®  [Nasdaq Endeksi 13533 15645 12888 8973 6635 6923
a S&P Endeksi 4296 4766 3.756 3231 2507 2674
T |oax 13924 15.885 13.719 13249 10559 13918
Altin (TL) 904,51 78131 454,00 29029 21813 15883
Altin (Usd) 1904 1830 1901 1518 1282 1303
3 Giimiis (TL) 1131 9,93 631 342 263 207
& Giimiis (Usd) 238 233 264 179 155 169
Deglsimler
Usd/TL 103 803 250 124 398 72
8 |eum 49 66,0 364 10,0 333 225
é Eur/Usd 57 68 88 24 46 144
& |abo/usa 57 10 32 21 56 95
TL Gésterge Bono 88 774 318 795 633 217
TL 10 Yillk Tahvil 258 1142 69 427 474 32
E 2 |arkiye cDS 40 261 21 80 194 -105
S @ [a80 10 vik Tahv 134 60 -100 76 21 4
BIST - 100 Endeksi 336 258 291 254 209 85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 15 334 455 214 363 161
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 351 228 126 210 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 451 46 159 159 166 366
E Dow Jones Endeksi 63 187 72 61 88 251
& [Nasdaq Endeksi 135 214 436 352 42 287
a S&P Endeksi 99 269 163 289 63 194
T |oax 123 158 35 255 244 212
Altin (TL) 158 721 564 331 373 210
Altin (Usd) 41 38 252 184 16 133
2 [camis () 139 574 846 298 215 144
& Giimiis (Usd) 22 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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