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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yiksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan
politikalarion planda takip ediliyor.

FED Bej Kitap vyaymnlandi. Enflasyon baskilarinin glici kalmaya devam ettigi, aratan fiyatlar ve jeopolitik gelismelerin
gériinimii etkiledigi belirtildi. isletmelerin hizli artan girdi maliyetlerinin misterilerine yansidigi belirtildi.

G7 Maliye Bakanlari Ukrayna'ya 24 milyar dolari askin yardim szl verdi. G7, Avrupa Biigi ve NATO Uyesi Ulkelerin lidereri
Rusya’ya ekya ptirimlar da dahil olmak izere Rusya’nin uluslararasi alanda izolasyonu konusunda gorisbirligine vard..

ABD Hazine Bakanligi, Rusya'ya karsi son yaptirimlarda listeye bir kripto madendligi firmasinialdi.
Rusya Devlet BaskaniPutin, Rusya’nin Diinya Ticaret Orgiiti’ndeki s tratejisini giincelleyecegini s dyledi.

ABD Baskani Biden artan fiyatlarinin sorumlusunun pandemi ve Putin oldugunu soyledi.

Diinya Bankasi Bagkani Malpass, gida stoklarini azaltma ¢agrisi yaptu.

Uluslararasi Para Fonu(IMF) ve Diinya Bankasi’nin pazara kadar stirecek bahar toplantlan bu hafta yapiliyor. FED Baskani
Powell ve Avrupa Merkez BankasiBaskani Lagarde’in konugmalari takip edilecek.

IMF diinya ekonomik gorinim ve finansal istikrar raporarini agikladi. Savasin etkisi ile genel olarak biylime beklentilerinde
asagl, enflasyon beklentilerinde yukari yonli revizyonlar yapildi.

FED Basgkanlarinin sahin agiklamalari takip ediliyor. San Francisco FED Baskani Daly'den hizli faiz artis gagrisi geldi. Daly,
enflasyonun bu yil %2'ye diismesinin olasi olmadigini, ancak dismeye baslamasini ve bes yil icinde %2 hedefinde olmasinda
bekledigini s dyledi.

Chicago Fed Baskani Evans, Fed'in enflasyonu artiran 6zel faktorerin gerilemeye baslayip baslamadigini gormek igin beklerken
faiz oranlariniartirmada makulbir sekilde ilerlemesi gerektigini s dyledi.

Euro Bolgesisanayi tUretimi subat ayindayillik %2 ile beklenti Gzeri acikland .

Bu sabah Dolar Endeksi 100,37; ABD 10 yillik tahvil faizi %2,88, EUR/USD paritesi 1,0846 ve ons altin 1.951 USD civannda
islemgoriyor.

Yurtigi tarafta bugiin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri yayinlanacak. Gegtigimiz hafta merkez bankamiz politika faizi olan
haftalik repofaizini beklentilere paralel olarak %14 seviyesinde sabit birakmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlan toplantisina katildi. Kiiresel enflasyonist baskilar ve
emtia fiyatlarindaki gelismeler 1siginda olumsuz yayilmalar ve risklere karsi beraber hareket etmenin énemini wirguladiklanni

belirtti. Bakan Nebati, ABD’de sirkettemsildleriile de bulustu.

Hazine ve Maliye Bakanligi mart sonu Merkezi Yonetim Brut Borg stokunu 3,1 trilyon olarak agiklad1.
TUiK verilerine gére yurt disi liretid fiyat endeksi martta yillik %105,82 yiikseldi. Enyiiksek artis petrol iiriinlerinde gériildi.

IMF Tiirkiye icin 2022 biiyiime beklentisini %3,3’den %2,7 ye diisiirdii. Ayrica IMF'nin Tiirkiye icin 2022 yili ortalama TUFE
beklentisi % 60,5 olarak acgiklandi. Bir énceki tahmin % 15,4 idi. IMF'nin Tiirkiye icin 2023 yili ortalama TUFE beklentisi ise
%37,2 olarakagiklandi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 586 ve USD/TL 14,67 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diin giinti %0,27 yikselisle
2.525,93 puandan kapatarak kapanis rekoru tazeledi.

Bugiin yurticinde Tiiketici Giiven Endeksi, Euro Bélgesi'nde TUFE, ABD'de issizlik Basvurulari én plandatakip edilecek.
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Hazine ve Maliye Bakani Nebati G20 Maliye Bakanlari ve
MB Baskanlari toplantisina katildi.. Kiresel enflasyonist
baskilar ve emtia fiyatlarindaki gelismeler 1s1ginda olumsuz
yaylmalar ve risklere karsi beraber hareket etmenin
Onemini vurguladiklarini belirtti. Bakan Nebati, ABD’'de
sirket temsilcileri ile de bulustu.

Hazine ve Maliye Bakanligi mart sonu Merkezi Ydnetim Brut
Borg stokunu 3,1 trilyon olarak agikladi.

TUIK verilerine gére yurt disi Uretici fiyat endeksi martta
yillik %105,82 yukseldi. En ylksek artig petrol Urlnlerinde
gorulda.

IMF Turkiye icin 2022 bliyume beklentisini %3,3'den %2,7
ye dusirdu. Ayrica IMF'nin Turkiye icin 2022 yili ortalama
TUFE beklentisi % 60,5 olarak agiklandi ki bir dnceki tahmin
% 15,4 idi. IMF'nin Tirkiye icin 2023 yili ortalama TUFE
beklentisi ise %37,2 olarak agiklandi.

Bugiin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri yayinlanacak.
Gectigimiz hafta merkez bankamiz politika faizi olan haftalik
repo faizini beklentilere paralel olarak %14 seviyesinde sabit
birakmist.

Buglin Tiketici Glven Endeksi aciklanacak.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 586 ve USD/TL 14,67
seviyelerinde islem goéruyor. BIST-100 Endeksi dun gini
%0,27 ylkseligle 2.525,93 puandan kapatarak kapanis
rekoru tazeledi.
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Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan merkezi yonetim
biitce stogu rakamlari agiklandi. Merkezi Yénetim g Borg
Stoku Mart sonu itibariyle: 1 trilyon 971.7 milyar TL (6nceki:
1 trilyon 804.1 milyar TL) ve Merkezi Yonetim Dis Borg
Stoku Mart sonu itibariyle: 110.8 milyar usd (6nceki: 110.3
milyar usd) oldu. Hazine Alacak stoku mart sonu itibariyla
21,1 milyar TL olarak gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, G20 Maliye
Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi'nda
kuresel enflasyonist baskilar ve emtia fiyatlarindaki
gelismeler 1s1ginda olumsuz yayimalar ile toparlanmaya
yoOnelik risklere karsin beraber hareket etmenin 6nemini
vurguladiklarini bildirdi. Bugln tuketici guven endeksi takip
edilecek.

Yurt i¢i piyasalarda lokal varliklarin olumlu ayristigini ve
tahvil faizlerinin belirgin derecede distiguni
goruyoruz.Geligmis Ulke merkez bankalarinin enflasyonla
muicadele politikalari ve jeopolitik konularla ile ilgili gelecek
olan haber akiglari lokal piyasalarin fiyatlamalarinda etkili
olacaktr. Orta vadede ekonomi tesviklerinin, giglu liralas ma
stratejisinin lokal varliklar Gzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz. 2 yillik ve 10 yilk TL gdsterge tahviller
din glnu srasiyla 17 baz puan yukseligle %21,69 ve 43
baz puan dugusle %21,96 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrini
surdiren piyasada, din %0.27 raninda deger artigi
gerceklesti. Bodylece gln ici en yuksek ve kapanig
rekorlarini giincelleyen piyasada, seans igerisinde 2,490
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
sUrdirdyoruz.

Son dénemde global piyasalara kiyasla gugli seyrin hakim
olduju ve banka hisseleri lokomotifliginde desteklenen
yukari harekette, endeks su asamada kisa vadeli ylkselis
trendinin devam potansiyelini koruyor. Bu kapsamda
piyasada 2,490 Uzerindeki hareketlerin sirdirecegi alim
egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,550 olmak Uzere 2,575
ve 2,600 seviyelerini  hedeflemeyi  sirdirecegini
distnlyoruz

Dolayisiyla 2,490 Uzerindeki hareketleri ylikselis yoninde
izlemeyi strdirdigimiz piyasada, bu seviye altindaki olasi
seyrin ise ara bir duzeltme trendi olusturabilecegini g6z
onlnde bulunduruyoruz.

Destekler: 2,500- 2,490- 2,450

Direngler: 2,525- 2,550-2,575
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Kiresel piyasalarin ana glindemi ylksek enflasyon ile micadele
ve jeopolitik riskler olmaya devam ediyor. AB Konseyi Baskani
Michel, AB'nin Rusya'ya kars1 petrol ve dogalgaz ambargosunu
er ya da ge¢ uygulayacagindan emin oldugunu séyledi.Almanya
UFE verisi beklentilerin oldukga (lizerinde gercekleserek yillk
%30,9 seviyesine yukseldi. Avrupa Merkez Bankasi, YOnetim
Konseyi Uyesi Martins Kazaks bankanin enflasyon riskleri
nedeniyle en erken Temmuz ayinda faiz artigi yapabilecegi
mesajl verdi. Euro Bdlgesi'nde enflasyon %7.5 a yukselmesi
sonras| politika yapicilarinin siki para politikasina gegisle ilgili
aciklamalar takip ediliyor.FED yetkililerinden sahin acklamalar
gelmeye devam ederken, ABD ve Avrupa Merkez Bankalari
para politikalarinda yasanan ayrisma pariteyi baskilamaya
devam ediyor. Avrupa Merkez Bankas| Baskani Lagarde ve
ABD MB Baskani Powellin IMF panelinde konugmalari takip
edilecek. Ayrica Avrupa'da revize TUFE verisi ve tiiketici gliveni
aciklanacak. Buglin acilisgta 1,0852 seviyesinde baglayan
paritede 1,077 ve 1,082 seviyeleri gln ici destek 1,087 ve 1,092
seviyeleri guin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber
akislarinin etkisiyle risk istahi dusik seyrederken gelismis Ulke
borsalarinin geneli diin giinii satic il kapattilar. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,2 azalarak 7.601,28 puana geriledi. ingiltere,
Rusya'nin Ukrayna'yi isgaline yanit olarak Moskova Menkul
Kiymetler Borsasinin (MOEX) taninan borsa statusinin iptal
edilmesinin planlandigini bildirdi. FED tarafindan may istaki
toplantida faiz artigina iliskin yetkililerin ac¢iklamalari devam
ediyor. San Francisco FED Bagkani Mary Daly, enflasyonun bu
yl  %2ye dusmesinin olas1 olmadigini, ancak dismeye
baslamasini ve bes yil icinde enflasyonun %2 hedefinde
olmas in1 bekledigini sdyledi. Piyasalarda 4 may istaki FED FOMC
toplantisinda 50 baz puan artig yapilacag fiyatlaniyor. Bugln
FED Baskani Powellin IMF-Dinya Bankasi toplantisindaki
konus masi yakindan takip edilecek. Faiz toplantisi 6ncesi ABD
ekonomisine iliskin yapacagi son agiklamalar fiyatlamalarda
etkili olabilir. Ayni panlede cuma giinii de Iingiltere Merkez
Baskani Andrew Bailey konusmasi takip edilecek. Ylksek
enflasyonla mucadele icin FED bdlgesel baskanlarindan gelen
sahin agiklamalar tahvil piyasalarinda satis baskisinin artmas ina
sebep oluyor. Ingiltere 10 yillik tahvil faizi son 7 yilin en yiiksegi
olan %2 seviyesinde. ABD 10 yillk tahvil %2,85 seviyesinde.
ingiltere'de bugiine kadar 74 gocukta goériilen ve enfeksiyon
sebebi belirlenemeyen hepatit virisunin, Avrupa Ulkeleri ve
ABDYye de yaylildigi aciklandi. Dolar endeksi son gunlerdeki
yUkselisinden bir miktar geri ¢ekilmesi sterlin deger kazand..
Dolar endeksi 100,44 seviyesinde. Bugin acgilista 1,3060
seviyesinde baslayan paritede 1,2970 ve 1,302 seviyeleri giin ici
destek; 1,3080 ve 1,3130 seviyeleri gin ic¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Jeopolitik risklere iliskin yasanan olumsuzluklar ons altin
fiyatlarinda yasanan yukselisi desteklerken yaklasan FED
FOMC toplantisi 6ncesinde baskanlardan gelen ve gittikce
sahinlesen aciklamlar ons altin fiyatlarinda dlzeltmelere neden
oluyor.Hafta icinde 1.998 seviyesine kadar yikselen ons altin
fiyatlarinda kisa vadeli hareketlerde haber etkisi ylUksek kalmaya
devam ederken orta ve wuzun vade olumlu goristimizi
korumaya devam ediyoruz.Bu sabah 1.953.-USD seviyesinde
islem géren ons altin fiyatlarinda 1.941 ve 1.932 seviyeleri gin
ici destek 1.960 ve 1.975 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eurobond:

FED’in ABD ekonomisinin mevcut durumuyla ilgili yayinladigi
Bej Kitap raporunda enflasyonist baskilarin guglid kalmaya
devam ettigi, son jeopolitik gelismelerin ve ylkselen fiyatlarin
yarattig1 belirsizliginin buylumeyi baskiladigi bunun yanisira
subat ayindan beri istihdamin ve ekonomik aktivitenin iyi
dizeyde arttig1 belirtildi. Artan maliyetlerin tlketicilere
yanstitildigini ve bu trendin devaminin beklendigi belirtildi. Ayrica
konut talebinin gi¢li oldugunu fakat arzin kisitili kaldigi ifade
edildi. ABD'de 2.el konut satiglarinin martta aylik %2,7 azaldigi
aciklandl. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, FED’in gecelik
faiz oranint bu yil sonuna kadar %2,5'%e yikseltmesini
destekledigini belirtti. Chicago Fed Bagkani Charles Evans,
FED'in politika hedef araligini yil sonuna kadar %2,25-%2,5'e
ckkaracagini ancak enflasyonun yutksek kalmasi durumunda
oranlari daha fazla arttirmasi gerekecegi fikrini yineledi. Bu
ifadelerin ardindan tahvil piyasalarindaki satis baskis| azalarak
devam etti. Onceki giin yikselen seviyesinden bir miktar geri
cekilen ABD 10 yillk tahvil faizi %2,85 seviyesinde. Kiresel
piyasalardaki toparlanma cabalarinin etkisinin ayni paralelde
gelismekte olan Ulkelere de yansimasinin etkisiyle lokal
varliklarin deger kazandigi goéruldi. Gegtigimiz haftadan beri
major merkez bankalarinin siki para politikalari ve Ukrayna
savasina iliskin gelen haberler gelismis Ulke piyasalarinin satig
baskisi altinda birakirken yurtici varlklar olumlu ayristi.

Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt ici ve yurt disindan
gelecek haber akigi etkili olabilecektir. Orta vadede Turk Lirasini
onceliklendiren  politikalarin, liralasma stratejisinin  lokal
varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam etmesini bekliyoruz.
Turkiye 5 yilik CDS 586 seviyelerinde. Turkiye eurobondlarinda
din olumlu seyir izlendi. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,11-
0,20 puan,orta vadelilerde 0,21-0,17 puan ve uzun vadelilerde
ise 0,19-0,17 puan disus goruldi. Y ik verimler sirasiyla 8,05%
8,49%ve 8,46% oldu.
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Fed Baskani Powell ve Avrupa Merkez Bankasi Baskan Lagarde IMF paneline katilacak
TR - Tiuketici Glven Endeksi (6nceki: 72.5)

AB - Revize TUFE (beklenti:%7.5 énceki:%7.5)

TCMB PPK 6zetleri yayinlanacak

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (15 Nisan)

ABD - Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari (6nceki: 166.000)

17:00 ABD - Philadelphia Fed Imalat Endeksi (beklenti: 21.4 dnceki: 27.4)
20 NiIs 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,67 13,40 744 5,95 5,29 3,79
% Eur/TL 1591 1511 910 6,67 6,06 4,55
E Eur/Usd 1,0833 11376 1,2210 11218 1,146 1,201
g Ghbp/Usd 1,3052 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 21,69 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yilk Gésterge Tahvil (%) 21,96 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E g Tirkiye CDS (baz puan) 586 564 303 282 362 168
S @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 287 151 0,92 1,92 268 241
BIST - 100 Endeksi 2526 1858 1477 1144 913 1.153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 846 822 12,34 8,49 7,0 11,0
_ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.829.810 2077971 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.096 1.232 1.292 1.115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 35.161 36.338 30.606 28538 26.903 24719
(?, Nasdaq Endeksi 13.999 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
§ S&P Endeksi 4.459 4.766 3.756 3231 2507 2674
x DAX 14.362 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 920,75 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
Altin (Usd) 1952 1.830 1901 1518 1282 1303
g Giimiis (TL) 11,82 9,93 631 3,42 263 2,07
E Giimiis (Usd) 251 233 26,4 17,9 155 169
Deglgimler
Usd/TL 94 80,3 250 124 398 72
E Eur/TL 53 66,0 364 10,0 333 225
% Eur/Usd 438 6.8 88 3L -4,6 141
g Gbp/Usd -36 -10 32 21 -5,6 95
TL Gosterge Bono -101 774 318 -795 633 277
TL 10 Yillik Tahvil -236 1142 69 -427 474 32
E g Tiirkiye CDS 22 261 21 -80 194 -105
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 135 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 36,0 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 30 -334 455 21,4 -363 16,1
_ MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 36,2 228 12,6 21,0 -209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -11,1 46 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 32 18,7 72 6,1 88 251
& [Nasdaq Endeksi 105 214 436 352 42 287
g S&P Endeksi 6.4 26,9 16,3 28,9 63 194
x DAX 9,6 158 35 255 24,1 21,2
Altin (TL) 17,8 72,1 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 6,7 38 252 18,4 -16 133
g Giimiis (TL) 19,0 57,4 846 29,8 275 144
E Giimiis (Usd) 76 119 4738 155 87 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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