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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasina iliskin haber akisi, yiksek seyreden enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan
politikalarion planda takip ediliyor.

Avrupa Bifigi (AB), Rusya’ya karsi yaptirim listesini genisleterek, listeye 217 kisi ve 18 kurulus ekledigini agkladi. 21 Rus hava
yolu sirketi de ya ptirim listesine alindi. Yeni ya ptirirmlarin masada oldugu da acikland1.
AB, Ukrayna’nin Gyeligini hizlandirma karari ald.

ingiltere Basbakani Johnson Kevde Ukrayna Devet Baskani Zelenskiy ile goriistii. Johnson, Rusya’ya vyaptirmlan
yogunlastiracaklarini soyledi.

Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Bati'ya Rusya’nin petrol ihracatina amborgo cagrisi yapt.

Fransa’da segimler 2.tura kalirken Cumhurbaskani Macron’un, asirisagci Le Pen’e karsi yarisiyor olmasi Euro Gzerinde baski
yaratiyor.

Salginla micadeleyi stirdiiren Cin'de tlketici ve tretici enflasyonu Mart ayinda beklentilerinin Gizerinde geldi.

Bugiin ABD’de TUFE verisi 6n planda takip edilecek. ABD’de subatta yillik TUFE %7,9 ile 40 yilin zirvesinde agiklanmist.
Beklentiler mart ayi verisinin yeni zirve ya pacagi yoniinde.

Gegtigimiz hafta FED FOMC'nin 15-16 Mart tarihindeki toplantisinin tutanaklan aciklandi. FED’in son toplantisinda ¢ogu FED
yetkilisinin 50 baz puan faiz artirmini destekledigi ancak Ukrayna’daki savas nedeniyle 25 baz puan faiz artisini terch ettigi
goruldi. FED tutanaklarinda savasin enflasyon baskisini arttirdigi da vurgulandi. Tutanaklarda bilango daraltma mesaji gorald .

Gegtigimiz hafta yayinlanan Avrupa Merkez Bankasi Mart ay toplantisinin tutanaklarinda Rusya-Ukrayna savasi kaynakli
stagflasyon (enflasyon ve durgunlugun bir arada yasanmasi) vurgusu 6n plana ¢ikti. Politika yapicilar Euro Bolgesi'nde faiz

artirimiicin 6n kosullarin blylk ol¢tide karsilandigini veya karsilanmaya ¢ok yakin oldugunu dusiintyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 99,99; ABD 10 yillik tahvil faizi %2,82; EUR/USD paritesi 1,0879 ve ons altin 1.959 USD dvarinda islem
goruyor.

Yurtici tarafta TCMB verilerine goére cari islemler hesabi Subat ayinda ortalama beklentinin(Bloomberg 5,3 milyar dolar) biraz
altinda 5,15 milyardolaracik verdi. Boylelikle on iki aylik cari islemleragg 19,1 milyardolardan 2022 Subataynda 21,8 milyar
dolara yikseldi. Dis ticaretaqgi gecen yila gére 3,9 milyardolararatarak 6 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agigindaki artis,
cari agiktaki genislemede etkilioldu.

TUIK verilerine gore issizlik Subat’'ta %10,7 oldu. Gegen yilin ayni ayinda issizlik orani %13,2 idi. i s giiciine katlim orani erkekler
%70,6iken kadinlarda %34,2 olarakaciklandi. Geng¢ niifusta igsizlik orani ise %20,7 olarak agiklandi.

Diinya Bankasi, Tlrkiye i¢in 2022 yil1 biyime tahminini %2’den %1,4’e dGsUrd.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, tasarruf sahiplerini enflasyona karsi koruyacak drinler Gzerinde calistiklarini belirterek,
“Hedefimiz yil sonunda e nflasyonu makul seviyelere dstirmek” dedi.

TCMB Persembe glinti faiz kararini agiklayacak. %14 seviyesindeki politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 598 ve USD/TL 14,67 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diin glini %2,33 vyiikselisle
2.449,11 puandan kapatti.

Bugiin yurticinde sanayi tiretimi, ABD’de TUFE verisi 6n planda takip edilecek.
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Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, "Enflasyon yavas
yavas yoluna giriyor ve aralik ayindan itibaren bu tlkede her
ay enflasyonun nasil distigini hep beraber gorecegiz ve
yiriiyecegiz. Isler daha iyi olacak." dedi. Bakan enflasyonist
baski olusturmadan yatirimlara yoénelik kredi kullanimini
onceliklendiriyoruz,enflasyon korumali tasarruf Urinleri
Uzerinde galigsiyoruz agiklamasinda bulundu.

TCMB verilerine gére cari islemler hesabi Subat ayinda
ortalama beklentinin(Bloomberg 5,3 milyar dolar) biraz
altinda 5,15 milyar dolar agik verdi. Boylelikle on iki aylk
cariislemler agigi 19,1 milyar dolardan 2022 Subat ayinda
21,8 milyar dolara yikseldi. Dis ticaret agigi gegen ylla gére
3,9 milyar dolar aratarak 6 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret
acigindaki artis, cari aciktaki genislemede etkili oldu.

TUIK verilerine gére issizlik Subat'ta %10,7 oldu. Gegen
yilin ayni ayinda issizlik orani %13,2 idi. is giiciine katilim

orani erkekler %70,6 iken kadinlarda %34,2 olarak
aciklandi. Gen¢ nifusta igsizlik orani ise %20,7 olarak
acikland.

Para Politikas1 Kurulu (PPK) Persembe gunu faiz kararini
aciklayacak. %14 seviyesindeki politika faizinde degisiklige
gidilmesi beklenmiyor.

TUIK’in gectigimiz hafta agikladig verilere gére TUFE Mart
ayinda yillik %61,14’e yukseldi. Yillik enflasyon 20 yilin
zirvesinde kalmayi surddrdd.

Bu sabah Turkiye 5 yilik CDS 598 ve USD/TL 14,67
seviyelerinde iglem goériyor. BIST-100 Endeksi din guni
%2,33 yukseligle 2.449,11 puandan kapatti.

Buglin yurtiginde sanayi Uretimi verisi agiklanacak.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakani Nebati , artan girdi maliyetlerinin
enflasyonun artigina sebep oldugunu gordiklerini, bu
durumun gegici oldugunu ve hedefimizin enflasyonu makul
seviyelere dusurmek oldugunu Dbelirtti. Kur korumali
mevduat blyukliginiun 728 milyar TL oldugunu ve tasarruf
sahiplerini enflasyona karsi koruyacak drinler Gzerinde
calistiklarint belirtti. Din agiklanan verilere goére issizlik
orani subatta %10,7 ve cari ack ise 5,15 milyar dolar oldu
Boylelikle on iki aylik cari iglemler agigi 19,1 milyar dolardan
2022 Subat ayinda 21,8 milyar dolara yukseldi. Persembe
ginu yapilacak TCMB PPK faiz toplantisinda faizlerin sabit
tutulmas 1 bekleniyor. Toplanti sonras | yapilacak agiklamalar
yakindan takip edilecek.

Major merkez bankalarinin enflasyonla miicadele politikalari
ve jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber akislari
global ve lokal piyasalarin fiyatlamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, glcli liralagsma
stratejisinin lokal varliklar lzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yilik TL gdsterge tahviller diin gind sirasiyla
39 baz puan dusisle %23,78 ve 55 baz puan duslsle
%24,87 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrini
surdlren piyasa, haftaya % 2.33 oraninda deger artisiyla
bagladl. 2,450 ile tim zamanlarin en yuksek rekorunu
yenileyen BISTde, bankacilik sektér endeksinin gicli seyri
piyasay! desteklemeyi surduriyor.

Global piyasalara kiyasla gucli seyrin devam ettigi
endekste, su asamada 24 Subat tarihinde baslayan kisa
vadeli ylkselis trendi icerisindeki seyrin devam potansiyeli
korunuyor. Bu kapsamda piyasada, 2,400 seviyesini seans
ici ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz.
2,400 Uzerindeki hareketlerin surdurecegi alim egiliminin ise
piyasada ilk etapta 2,475 olmak Uzere 2,500 ve 2,550
seviyelerini hedeflemeyi sirdirecegini distnlyoruz.

Bir alt noktada bulunan 2,350 Gzerindeki hareketleri ylkselis
yoninde izlemeyi sirdirdigimiz piyasada, bu seviye
altindaki olasi seyrin ise ara bir dlzeltme trendi
olusturabilecegini g6z 6niinde bulunduruyoruz

Destekler: 2,400 2,375- 2,350 / Direngler: 2,475- 2,500-
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Kiresel piyasalarda risk istahinda daralma devam ediyor.
ABD hisse senetlerinde satis baskisi din de devam etti.
Ozellikle teknoloji hisselerinde yasanan satis baskis1 yogun
hissediliyor. Fransa'da segimler 2.tura kalirken
Cumhurbaskani Macron’'un, asrri sagci Le Pen'e karsi
yarigiyor olmasi Euro Uzerinde baski yaratiyor. Salginla
muicadeleyi surdiuren Cin'de tlketici ve Uretici enflasyonu
Mart ayinda beklentilerinin tzerinde agikland.

Bugiin ABD TUFE verisi ag klanacak. Gegen ay %0,8 artis
géstermis ve vyillk TUFE 7,9 olarak gerceklesmisti.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin  Mart ayi
beklentisi %1,2 aylk ve %8,4 yillk seviyesinde.

Cin’de yaylmaya devam eden korona virls vakalari ve
devam eden savasin ve yaptirimlarin olumsuz etkileri ile
ylUksek enflasyon sirecinin devam etmesi endise veren
beklentiler arasinda yer aliyor. ABD Merkez Bankasi1 FED'in
Mayis toplantisinda 0,50 baz puan faiz artrmasi ve aylik 95
milyar dolar bilango kugiltme sirecine baglamasi
bekleniyor. Bugin acilista 1,0878 seviyesinde baslayan
paritede 1,0844 ve 1,0817 seviyeleri giin ici destek 1,0895
ve 1,0939 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalarda Ukrayna savasina iliskin gelismeler ve
FED'in sahin tutumu sebebiyle satis baskisi devam ediyor.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,67 azalarak 7.618,31
puana indi. AB, uluslararasi guvenlik standartlarini
karsilamad klari gerekgesiyle 21 Rus hava yolu sirketini kara
listesine ekledi. - Ingiltere Basbakani Boris Johnson,
Ukrayna'ya destek vermeye devam edeceklerini belirterek,
"Ortaklarimizla birlikte ekonomik baskiy1 artracagz ve
Rusya'ya yonelik yaptirimlari her hafta yogunlastirmaya
devam edecegiz." dedi.

ingiltere ekonomisinin Subat ayinda beklenenden daha
keskin yavasladiyi agiklandi. Ulusal Istatistik Ofisi, aylik
GSYH blytUmesinin Ocak ayindaki % 0.8'e gére Subat
ayinda sadece % 0.1 oldugunu ve %0.3'lik tahminin altinda
kaldigini agiklad.

FED'in enflasyona karsi sahin agiklamalari sonrasi tahvil
faizleri yikselmeye devam ediyor.ABD 10 yllk tahvil faizi
%2,82,Ingiltere 10 yillk tahvil faizi %31,85 seviyesine
yUkseldi. Dolarin global ¢capta glic kazanmasiyla yukselen
Dolar endeksi 99,99 seviyesine yiikseldi. Bugiin ABD TUFE
verileri takip edilecek. Ayrica bugiin ingiltere'de igsizlik verisi
ve garsamba gini TUFE verisi agklanacak. Cuma giini
ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Buglin agllista 1,3026 seviyesinde baglayan paritede 1,2975
ve 1,30 seviyeleri gin ici destek; 1,3050 ve 1,3090
seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

0

0,83%

CDS5Y A |ABD1OVillk A

598 6

2,82 0,04

Altin:

FED faiz artirim beklentileri bugin ag¢iklanacak ABD
enflasyon rakamlari ve yukselis egilimindeki ABD 10 yillik
tahvil faizleri ons altin fiyatlarini baskilamaya devam ediyor.
Kisa vade igin 1.950 dolarin lzerinde kalabilmesini olumlu
degerlendiriyoruz. Orta ve uzun vade beklentimiz pozitif.
Bugliin agilista 1.959 seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.949 ve 1.927 seviyeleri destek 1.961 ve 1.974
seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda FED’in sahin aciklamalarinin etkisi ve
jeopolitik haberler piyasalarin toparlanma ¢abalarini
engelliyor. Geligmis Ulke borsalarinin geneli diin deger kaybi
ile gunu kapattlar. FED Guvernéri Christopher Waller,
FED'in faizlerin artmasindan dogacak olan ikincil hasarlari
onlemek icin elinden gelenin en iyisini yaptigini, fakat 'kaba
kuvvetli bir ara¢' olarak tanimladigi faiz artisinin ekonomi
Uzerinde bir 'balyoz' etkisi yapabilecegini sdyledi. Chicago
FED Bagkani Charles Evans, FED'in politika faiz oranindaki
yarim puanlik bir artisn artik buyidk olasilikla
gerceklesebilecegini bildirdi. Evans, enflasyonu artirmayan
"nétr" bir Fed faiz oraninin % 2,25-2,5 araliginda oldugunu
degerlendirdigini bildirdi. Bugin ABD'de enflasyon verileri
aciklanacak. Yillik beklenti TUFEnin %8,4 e yikselmesi
yoninde. ABD'de ekonomistlerin beklentisine gore yillik
enflasyonun Mart ayinda yeni bir zirve yaparak FED'in % 2'lik
hedefinin oldukga Uzerinde gerceklesmesi olasi goéruliyor.
ABD 10 yilik tahvil faizi %2,80 seviyesinde.

Yurticinde lokal varliklarin  nispeten pozitif ayristigi
goriliyor. Hazine ve Maliye Bakani Nebatienflasyon
korumali tasarruf Grtnleri Uzerinde ¢aligtiklarini belirtti.

Bu hafta Persembe gini TCMB PPK faiz toplantisi
yakindan takip edilecek. Beklentiler politika faizinin sabit
kalacagr yoéninde. TCMB Katilimcilari Anketi aylk
sonuglarinda TUFE beklentileri arttigi gériildi.

Kisa vadede eurobond getirilerinde yurt i¢i ve yurt disindan
gelecek haber akisi etkili olabilecektir. Orta vadede
liralagsma stratejisinin ve Turk Lirasini o6nceliklendiren

politikalarin lokal varlklarin seyrine olumlu yansimaya
devam etmesini bekliyoruz.
Tarkiye 5 yililk CDS 598 seviyelerinde. Turkiye

eurobondlarinda din saticili seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,05-0,09 puan, orta vadelilerde 0,08-0,10
puan ve uzun vadelilerde 0,07-0,10 puan yuUkselis goruldu.
Yillk verimler sirasiyla 8,41% 8,80%ve 8,70% oldu
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. CClratim i 0, = )
10:00 TR - Sanayi Uretimi (beklenti: %10 dnceki:%7.6)
14:00 Hazine 10 ay vadeli ve alti yil vadeli tahvil ihrag edecek
15:30 ABD - TUFE (beklenti:%1.2 énceki: %0.8)
15:30 ABD - TUFE yillik beklenti: %8.4 dnceki: %7.9)
15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti:%0.5 dnceki: %0.5)
15:30 ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %6.6 dnceki: %6.4)
19:10 Fed lyesi Lael Brainard konugacak
11 Nis 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1467 1340 7,44 595 529 379
-
2 |ewrm 15,96 1511 9,10 6,67 6,06 455
£ |euyusd 1,0882 11376 12210 11218 1,146 1,201
o
o |abp/Usd 1,3030 1,3533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 2378 22,70 1496 11,78 19,73 1340
TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 2487 24,32 1290 1221 16,48 11,74
2 2 |virkye CDS (baz puan) 598 564 303 282 362 168
o
@ [ABD 10 Vil Tahvil (%) 282 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2449 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 824 8,22 12,34 849 70 11,0
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.759.180 2077971 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781
=
® | MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1112 1232 1292 1115 962 1154
=
g Dow Jones Endeksi 34.308 36.338 30.606 28538 26.903 24719
tz Nasdaq Endeksi 13.990 15.645 12888 8973 6.635 6.923
a S&P Endeksi 4413 4.766 3.756 3231 2507 2674
E DAX 14.193 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 923,62 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1958 1830 1901 1518 1282 1303
L]
z Gimis (TL) 1188 9,93 631 342 263 207
wl_|Gimis (Usd) 252 233 264 179 155 169
Degisimler
Usd/TL 94 803 250 124 398 72
=
% Eur/TL 57 66,0 364 10,0 333 225
£ |Eur/Usd 43 68 88 Sl 46 141
o
o |Gbp/Usd 37 4,0 32 238l 56 95
TL Gsterge Bono 108 774 318 795 633 277
TL 10 Vil Tahvi 55 1142 69 427 474 32
2 2 |rirkiye cDS 34 261 21 80 194 105
o
0 [ABD 10 Vil Tahvi 130 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 318 258 291 254 -20,9 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 02 -334 455 214 -36,3 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 328 228 126 210 -20,9 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 98 46 159 159 -16,6 36,6
=
g Dow Jones Endeksi 5,6 187 72 6,1 88 251
0.3 Nasdaq Endeksi 106 214 436 352 42 28,7
3 S&P Endeksi 74 269 163 289 63 194
T |oax 10,7 158 35 255 241 212
Altin (TL) 182 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 70 38 252 184 16 133
L]
.—é Giimils (TL) 19,7 574 846 298 275 144
W |Gimils (Usd) 82 419 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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