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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasi, yiksek enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmayistrdiriyor.

Rusya-Ukrayna miizakereleridevam ederken, Rusya “Liderler Zirvesi” icin anlasmaninheniiz hazir olmadigini belirtti.
Rusya dogalgaz dislindaki Girinlerde de Ruble ile 6deme sistemine hazirlikyapiyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi 31 (iye llkesi savassonrasi 2.kezacil durum petrol rezervlerinden belli bir miktar petroli kullanima
agmak tizere anlasti, miktarin bu hafta agiklanmasi bekleniyor.

Gectigimiz hafta ABD stratejik petrol rezervlerinden piyasaya satis yapma karari fiyatlaridiistrdi.
Litvanya, Rusya’dan dogalgaz aliminidurdurdu.

Euro Bolgesi enflasyon mart ayinda yillik %7,5 ile rekor seviyede agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi’'ndan faiz artirim
beklentileri 6ne gekildi. Hollanda Bagbakani enflasyonun endise verici oldugunu dile getirdi.

Cuma guini agiklanan veride FED’in de yakin izledigi ABD tarim dig istihdam, Mart'ta 431 bin artarak 490 bin kisilik piyasa
bekentilerinin gerisinde kalirken daha dnce 678 bin olarak agiklanan Subat ayi istihdam artigi 750 bine revize edildi. Aylik
istihdam artisi ve kazanglardaki yiikselisin, 12 Nisan’da acgiklanacak ve giiclii gelmesi olasi Mart TUFE verisi ile birlikte FED’in
agresiflesecegine, daha hizl faiz artig ve bilanco kiiciiltmeye gidebilecegine dair beklentilere destek olabilir. issizlik orani ise
%3,8'den %3,6'ya geriledi.

Cuma glinii ABD ve Avrupa’da borsalar glini deger kazanglan ile kapatirken bu sabah Dolar Endeksi 98,56; ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,41; EUR/USD paritesi 1,1051 ve ons altin 1.919-USD civarinda islem goriyor.

Yurt icinde bu hafta gdzler enflasyon verisinde olacak. TUiK tarafindan bugiin agiklanacak veride beklenti(BloombergHT) yillik
enflasyonun %61,4 seviyesine ylikselmesiydniinde. Subat ayinda yillik enflasyon %54,4 olarakagiklanmisti.

Turk Lirasimevduatve katilim hesaplan ile baziyatirimfonlarindakistopajindirimi 30 Haziran’a kadar uzatildi.
Cumhurbaskani Erdogan, “Kiiresel malfiyatlarindakiasin artislar bizi de etkilemektedir” dedi.

Kremlin Sézciisii Peskov istanbul’daki miizakereler sonrasi yaptigi aciklamada “Tiirkiye, cok bilyiik bélgesel bir giic ve iilke.
Turkiye ile iliskilerimiz mikemmel.” dedi.

Turkiye PMl imalat endeksi Mart ayinda 50,4'den 494’e geriledi. Mart ayinda talepteki kinlganlik, fiyat artislari ve
Ukrayna’daki savas gibi etkenler imalat sektérinde Uretim ve yeni siparislerde yavaslamanin devam etmesine yol acti.
Ukrayna’nin isgali ile birlikte yeni ihracat siparigerinin ise hiz kesti. Mart ayinda tedarik zincirerindeki aksamalar da devam
etti.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P Tiirkiye'nin yerel para cinsinden kredi notunu (TL cinsi yurt igi borglanma
notu), yikselen eneriji fiyatlari gerekgesiyle B+'ya (yatinm yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda) indirdi. Uzun vadeli yabani
para “B+” ve kredi not goriinimi “negatif” olarak korundu.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 553 ve USD/TL 14,68 seviyelerinde igslem goriiyor. BIST-100 Endeksi Cuma giinu %82 ylkselisle
2.251,68 puandan kapatti. BIST-100 Endeksi yilin ilkgeyreginde %20,22 artislason 10 yilin ilk geyreklerindeki en hizl ylkselisini

gosterdi.

Bugiin yurt icinde enflasyon verisi, Almanya'da Dis Ticaret Dengesi, Euro Bélgesi'nde UFE verileri 6n planda olacak.
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Yurt iginde bugiin gézler enflasyon verisinde olacak. TUK ~ TYIK tarafindan bugiin agklanacak  veride

tarafindan bugiin agiklanacak veride beklenti(BloombergHT)
yillk enflasyonun %61,4 seviyesine ylkselmesi yoninde.
Subat ayinda yilk enflasyon %54,4 olarak agiklanmisti.
Cumhurbaskani Erdodan enflasyona iliskin olarak, “Kuresel
mal fiyatlarindaki asiri artiglar bizi de etkilemektedir” dedi.

Tark Liras1 mevduat ve katlim hesaplari ile bazi yatirim
fonlarindaki stopaj indirimi 30 Haziran’a kadar uzatid.

Tdrkiye PMI imalat endeksi Mart ayinda 50,4'den 49,4’
geriledi. Mart ayinda talepteki kirilganlik, fiyat artiglari ve
Ukrayna’'daki savas gibi etkenler imalat sektérinde Uretim
ve yeni siparislerde yavaslamanin devam etmesine yol agti.
Ukrayna'nin isgali ile birlikte yeni ihracat sipariglerinin ise
hiz kesti. Mart ayinda tedarik zincirlerindeki aksamalar da
devam etti.

Subat ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina
gore %135,5 artarak 3 milyar 347 milyon dolardan, 7 milyar
881 milyon dolara yiikseldi. ihracat 2022 yili Subat ayinda,
bir 6nceki yilin ayni ayina goére %25,4 artarak 20,4 milyar

dolar, ithalat %44,5 artarak 27,8 milyar dolar olarak
gerceklesti.
Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik

temaslara gegen hafta Istanbul’da devam edildi. Kremlin
Sézciisli Peskov Istanbuldaki miizakereler sonrasi yaptig
aclklamada “Turkiye, ¢cok buylk bdlgesel bir gic ve Ulke.
Turkiye ile iligkilerimiz mikemmel.” dedi.

Uluslararasi Kredi  Derecelendirme  Kurulusu S&P
Tirkiye’'nin yerel para cinsinden kredi notunu (TL cinsi yurt
ici bor¢clanma notu), yukselen enerji fiyatlari gerekgesiyle
B+'ya (yatirim yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda) indirdi.
Uzun vadeli yabani para “B+” ve kredi not goérinimi
“negatif” olarak korundu.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 553 ve USD/TL 14,68
seviyelerinde islem gortiyor. BIST-100 Endeksi Cuma gini
%82 yukseligle 2.251,68 puandan kapattl. BIST-100
Endeksi yilin ilk ceyreginde %20,22 artigla son 10 yilin ilk
ceyreklerindeki en hizli yikselisini gosterdi

beklenti(BloombergHT) yillik enflasyonun %61,4 seviyesine
ylUkselmesi yoniinde. Subat ayinda yilik enflasyon %54,4
olarak agiklanmisti

Hazine ve Maliye bakanlii 3 aylik i¢ bor¢clanma stratejisini
acikladi. Bakanlik nisanda 27 milyar lira, mayista 59 milyar
lira, haziranda ise 28 milyar lira i¢ bor¢glanmaya gidecek. Bu
donemde 16 tahvil ihalesi dizenlenecek, 2 kira sertifikas nin
dogrudan satis1 ve 2 hazine bonosunun yeniden ihracive 1
hazine bonosunun ise ik ihraci gergeklestirilecek.

Yurt ici piyasalarda Istanbul’daki miizakereden gelen olumiu
mesajlara istinaden global risk istahindaki artisa paralel
lokal varlklar da deger kazand.

Jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber akislari
global ve lokal piyasalarin fiyatlamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, gucli liralagsma
stratejisinin lokal varliklar Gzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giint srasiyla 2
baz puan distsle %24,95 ve 11 baz puan dislsle %25,25
ile tamamlad.

Hisse Senedi: ,

Gegtigimiz hafta seans i¢i geri cekilmelerini 2,170 ara
destegi Uzerinde kars llayarak yeniden yukari
hareketlenmeyi basaran piyasada, haftalk periyotta % 3.50
oraninda deger artig1 gerceklesti.

24 Subat tarihinde basladigl kisa vadeli yukselis trendi
icerisindeki gUglu seyrini siirdiren piyasada, hafta icerisinde
2,200 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeye
devam ediyoruz. 2,200 Uzerindeki hareketlerin sirdurecegi
alim egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,278 ve 2,300 olmak
Uzere 2,406 seviyesinde bulunan tarihi zirveyi hedeflemeyi
sUrdurecegini distnlyoruz.

Dolayisiyla piyasada su asamada 2,200 Uzerindeki
hareketleri yUkseligin devami  yonlinde izlemeyi
surdirdyoruz.

Destekler: 2,225- 2,200- 2,170-2,150
Direngler: 2,250- 2,275-2,300-2,325
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ABD 10 Villik A

2,82 0,03

Eur/Usd:

Kiresel piyasalar yeni haftaya ylksek enflasyon, faiz artirim
slregleri, Rusya’ya uygulanacak yeni yaptirimlar ve Rusya’nin
enerji dig1 Urdnlerin ihracatinda da Ruble ile islem yapmak gibi
gelistirdigi kars1 hamleler ile baslyor.

Cin teknoloji hisselerinde yukselisler gézlemlenirken ABD ve
Avrupa vadeli piyasalari yatay bir seyre isaret ediyor.
Carsamba ginu FED'in Mart ay!1 toplantisina ait tutanaklar
aciklanacak. Nisan ayinda FED FOMC toplantisi yok. Mayis
ve haziran aylarina iliskin 50 baz puanlik faiz artirim sdregleri
fiyatlaniyor. Ancak veri akisinin da dikkate alinacaginin alti
ciziliyor.

Euro Bdlgesi enflasyon mart ayinda yilik %75 ile rekor
seviyede agiklandi. Avrupa Merkez Bankasrndan faiz artirim
beklentileri 6ne ¢ekildi.

ECB tarafinda ise yillik bazda artirim beklentisi 100 baz puan
ve 2022 yil igin ise 75 baz puan olarak sekilleniyor.

Bugun acilista 1,1053 seviyesinde baslayan paritede 1,1027
ve 1,10 seviyeleri gin ici destek; 1,1075 ve 1,1096 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda mizakareler ‘den gelen haberlerin olumlu
etkisi ile geligsmis Ulke borsalari gegen haftanin genelinde deger
kazandi. Avrupa Parlamentosu (AP) Baskani Roberta Metsola,
Rusya ile savasta olan Ukrayna'nin baskenti Kiev'i ziyaret
edecegini agikladi. ABD’de tarim digi1 istihdam aciklandi. Aylik
istihdam artigi Mart ayinda 431.000 ile 490.000 olan ortalama
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Ingiltere’de imalat
sektérii PMI verisi martta 55,2 olarak agiklandi. ise Alim ve
istihdam Konfederasyonu (REC), yeni is ilanlarinin Mart ay nin
son haftasinda bir onceki haftaya gore %25 dustugini ve
Ocak ortasinda gorulen artiga geri dondugunt bildirdi.
ingiltere'de isci talebindeki artisin bazi istikrar belirtileri
gosterdigi  belirtildi. Ingiltere'de  4.geyrege iliskin GSYIH
beklentinin Gzerinde gelerek ceyreklik %1.3, yillik %6.6
biylime gésterdi. Istihdam raporunun giiclii verileri gdstermesi
enflasyonun henlz zirve seviyelere ulagsmadidini ve faiz
artiglarina devam edilecegini gosteriyor. ABD 10 yillk tahvil
faizi %2,41 ve Ingiltere 10 y llik tahvil faizi ise %1,60 seviyesine
yukseldi. Koronavirisin Omicron varyanti hizla yayilmaya
devam ederken Diinya Saglk Orgiiti'nden (DSO)nden son
gelen agiklamaya gére Ingiltere'de gériilen yeni varyant XE'nin
Omicronun alt varyantindan ylzde 10 daha bulasici oldugu
belirtildi.

Buglin agllista 1,3120 seviyesinde baglayan paritede 1,3086 ve
1,3058 seviyeleri gin i¢i destek 1,3158 ve 1,3190 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Ons altin fiyatlarinda 1.900/1.950 bandinda yatay seyir devam
ediyor. Jeopolitik riskler ve yuksek enflasyon sireci ons altin
fiyatlarini desteklemeye devam ederken artan faiz artirim
sOylemleri olumsuz yoénde etki yaratiyor. Kisa vade i¢in bant
hareketinin devamini éngdruyor, orta ve uzun vade i¢in olumiu
gOrusimizd koruyoruz.

Bugin acilista 1.919 seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarnda 1.907 ve 1.890 seviyeleri gun ici destek; 1.931 ve
1.953 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda gecen hafta yapilan Rusya-Ukrayna
muzakeresi ile haftanin genelinde risk istahi yiksek seyretti.
New York FED Baskani John Wiliams, faiz artis hizi
ekonominin nasil tepki verdigine bagh olacagini soyledi. FED
ayrica yaklask 9 trilyon dolarlk bilangosunun boyutunu
kicultmeye basladiginda krediyi s ikilastirmak igin ikinci bir arac
kullanacak. Williams, bunun Mayis ayinda baslayabilecegini
soOyledi. ABD'de tarim dis1 isthdam 490bin artis beklentisine
karsin martta 431bin kisi artt..(6nceki 678+). Son iki ayin tarim
digi1 istihdam verisi 95bin yukari yéne revize edildi. ABD'de
issizlik orani beklentinin ¢ok az altinda %3,6'ya geriledi.
istihdam raporu ve veriler siki isgiicli piyasasini gésteriyor.
Veriler, FED vyetkillerinin  sahin  politikay1 savunan
aclklamalarini destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,41
seviyesinde. ABD'de ISM imalat PMI martta 57,1 oldu.
Yurtiginde bugiin enflasyon verisi a¢ klanacak. TUIK taraf ndan
bugiin acgiklanacak veride beklenti(BloombergHT) yillik
enflasyonun %61,4 seviyesine ylkselmesi yoninde. Subat
ayinda yilk enflasyon %54,4 olarak agiklanmisti.

Tarkiye PMI imalat endeksi Mart ayinda 50,4'den 49,4e
geriledi. Girdi maliyetleri ile enflasyon son bes ayin en disik
seviyesine gerilese de yuksek seviyelerini korudugu belirtildi.
Ankete katilan baz firmalar petrol fiyatlar ndaki yikselige dikkat
cekerken, girdi maliyetlerindeki artisin musterilere
yansitilmasina bagli olarak nihai Grin fiyatlarinin enflasyonu
hizlandirdig1 aciklandi.

Kuresel enflasyon endigeleri nedeniyle tahvillerdeki satis
dalgas|, yurt ici ve yurt disindan gelen haber akislari eurobond
getirilerinin seyrinde etkili olacaktir.

Turkiye 5 yilhk CDS 553 seviyelerinde.  Tirkiye
eurobondlarinda Cuma gunl yatay seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,11-0,12 puan ,orta vadelilerde 0,09-0,08
puan ve uzun vadelilerde 0,04-0,09 puan ylkselis goruldi.
Yillk verimler sirasiyla 7,89% 8,29%ve 8,48% oldu.
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%44.05)

1 NIs 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,69 1340 744 595 529 379
% Eur/TL 16,22 1511 9,10 6,67 6,06 455
T |Euyusd 1,1047 11376 12210 11218 1,146 1,201
& |obp/usa 13117 13533 13675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 24,95 22,70 14,96 11,78 1973 1340
_ |TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 2525 2432 12,90 1221 1648 11,74
2 2 [virkive cDS (baz puan) 553 564 303 282 362 168
S @ [ABD 10 vik Tahvil 50 241 151 092 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2252 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 761 822 1234 8,49 7.0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.555.096 2077.971 1691494 1502.748 1241473 1569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1146 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34818 36.338 30606 28538 26.903 24719
& [Nasdaq Endeksi 14.861 15645 123888 8973 6.635 6.923
§ S&P Endeksi 4546 4766 3.756 3231 2507 2674
T [pAx 14446 15885 13719 13.249 10559 13918
Altin (TL) 905,28 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1917 1830 1901 1518 1282 1303
b Giimils (TL) 11,60 9,93 631 342 263 207
E Giimils (Usd) 246 233 264 17,9 155 16,9
Deglsimler
Usd/TL 96 803 250 124 398 72
g Eur/TL 74 66,0 364 10,0 333 225
T |Euyusd 29 68 88 21 46 141
& |obp/usa 34 10 32 24 56 95
TL Gosterge Bono 225 774 318 795 633 277
_ |10 vk Tahvi 93 1142 69 427 474 32
2 2 [rurkive cDs 41 261 21 80 194 105
S @ [ABD 10 il Tahvi 90 60 -100 76 27 4
BIST - 100 Endeksi 212 258 291 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 14 -334 455 214 -36,3 161
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 230 228 126 210 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -70 46 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 42 187 72 61 88 251
& [Nasdag Endeksi 50 214 436 352 42 287
ﬁ S&P Endeksi 46 269 163 289 63 194
T [pAX 91 158 35 255 241 212
Altin (TL) 159 721 564 331 373 210
Altin (Usd) 48 38 252 184 16 133
b Giimils (TL) 169 574 846 298 275 144
I|El Giimils (Usd) 56 11,9 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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