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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasi, yiksek enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmayisiirdiriyor. Rusya’ya yonelik yaptirim agiklamalari gelmeye devam ediyor.

Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik temaslara diin istanbul’da devam edildi. Ukrayna Deviet Baskani Zelenskiy
yaptig agiklamada mizakerelerden olumlu sinyaller aldiklanni belirtirken, “Ancak bu sinyaller Rus silahlarini susturmuyor”
ifadesini kullandi. Rusya Savunma Bakani bazi bolgelerde askeri eylemlerini azaltma karan aldiklarini sdyledi. Global risk
istahinda artis gorildi.

ABD, ingiltere, Aimanya, Fransa ve italya, Putin'i ateskesi kabul etmeye ¢agird.

G7 llkeleri Rusya’nin Rus gazni ruble ile 6deme talebine ret cevahbi verdi. Rusya Deviet Baskani Putin “dost olmayan” llkelerin
dogalgaz bedelini Ruble ile 6demesini dile getirmisti.

Avrupa Birligi Dis lliskiler ve Givenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Borrell, Rusya'nin bir an énce diinya petrol ve dogalgaz
piyasasindanizole edilmesi gerektigini soyledi.

Global piyasalar tarafindan FED yetkililerinin konusmalan 6n planda takip ediliyor. Philadelphia FED Baskani Harker bu yil 7
faiz artisini desteklerken, faizlerde daha hizl artisa agik oldugunu dile getirdi. Harker, faiz artinmlarinin 6lguili ve metodik
olacagini soyledi.Harker tedarik zinciri sorunlarinin nihayet hafifledigine dair bazi isaretler oldugunu da dile getirdi.

St.Louis FED Baskani Bullard, yiksek enflasyonun, FED'in daha biyik, daha hizli disinmesi gerektigi anlamina geldigini
belirtirken, FED’in faizi yil sonuna kadar %3’lin lizerine yikseltilmesini destekledigini soyledi.

ABD’de son gelen verilere gore tiketici gliveni mart ayinda yukseldi. ABD’de konut fiyatendeksindeki artiglarstriiyor. Federal
Konut finansman Ajansi verisine gore Mart ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin Gizerinde %1,6 artis gorildi. ABD’de acik is
sayistise geriledi.

Japonya Merkez Bankasi tahvil getirilerini kontrol altinda tutmak igin baslattig tahvil piyasasina midahale operasyonunu
genisletme kararialdi.

Diin Rusya-Ukrayna mizkereleri sonrasi gelen haber akisina istinaden ABD ve Avrupa’da hisse endeksleri glini ylkselisle
kapatti. Bu sabah Dolar Endeksi 98,15; ABD 10 yillik tahvil faizi %2,35; EUR/USD paritesi 1,1111 ve ons altin 1.925-USD
civarindaislemgoériyor.

Yurt iginde Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Kabine Toplantisi sonrasi yapilan agiklamaya gore yeme-igme hizmetlerinin
tamaminda KDV oranini %8 olarak belirlendi. Temel ihtiyag maddelerinden deterjan, sabun, tuvalet kagidi, pegete, bebek bezi
gibi Griinlerin KDV'sinin de %18'den %8'e indirme kararialindi. Ayrica arsa-arazi, tibbi cihaz gibi bazi baska kalemlerde de ayni
oranda indirim agiklandi. Konutlarda metrekareye goére kademeli KDV uygulanacak. Yeni oranlar ay basindan itibaren
yururliuge girecek.

Finans sektorinde kurumlar vergisioraninin %20'den %25'e ¢ikarilmasina dairyasa teklifi sunuldu.
Tiirk-Is gida fiyatlan endeksine gére mart ayinda tiiketici fiyatlari bir dnceki yilin aynidénemine goére %76 artis gdsterdi.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 544 ve USD/TL 14,61 seviyelerinde islem gortiyor. BIST-100 Endeksi din giinii %1,57 yiikselisle
2.206,50 puandan kapatti.

Bugiin yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi, Almanya'da TUFE ve ABD'de ADP Tarim Dig istihdam verisi agiklanacak. Bugiin
ayrica FED yetkililerive Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmalan takip edilecek.
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Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik
temaslara din Istanbulda devam edildi. Gelen olumlu
mesajlara istinaden global risk istahindaki artisa paralel yurt
icinde de risk istahinda artis gozlemlenirken TL’nin
degerlendigi gorulda.

Bu hafta Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Kabine
Toplantisi sonrasi yapillan agiklamaya goére yeme-icme
hizmetlerinin tamaminda KDV orani %8 olarak belirlendi.
Temel ihtiyag maddelerinden deterjan, sabun, tuvalet
kagdi, pegete, bebek bezi gibi drlnlerin KDV'sinin de
%18'den %8'e indirilme karari alindi. Ayrica arsa-arazi, tibbi
cihaz gibi bazi baska kalemlerde de ayni oranda indirim
acliklandl. Konutlarda metrekareye gore kademeli KDV
uygulanacak. Yeni oranlar ay basindan itibaren yurdrlige
girecek.

Cumhurbaskani Erdogan savasin etkilerine istinaden hafta
ici yaptidl acklamada “Gida sektorimiz, Kazakistan,
Amerika, Kanada basta olmak lzere diger alternatif tedarik
kaynaklariyla ilgili arayislarini strdirdyor.” dedi.

Bu hafta finans sektérinde kurumlar vergisi oraninn
%20'den %25'e ¢ikarimasina dair yasa teklifi sunuldu.
Turk-ls gida fiyatlari endeksine gére mart ayinda tuketici
fiyatlari bir énceki yilin ayni dénemine goére %76 artis
gosterdi.

Gectigimiz hafta TCMB PPK toplanti ézetleri agikland.
Kurul jeopolitik riskler ve salginda varyantlarin, kiresel ve
bolgesel iktisadi faaliyet Gzerindeki asagi yonlu riskleri canli
tuttugunu ve belirsizliklerin daha da arttigini belirtti. Para
politikas inda sUrdurdlebilir fiyat istikrari hedefi
dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gézeten
liralagsma odakli bir yaklagsimin sergilenmeye devam
edilecegi belirtildi. TCMB, fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda enflasyonda kalici digtse isaret eden gugli
goOstergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulagincaya
kadar elindeki tim araglari liralasma stratejisi gergevesinde
kararlilikla kullanmaya devam edecegini de yineledi.

Bu sabah Tirkiye 5 yilllk CDS 544 ve USD/TL 14,61
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeksi din guni
%1,57 yukselisle 2.206,50 puandan kapatt.

Bu hafta Cuma glini Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Kurulusu S&Pnin  Tirkiye degerlendirmesi yapmasi
bekleniyor.

Bugiin TUIK Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak.
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Rusya-Ukrayna savasina iliskin son mizakere din
istanbul’da gerceklesti. Goriisme sonrasi Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan, Rusya-Ukrayna savasina iligkin,
"Tim wuluslararasi platformlarda iki tarafin da hakkini,
hukukunu, hassasiyetlerini koruyan, kollayan, goézeten,
adilane bir yaklasim sergiledik." dedi. Ukrayna Devlet

Bagkani Volodimir Zelenskiy, Istanbul'daki miizakereleri
olumlu buldugunu  kaydetti. Yurt i¢i piyasalarda
muzakerelere iligkin gelen olumlu haber akisi tahvil
getirilerine de yansidi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip FErdogan yeni KDV
dizenlemesini acikladi ve 1 nisandan itibaren ydurirlige
girecek duzenleme liskin  karar Resmi Gazetede
yayimlandi.

Jeopolitik konularla ile ilgili gelecek olan haber akislari
global ve lokal piyasalarin fiyatlamalarinda etkili olacaktir.
Orta vadede ekonomi tesviklerinin, glgli liralagma
stratejisinin lokal varliklar Gzerinde olumlu etki yaratacagi
beklentisindeyiz.

2 yilhk ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin gind sirasiyla
58 baz puan dususle %25,05 ve 79 baz puan dusilsle
%25,80 ile tamamladi.

Hisse Senedi: |,

Son gunlerde yasadidi zayif seyrini seans ici ilk énemli
destek noktasiolarak izledigimiz 2,170 lzerinde karsilamay!
basaran piyasada, din yeniden gu¢ kazanan alim egilimi
kapsaminda % 1.57 oraninda deger artigi gerceklesti

Boylece 24 Subat tarihinde basladigi kisa vadeli yikselis
trendi igerisindeki seyrini strdiren piyasada, gun igerisinde
2,200 seviyesini ilk énemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz.
2,200 uzerindeki hareketlerin sirdirecegi alim egiliminin ise
piyasada ilk etapta 2,300 olmak Uzere 2,406 seviyesinde
bulunan tarihi zirve seviyesini hedeflemeyi surdirecegini
distnulyoruz.

2,170 seviyesini gun icerisinde ilk 6nemli destek olarak
almay1 sirdlrecegimiz piyasada, bu nokta Uzerinde alim
egilimi glcinl koruyacaktir. Dolayisiyla 2,170 Uzerindeki
hareketleri su asamada kisa vadeli yukari hareketin devami
yoninde izlemeyi surduriyoruz

Destekler: 2,170- 2,150- 2,125-2,100
Direncler: 2,200- 2,225-2,250-2,300
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Diin Istanbulda gerceklesen Rusya ve Ukrayna heyetlerinin
gorismelerinin olumlu gectigi ve Rusya Savunma Bakan
Yardimcis1 Fomin'in bazi bdlgelerde askeri eylemlerini
azaltmaya karar verdiklerini agiklamasi kiresel risk istahini
olumlu yénde etkiledi. Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy
Rusya'nin saldirilari azaltma kararini inandirici bulmadiklarini
acikladi. Ukrayna Genelkurmay Baskanligi, Rus ordusunun
Kiev ve Cernigiv'den c¢ekilmesinin devam ettigini ancak
Donetsk yoninde saldrrilarin devam ettigini ve Kreminna ve
Mariupol vyerlesim bdlgelerine hava ve flze saldrilari
gerceklestirimekte oldugunu acgikladl. Kiresel borsalarda
genel gorinim olumlu kalmayr devam ediyor.ABD'de
Conference Board Tuketici Giliven Endeksi, Mart ayinda
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Mart ayinda 107 beklenen
Tlketici Guveni 107,2 olarak gerceklesti. Philadelphia Fed
Baskani Patrick Harker, yakin vadeli veriler daha fazla
enflasyona isaret eder ise Mayis ayinda yarim puanlik bir faiz
artrimint uygun bulabilecegini belirtti. Almanya’nin K.Rhine
Westphalia Eyaletinde TUFE Mart ayinda aylk +2.7 %
(Onceki: +1.0%) Yk +7.6% (Onceki: +5.3%) artis gosterdi.
Bugiin agilista 1,1110 seviyesinde baslayan paritede 1,1038
ve 1,10 seviyeleri gin i¢i destek 1,1142 ve 1,1170 seviyeleri
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Ukrayna savas | piyasalarin odaginda kalmaya devam ederken
muzakarelerden gelen olumlu haberler gelismis Ulke
borsalarinin  toparlanma ¢abasina destek oluyor. FED
baskalarinin sahin agiklamalariyla piyasalarda FED’in bir
sonraki toplantisinda 50 baz puan ve yil sonuna kadar da 200
baz puan faiz artigini fiyatanmaya baglandigi goéruliyor.
ingiltere'de  hiikiimet, Rusya'ya uygulanan yaptrimlar
kapsaminda ilk kez bir stper yata el konuldugunu duyurdu.
ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey yiiksek volatilite
nedeniyle emtia piyasalarindaki maliyetlerin yukseldigini ve
entia piyasasinin para politikas1 agisindan énemli oldugu i¢in
yakindan takip edildigini belirtti.  Iingiltere'de  tiiketici
borglanmalari subat ay nda son bes yilin en yiksek seviyesine
ulastl. ingiltere’de yillik %6,2 agklanan enflasyon verisi
sonrasi gegen hafta politika faizini 25 baz puan artrarak
%0,75 seviyesine ¢cekmisti. Y illk enflasyonun %6'nin tzerine
ckmasi, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) yiikselen
enflasyonu frenlemek igcin politika faizini daha da
artrabilecegine iligkin beklentileri de artirdi. Enflasyonun
yUksek seyredecedine ve uzun slre kalici olacagina dair
endiselerin 6ne ¢ikmasiyla ingiltere tahvillerinde satis baskis|
gbzlemlendi. ABD 10 yillk tahvil faizi %2,34 ve ingiltere 10
yilik tahvil faizi %1,64 seviyesinde. Bugin agilista 1,3120
seviyesinde baslayan paritede 1,3084 ve 1,3033 seviyeleri
glin ici destek; 1,3169 ve 1,3197 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir.
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Rusya Savunma Bakan Yardimcis1 Fomin’in bazi bolgelerde
askeri eylemlerini azaltmaya karar verdiklerini agiklamasi
kiresel risk istahini olumlu yénde etkiledi. Uzun zamandir
ciddi dizeltmeler yasayan kiresel piyasalarda yasanmakta
olan tepki hareketi agiklamadan olumlu yoénde etkilendi.
Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy Rusya'nin saldirilari
azaltma karariniinandirici bulmadiklarini agiklamasi da hisse
senetlerinde yasanan yukselisi bozmadi ve kiresel borsalarda
pozitif seyir etkili oldu. Haber etkisi ile 1.900 seviyesindeki
desteginin altna sarkan ons altin fiyatlari burada kalici
olamadive dind 1.919 seviyesinde kapatti. Orta ve uzun vade
olumlu goéristimizi koruyoruz.

Bugliin aciligta 1.925 seviyesinde iglem goéren ons altin
fiyatlarinda 1.911 ve 1.900 seviyeleri glin ici destek 1.946 ve
1.979 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda Istanbulda diin yapilan miizakarenin
yapici olduguna dair haberlerle risk istahi yikseldi ve gelis mis
Ulke borsalari gunid yukseligle kapatti. Rusya’nin bazi
bolgelerdeki eylemleri azaltacagini agiklamasi da piyasalarin
toparlanmas ina destek oldu. Makroveri tarafinda ABD'de agik
is sayisinin, subatta beklentinin tzerinde 11 milyon 266 bine
geriledigi aciklandi. Tiketici gliven endeksi ise beklentilerin
Uzerinde martta 107,2 seviyesine yukseldi. Bugin ABD'de
ADP tarimdis 1 istihdam verisi takip edilecek. Philadelphia Fed
Bagkani Patrick Harker, enflasyon beklentilerinin kalici
olmasindan endiselendigini mayis ayinda yarim puanlik faiz
artis 1 bekledigini agiklikla belirtti. Ayrica bu yil sonuna kadar 6
sefer daha faiz artis1 bekledigini belirtti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,35 seviyesinde.

Yurt icinde de Ukrayna savasi ile ilgili haber akisi lokal
varliklarin ~ fiyatlarinda etkili olmaya devam ediyor.
Cumhurbaskani Recep Tayyip FErdogan, Rusya-Ukrayna
savasina iliskin, "TUm uluslararas platformlarda iki tarafin da
hakkini,  hukukunu, hassasiyetlerini koruyan, kollayan,
gozeten, adilane bir yaklasim sergiledik." dedi.Kiresel
piyasalarda mizakere haberlerinin iyimserligi yurticine de
yansidi. Kiresel enflasyon endiseleri nedeniyle tahvillerdeki
satis dalgasi, yurt ici ve yurt disindan gelen haber akiglari
eurobond getirilerinin seyrinde etkili olacaktir. Buglin ekonomik
gliven endeksi aciklanacak.

Tarkiye 5 yilllk CDS 544 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din olumlu seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,31-0,33 puan ,orta vadelilerde 0,29-0,27 puan ve
uzun vadelilerde 0,24-0,25 puan disus goraldd. Yillik verimler
sraslyla 7,88% 8,28%ve 8,53% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

- TUIK Ekonomik Gliven endeksi agiklanacak
11:00 ECB Bagkani Christine Lagarde konusacak
e 15:00 Almanya mart éncii enflasyon verileri agiklanacak
% 15:15 ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti: 413.000 6nceki: 475.000)
8 15:30 ABD - 4C GSYIH revize (beklenti: %7.1 dnceki:%7.0)
29 Mar 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,62 13,40 744 595 5,29 3,79
E Eur/TL 16,25 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
% Eur/Usd 141117 1,376 1,2210 11218 1,146 1,201
E Gbp/Usd 13103 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 25,05 22,70 14,96 1178 19,73 1340
_ TL 10 Yililk Gosterge Tahvil (%) 2580 2432 1290 1221 16,48 11,74
E 2 [Tirkiye CDS (baz puan) 544 564 303 282 362 168
s 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 234 151 092 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2207 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,49 822 1234 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2494112 2077971 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1136 1232 1292 1115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 35.294 36.338 30.606 28538 26.903 24719
(bo Nasdaq Endeksi 15.239 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
a S&P Endeksi 4632 4.766 3.756 3231 2507 2674
X DAX 14.820 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
(/)] Altin (TL) 904,67 78131 454,00 290,29 218,13 158,83
C Altin (Usd) 1925 1.830 1901 1518 1.282 1303
CU g Giimils (TL) 11,67 9,93 6,31 342 263 2,07
E IE Glmiis (Usd) 248 233 264 17,9 155 16,9
{ S
(@) Degigimler
t Usd/TL 91 80,3 25,0 124 398 72
qJ E Eur/TL 76 66,0 36,4 10,0 333 225
D_ % Eur/Usd 23 68 88 21 46 141
c E Gbp/Usd 32 10 32 £k 56 95
— TL Gosterge Bono 235 774 318 -795 633 277
Q _ TL 10 Yilik Tahvil 148 1142 69 427 474 32
GJ E 2 [irkiye DS -20 261 21 80 194 -105
c) |'£ 3 ABD 10 Yillik Tahvil 83 60 -100 -76 27 -4
S
() BIST - 100 Endeksi 188 258 201 254 209 852
'5 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 89 334 455 214 363 16,1
:o = MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 20,0 228 126 210 -20,9 434
(D o MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 78 4.6 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 29 187 72 61 88 251
— (bo Nasdaq Endeksi 26 214 436 352 42 287
a S&P Endeksi 28 26,9 16,3 289 63 194
X DAX 6,7 158 35 255 -241 212
Altin (TL) 158 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 52 38 252 184 -16 133
g Gumis (TL) 175 574 846 298 275 144
E Giimils (Usd) 66 119 4738 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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